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Toelating tot de handel van alle Aandelen van Materialise NV op Euronext Brussels 

 

Dit prospectus (met inbegrip van alle informatie die hierin door middel van verwijzing is opgenomen) (het Prospectus) heeft 

betrekking op de toelating tot de handel van alle bestaande aandelen van en door Materialise NV, een naamloze vennootschap 

naar Belgisch recht, ingeschreven in het rechtspersonenregister (Leuven) onder nummer 0441.131.254, met maatschappelijke 

zetel te Technologielaan 15, 3001 Leuven, België (de Vennootschap, en samen met haar dochtervennootschappen, de Groep) 

op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels NV/SA (Euronext Brussels) (de Notering).  

De aandelen van de Vennootschap (zoals van tijd tot tijd uitgegeven en uitstaand, de Aandelen en elk een Aandeel) zijn momenteel niet 
toegelaten tot de handel op een openbare markt. American depositary shares, die elk één Aandeel vertegenwoordigen (of een recht om één 

Aandeel te ontvangen) en ongeveer 46,39% van de Aandelen vertegenwoordigen op 14 november 2025, zijn geregistreerd bij de Bank of New 

York Mellon (de ADS Depositary Bank) als bewaarder en gedeponeerd bij het hoofdkantoor van ING Securities Services, Inc. in Amsterdam. 
(zoals van tijd tot tijd geregistreerd, de ADS'en en elk een ADS) zijn momenteel toegelaten tot de handel op de Nasdaq Global Select Market 

(Nasdaq) onder het handelssymbool “MTLS”. De Vennootschap zal de toelating tot de handel van alle Aandelen op Euronext Brussels 

aanvragen onder hetzelfde handelssymbool “MTLS”. De toelating tot de handel van de Aandelen op Euronext Brussels zal op 20 november 
2025 (de Noteringsdatum) door Euronext Brussels beginnen. 

Een belegging in de Aandelen houdt aanzienlijke economische en financiële risico’s in, zoals dat het geval is bij elke belegging in 

aandelen. Potentiële beleggers moeten dit Prospectus in zijn geheel lezen, en in het bijzonder, Deel 1 (Risicofactoren) voor een 

beschrijving van de factoren waarmee rekening moet worden gehouden alvorens in de Aandelen te beleggen. Al deze factoren moeten 

in overweging worden genomen alvorens in de Aandelen te beleggen. Deze omvatten risico’s met betrekken tot (A) de activiteiten en 

strategie van de Groep waaronder dat (i) de snelheid waarmee de markt voor additive manufacturing groeit, niet nauwkeurig kan 

worden voorspeld en het is mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om het marktaandeel of de reputatie van haar software, 

andere producten en diensten en technologieën, te behouden of te vergroten, (ii) het dominante software abonnementsmodel in de 

industriële sector aan het veranderen is en het is mogelijk dat de Vennootschap er niet in slaagt een cloud-gebaseerd platform te 

ontwikkelen en in te voeren om haar software aan te bieden, en (iii) de Vennootschap afhankelijk is van verkopen aan de industriële 

en medische industrie, en met name in de automobiel-/lucht- en ruimtevaart- en orthopedische/cranio-maxillofaciale segmenten 

binnen dergelijke industrieën, en aan bepaalde klanten in die industrieën, (B) de activiteiten van de Groep, waaronder dat (i) de 

Vennootschap inbreuken op de beveiliging kan ervaren in de producten en computersystemen van het Bedrijf, de netwerken van zijn 

klanten of de hostingdiensten van zijn leveranciers, en (ii) de internationale activiteiten van de Vennootschap het blootstellen aan een 

verscheidenheid aan mondiale en lokale economische, sociale, politieke en operationele risico's, (C) het Materialise Medical segment 

en regelgevende omgeving, waaronder (i) de medische activiteiten, financiële situatie, bedrijfsresultaten en kasstromen van de 

Vennootschap kunnen aanzienlijk en negatief worden beïnvloed door strenge overheidsregelgeving, en (ii) veranderingen in het 

gezondheidsbeleid, waaronder terugbetalingsniveaus en prijsregulering, kunnen een negatieve invloed hebben op de Vennootschap, 

(D) de intellectuele eigendom van de Vennootschap, waaronder (i) de Vennootschap kan er mogelijk niet in slage om 

octrooibescherming voor haar producten te verkrijgen en te behouden of haar intellectuele eigendomsrechten op een andere manier 

te beschermen, en (ii) de Vennootschap kan te maken krijgen met aanzienlijke kosten voor de handhaving of verwerving van 

intellectuele eigendomsrechten en voor de verdediging tegen vorderingen van derden als gevolg van rechtszaken of andere procedures, 

en (E) de Aandelen en de Notering, waaronder het feit dat er vóór de notering geen openbare markt voor de aandelen was, en het 

mogelijk is dat er geen actieve handelsmarkt voor de aandelen ontstaat of blijft bestaan. Elke belangrijke nieuwe factor, materiële 

fout of materiële onnauwkeurigheid met betrekking tot de informatie in dit Prospectus die van invloed kan zijn op de beoordeling van 

de Aandelen en die zich voordoet of wordt opgemerkt tussen de datum van goedkeuring van dit Prospectus en het moment waarop 

de handel in de Aandelen op Euronext Brussels begint, moet worden vermeld in een aanvulling op dit Prospectus.  

KBC Securities NV (de Noteringsagent) treedt op als noteringsagent voor de Vennootschap met betrekking tot bepaalde administratieve en 

regelgevende aspecten van de Notering. Deze ondersteuning houdt geen onderschrijving, plaatsing of aanbieding van effecten in. 

Dit Prospectus vormt een noteringsprospectus in overeenstemming met artikel 3 van Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de 

Raad van 14 juni 2017, zoals gewijzigd en van kracht (de Prospectusverordening). De Engelse versie van dit Prospectus werd op 18 november 2025 

goedgekeurd door de Belgische Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten (de FSMA) als bevoegde autoriteit krachtens de Prospectusverordening. 

De FSMA keurt dit Prospectus enkel goed als zijnde in overeenstemming met de normen van volledigheid, begrijpelijkheid en consistentie die worden 
opgelegd door de Prospectusverordening. Deze goedkeuring mag niet worden beschouwd als een aanbeveling met betrekking tot de Vennootschap of 

de kwaliteit van de Aandelen die het voorwerp uitmaken van dit Prospectus. Beleggers dienen zelf te beoordelen of een belegging in de Aandelen voor 

hen geschikt is. 

Dit Prospectus dient uitsluitend als prospectus voor de Notering en er worden geen effecten aangeboden of verkocht op basis van dit Prospectus. De 

verspreiding van dit Prospectus kan in bepaalde rechtsgebieden onderworpen zijn aan specifieke voorschriften of beperkingen. Personen die in het bezit 

zijn van dit Prospectus moeten zich informeren over eventuele beperkingen die in hun rechtsgebied van toepassing zijn en deze naleven. Het niet 

naleven van deze beperkingen kan een schending van de effectenwetgeving van dat rechtsgebied vormen. De Vennootschap wijst alle 

verantwoordelijkheid af voor enige schending van dergelijke beperkingen door enige persoon. 
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Er is en zal geen aanbod van effecten worden gedaan onder dit Prospectus in de Verenigde Staten of aan Amerikaanse personen (zoals gedefinieerd in 

Regulation S onder de Amerikaanse Securities Act van 1933, zoals gewijzigd (de US Securities Act)). Dit Prospectus is niet ingediend bij of beoordeeld 

door de Amerikaanse Securities and Exchange Commission (de SEC) of enige andere effectencommissie of autoriteit van enige staat of ander 
rechtsgebied in de Verenigde Staten, en geen enkele dergelijke commissie of autoriteit heeft zich uitgesproken over of haar goedkeuring gegeven aan 

de waarde van de Notering of de juistheid of adequaatheid van dit Prospectus. Elke verklaring die het tegendeel beweert, is een strafbaar feit in de 

Verenigde Staten.  

Dit Prospectus is voorbereid in het Engels en is ook vertaald naar het Nederlands. De Vennootschap is verantwoordelijk voor de overeenstemming 

tussen de Engelse en Nederlandse versies van dit Prospectus. Onverminderd de verantwoordelijkheid van de Vennootschap voor inconsistenties 

tussen de verschillende taalversies van dit Prospectus, zal in geval van discrepanties tussen de verschillende taalversies de Engelse versie prevaleren. 

Beleggers kunnen echter bij transacties met de Vennootschap verwijzen naar de vertaling. Dit Prospectus wordt op verzoek kosteloos ter beschikking 

gesteld aan beleggers op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap, Technologielaan 15, 3001 Leuven, België. Onder voorbehoud van verkoop- 
en overdrachtsbeperkingen is dit Prospectus ook beschikbaar op het internet op de website van de Vennootschap (investors.materialise.com) en op de 

website van de FSMA (www.fsma.be). 

Prospectus dd. 18 november 2025  
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WAARSCHUWINGEN 

BELANGRIJK BERICHT 

U dient de volgende disclaimer te lezen voordat u dit Prospectus leest. Deze disclaimer is van toepassing op dit 

Prospectus en daarom wordt u aangeraden om deze zorgvuldig te lezen voordat u dit Prospectus leest, raadpleegt 

of op enige andere wijze gebruikt. 

Geen openbare aanbieding 

Dit Prospectus is uitsluitend goedgekeurd met het oog op de toelating tot de handel van de Aandelen op Euronext 

Brussels en vormt geen openbare aanbieding van effecten, geen aanbod tot verkoop en geen uitnodiging tot het 

doen van een aanbod tot aankoop van Aandelen. Dit Prospectus kan worden verspreid in België, waar de Engelse 

versie is goedgekeurd door de Autoriteit voor Financiële diensten en Markten (de FSMA) als bevoegde autoriteit 

overeenkomstig Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2017, zoals 

gewijzigd en van kracht (de Prospectusverordening). 

De verspreiding van dit Prospectus in andere landen dan België kan wettelijk beperkt zijn. De Vennootschap 

verklaart niet dat dit Prospectus rechtmatig kan worden verspreid in overeenstemming met de toepasselijke 

registratie- of andere vereisten in enig ander rechtsgebied dan België, of op grond van een daaronder beschikbare 

vrijstelling, en aanvaardt geen enkele verantwoordelijkheid voor het faciliteren van een dergelijke verspreiding of 

aanbieding. In het bijzonder heeft de Vennootschap geen maatregelen genomen om een openbare aanbieding van 

Aandelen of de verspreiding van dit Prospectus toe te staan in enig rechtsgebied waarvoor maatregelen voor dat 

doel vereist zijn. Bijgevolg mogen geen Aandelen worden aangeboden of verkocht, rechtstreeks of onrechtstreeks, 

en mogen noch dit Prospectus, noch enige advertentie of ander aanbiedingsmateriaal worden verspreid of 

gepubliceerd in enig rechtsgebied, behalve in omstandigheden die leiden tot naleving van alle toepasselijke wet- 

en regelgeving. Personen die in het bezit komen van dit Prospectus of enige Aandelen, moeten zich informeren 

over en zich houden aan alle beperkingen met betrekking tot de aanbieding of verkoop van Aandelen of de 

verspreiding van dit Prospectus. Iedereen die, om welke reden dan ook, dit Prospectus verspreidt of laat 

verspreiden, moet de aandacht van de geadresseerde op deze kennisgeving vestigen.  

Lidstaten van de Europese Economische Ruimte 

Er zijn en zullen geen handelingen worden gesteld in enige lidstaat van de Europese Economische Ruimte, met 

uitzondering van België (elk een Relevante Lidstaat), om een openbare aanbieding van Aandelen te doen 

waarvoor de publicatie van een prospectus in die Relevante Lidstaat vereist is. Voor de toepassing van deze 

bepaling wordt onder een aanbieding aan het publiek van Aandelen in een Relevante Lidstaat verstaan: de 

mededeling, in welke vorm en op welke wijze dan ook, van voldoende informatie over de voorwaarden van een 

aanbieding en de Aandelen om een belegger in staat te stellen tot aankoop van of inschrijving op Aandelen te 

besluiten in de zin van artikel 2, d), van de Prospectusverordening. 

Verenigd Koninkrijk 

Er zijn en zullen geen handelingen worden gesteld in het Verenigd Koninkrijk om een aanbieding van Aandelen 

aan het publiek te doen waarvoor de publicatie van een prospectus in het Verenigd Koninkrijk vereist is. Voor de 

toepassing van deze bepaling wordt onder een aanbieding aan het publiek van Aandelen in het Verenigd 

Koninkrijk verstaan: de mededeling, in welke vorm en op welke wijze dan ook, van voldoende informatie over 

de voorwaarden van een aanbieding en de Aandelen om een belegger in staat te stellen tot aankoop van Aandelen 

te besluiten in de zin van artikel 2, d), van de gelijkgestelde Verordening (EU) 2017/1129, die deel uitmaakt van 

het recht van het Verenigd Koninkrijk krachtens de European Union (Withdrawal) Act 2018 (de EUWA). 

Dit Prospectus en de inhoud ervan zijn geen financiële promotie en vormen geen uitnodiging of aanzetting tot het 

aangaan van beleggingsactiviteiten. Indien en voor zover dit Prospectus of de inhoud ervan wordt beschouwd als 

een financiële promotie, beroept de Vennootschap zich op de vrijstellingen waarin is voorzien in de artikelen 62 

en 68 van de UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotions) Order 2005/1529 met 

betrekking tot artikel 21 van de UK Financial Services and Markets Act 2000. 

Verenigde Staten van Amerika 

Er is en zal geen aanbieding van effecten worden gedaan op grond van dit Prospectus in de Verenigde Staten of 

aan Amerikaanse personen (zoals gedefinieerd in Regulation S onder de Amerikaanse Securities Act). Dit 

Prospectus is niet ingediend bij of beoordeeld door de SEC of enige andere effectencommissie of autoriteit van 

enige staat of ander rechtsgebied in de Verenigde Staten, en geen enkele dergelijke commissie of autoriteit heeft 
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zich uitgesproken over of haar goedkeuring gegeven aan de waarde van de Notering of de juistheid of 

toereikendheid van dit Prospectus. Elke verklaring die het tegendeel beweert, is een strafbaar feit in de Verenigde 

Staten.  

Waarschuwing 

Beleggers moeten zich een eigen mening vormen over de Vennootschap en de Aandelen en de daarmee 

samenhangende voordelen en risico’s. De samenvattingen en beschrijvingen van wettelijke bepalingen, 

belastingen, boekhoudkundige principes of vergelijkingen van dergelijke principes, wettelijke 

vennootschapsvormen of contractuele relaties in het Prospectus mogen in geen geval worden geïnterpreteerd als 

beleggings-, juridisch of fiscaal advies voor potentiële beleggers. Beleggers worden dringend verzocht hun eigen 

adviseur, boekhouder, accountant of andere adviseurs te raadplegen over de juridische, fiscale, economische, 

financiële en andere aspecten van de Aandelen. Bij twijfel over de inhoud of betekenis van de informatie in dit 

Prospectus dienen beleggers advies in te winnen bij een bevoegde persoon of een persoon die gespecialiseerd is 

in het geven van advies over financiële effecten. De Aandelen zijn niet aanbevolen door enige federale of lokale 

autoriteit in België of in het buitenland. Beleggers zijn zelf verantwoordelijk voor het analyseren en beoordelen 

van de voordelen en risico’s die verbonden zijn aan een belegging in Aandelen.
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SAMENVATTING 

1. Inleiding en waarschuwingen 

Naam en internationaal effectenidentificatienummer (ISIN) van de effecten. De aandelen in de Vennootschap (zoals hieronder 

gedefinieerd) (zoals van tijd tot tijd uitgegeven, de Aandelen en elk een Aandeel) zullen naar verwachting worden verhandeld op Euronext 

Brussels onder het handelssymbool “MTLS” met ISIN-code BE BE0974501331.  

Identiteit, contactgegevens en identificatiecode (LEI) van de uitgevende instelling. Materialise NV is een naamloze vennootschap die 

werd opgericht naar Belgisch recht bij notariële akte van 2 juni 1990, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad op 1 augustus 
1990, onder referentienummer 272. De maatschappelijke zetel is gevestigd te Technologielaan 15, 3001 Leuven, België (telefoonnummer: 

+32 16 39 66 11) en de Vennootschap is ingeschreven in het rechtspersonenregister (Leuven) onder nummer 0441.131.254 (de Vennootschap, 

en samen met haar dochtervennootschappen, de Groep). Het LEI-nummer van de Vennootschap is 5493004CXYDPCZ5RQK28. De website 

van de Vennootschap is toegankelijk via www.materialise.com. 

Bevoegde autoriteit die het Prospectus heeft goedgekeurd. Belgische Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten (FSMA), 

Congresstraat 12-14, 1000 Brussel, België, met telefoonnummer +32 (0) 2 220 52 11. 

Datum van goedkeuring van het Prospectus. De FSMA heeft dit prospectus (het Prospectus) goedgekeurd op 18 november 2025, 

overeenkomstig artikel 20 van Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2017, zoals gewijzigd en van 

kracht (de Prospectusverordening).  

Waarschuwingen. Deze samenvatting (de Samenvatting) moet worden gelezen als een inleiding tot het Prospectus. Elke beslissing om in de 

Aandelen te beleggen moet worden gebaseerd op een beoordeling van het Prospectus in zijn geheel door de belegger. De belegger zou het 

geïnvesteerde kapitaal geheel of gedeeltelijk kunnen verliezen. Indien een vordering met betrekking tot de informatie in het Prospectus voor 
de rechter wordt gebracht, kan de eiser op grond van het nationale recht verplicht worden om de kosten van de vertaling van het Prospectus te 

dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt gestart. Burgerrechtelijke aansprakelijkheid geldt alleen voor die personen die deze 

samenvatting, met inbegrip van eventuele vertalingen daarvan, hebben ingediend, maar uitsluitend indien de Samenvatting, wanneer zij samen 
met de andere delen van het Prospectus wordt gelezen, misleidend, inaccuraat of inconsistent is, of indien zij, wanneer zij samen met de andere 

delen van het Prospectus wordt gelezen, niet de essentiële informatie bevat ter ondersteuning van beleggers wanneer zij overwegen om in de 

Aandelen te beleggen. 

2. Belangrijke informatie over de uitgevende instelling 

2.1 Welke instelling geeft de effecten uit? 

Identiteit van de uitgevende instelling. Materialise NV is een naamloze vennootschap naar Belgisch recht. De Vennootschap is ingeschreven 
in het rechtspersonenregister (Leuven) onder nummer 0441.131.254. De maatschappelijke zetel van de Vennootschap is gevestigd te 

Technologielaan 15, 3001 Leuven, België. Het LEI-nummer van de Vennootschap is 5493004CXYDPCZ5RQK28. 

Hoofdactiviteiten. Materialise NV is een in België gevestigde onderneming die actief is in de software- en productiesector. De Vennootschap 
is een leverancier van software en driedimensionale (3D) printdiensten die 3D-printervaring integreert in een brede waaier aan 

softwareoplossingen en 3D-printdiensten. De oplossingen zijn 3D-printtoepassingen voor verschillende sectoren, waaronder de 

gezondheidszorg, de automobielindustrie, de lucht- en ruimtevaart, industriële goederen en consumptiegoederen. De Vennootschap is ook 
actief op de binnenlandse markt en wereldwijd, onder meer in Colombia, Brazilië, Australië, Maleisië, China, Japan, Oostenrijk, Polen, 

Duitsland, de Verenigde Staten, het Verenigd Koninkrijk, Tsjechië, Polen, Oekraïne en Frankrijk. 

Belangrijkste effectenhouders. Op basis van de informatie waarover de Vennootschap op 14 november 2025 beschikt en rekening houdend 
met het dubbele stemrecht dat verbonden zal zijn aan volledig volstorte Aandelen die gedurende ten minste twee jaar ononderbroken op naam 

van dezelfde Aandeelhouder in het aandelenregister van de Vennootschap zijn ingeschreven, zoals bepaald in de Statuten die bij de Notering 

van kracht zullen worden, zal de aandeelhoudersstructuur van de Vennootschap (inclusief het percentage stemrechten) bij de Notering naar 

verwachting als volgt zijn: 

Aandeelhouders(1) Aandelen % Aandelen % Stemrechten 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere(2) ................... 34.187.585 57,88% 71,95% 

Overige 24.879.601 42,12% 28,05% 

Totaal ....................................................................... 59.067.186 100,00% 100,00% 

 

Toelichtingen: 

(1) Personen die minder dan 5% van de Aandelen bezitten op basis van de informatie waarover de Vennootschap beschikt, worden 
vermeld onder “Overige”. 

(2) De aantallen en percentages van de Aandelen die hierboven naast de namen van Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere zijn vermeld, 

bestaan uit (i) 110.545 Aandelen en 27.135 ADS’en die worden gehouden door Wilfried Vancraen, (ii) 110.545 Aandelen en 
27.135 ADS’en die worden gehouden door Hilde Ingelaere, en (iii) 30.858.964 Aandelen en 3.003.261 ADS’en die gezamenlijk 

worden gehouden door Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere via Idem, een maatschap die wordt gecontroleerd en beheerd door 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere, en (iv) 50.000 ADS’en die gezamenlijk (rechtstreeks) worden gehouden door Wilfried 

Vancraen en Hilde Ingelaere. 

Bestuurders. Op de datum van dit Prospectus bestaat de Raad van Bestuur van de Vennootschap (de Raad of de Raad van Bestuur) uit tien 

leden (de Bestuurders en elk een Bestuurder). De huidige Bestuurders zijn: (i) Wilfried Vancraen (de voorzitter van de Raad (de Voorzitter)), 

(ii) Peter Leys, (iii) A TRE C CVOA (vast vertegenwoordigd door Johan De Lille), (iv) Hilde Ingelaere, (v) Jürgen Ingels, (vi) Marleen 
Mannekens, (vii) Godelieve Verplancke, (viii) Bart Luyten, (ix) Volker Hammes, en (x) Sander Vancraen. Bart Luyten, Volker Hammes, 

Godelieve Verplancke en Marleen Mannekens worden als onafhankelijke Bestuurders beschouwd in de zin van artikel 7:87 WVV en Principe 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.materialise.com/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OjhmOTE6ZDczNGM1ZmMxMTRlZGQzZGNmMGM3NjBiMzI3ZjdhODQ0ZTc3NDVhNTVlMmJiNDI2YTI5ODUyNzkxZTFjYWM5ZDpwOlQ6Tg
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3.5 van de Belgische Corporate Governance Code, alsook Regel 10A-3 van de Amerikaanse Securities Exchange Act van 1934 (de Exchange 

Act) en de Nasdaq Stock Market Listing Rules. De CEO van de Vennootschap is De Vet Management BV (ondernemingsnummer 

0896.588.915), vast vertegenwoordigd door Brigitte de Vet-Veithen. 

Commissaris. De huidige commissaris van de Vennootschap (de Commissaris) is KPMG Bedrijfsrevisoren BV, een burgerlijke vennootschap 
onder de vorm van een besloten vennootschap naar Belgisch recht, met maatschappelijke zetel te Luchthaven Brussel Nationaal 1K, 1930 

Zaventem, België, vertegenwoordigd door Tim Vermeiren, bedrijfsrevisor, als vertegenwoordiger, om de opdracht uit te voeren. 

2.2 Wat is de essentiële financiële informatie over de uitgevende instelling? 

De hieronder weergegeven verkorte geconsolideerde financiële informatie is zonder materiële aanpassingen overgenomen uit de 

gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening van de Vennootschap over de jaren eindigend op 31 december 2022 (de Jaarrekening 2022), 31 

december 2023 (de Jaarrekening 2023) en 31 december 2024 (de Jaarrekening 2024, en samen met de Jaarrekening 2022 en de Jaarrekening 
2023, de Jaarrekeningen), de niet-gecontroleerde verkorte geconsolideerde financiële staten van de Vennootschap over de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2025 (de H1 2025 Tussentijdse Financiële Staten), voor zover van toepassing, die elk door middel van verwijzing in 

dit Prospectus zijn opgenomen. De Jaarrekeningen zijn opgesteld in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards, 
zoals aangenomen door de Europese Unie (IFRS). De H1 2025 Tussentijdse Financiële Staten en de niet-gecontroleerde verkorte 

geconsolideerde financiële staten van de Vennootschap over de negen maanden eindigend op 30 september 2025 (de Q3 2025 Tussentijdse 

Financiële Staten) zijn opgesteld in overeenstemming met International Accounting Standard 34 (Tussentijdse Financiële Verslaggeving), 

zoals aangenomen door de Europese Unie (IAS 34). De Jaarrekeningen zijn gecontroleerd, maar de H1 2025 Tussentijdse Financiële Staten 

zijn niet gecontroleerd of beoordeeld door de Commissaris. 

Verkorte geconsolideerde balans 

 Op 

31 december 

Op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Vaste activa .........................................................................  194.847 190.166 205.823 196.096 202.729 

Vlottende activa ...................................................................  216.414 206.465 190.513 201.538 201.656 
Totaal activa ........................................................................  411.262 396.630 396.336 397.635 404.385 

Langlopende verplichtingen ................................................  76.220 55.086 45.666 44.836 61.621 

Kortlopende verplichtingen .................................................  106.114 104.950 102.178 109.659 93.354 
Totaal eigen vermogen ........................................................  288.928 236.594 248.492 243.140 249.410 

Totaal eigen vermogen en verplichtingen ............................  411.262 396.630 396.336 397.635 404.385 

Netto financiële schuld (Kasmiddelen) ................................  (59.887) (63.175) (61.020) (67.524) (63.045) 
 

Verkorte geconsolideerde resultatenrekening 

 
Jaar eindigend op 

31 december 

Zes maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Omzet ...................................................................................  232.023 256.127 266.765 132.434 131.210 
Omzetgroei op jaarbasis (%) .................................................  12,9% 10,4% 4,2% 1,3% (0,9)% 

Brutomarge ...........................................................................  128.768 145.131 150.826 75.164 74.502 

Winst (verlies) voor belastingen ...........................................  (1.178) 6.772 14.139 8.930 (624) 
Netto winst (verlies) .............................................................  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Netto winst (verlies) per Aandeel .........................................       

Gewoon ................................................................................  (0,04) 0,11 0,23 0,13 (0,01) 
Verwaterd .............................................................................  (0,04) 0,11 0,23 0,13 (0,01) 

 

Verkort geconsolideerd kasstroomoverzicht 

 

Jaar eindigend op 

31 december 

Zes maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Netto kasstroom uit operationele activiteiten .......................  22.288 20.157 31.456 18.370 9.686 
Netto kasstroom gebruikt in investeringsactiviteiten ...........  (53.861) (11.037) (28.588) (11.104) (3.688) 

Netto kasstroom uit (gebruikt in) financieringsactiviteiten ..  (22.510) (22.368) (27.644) (8.989) 9.676 

Geldmiddelen & kasequivalenten op einde van het 
jaar/perode ......................................................................  

140.867 127.573 102.304 125.492 117.064 

 

Overige financiële informatie. In het Prospectus wordt geen pro forma financiële informatie verstrekt. Er zijn geen voorbehouden in het 

controleverslag met betrekking tot de Jaarrekeningen. 

2.3 Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek voor de uitgevende instelling? 

Hieronder volgt een selectie van belangrijke risico’s die, afzonderlijk of in combinatie met andere gebeurtenissen of omstandigheden, een 

wezenlijk nadelig effect kunnen hebben op de activiteiten, financiële positie, bedrijfsresultaten en vooruitzichten van de Groep. In het 

algemeen is de Groep onderhevig aan vier categorieën risico’s: 
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(i) Risico’s met betrekking tot de activiteiten en strategie van de Groep, waaronder: 

• De snelheid waarmee de markt voor additive manufacturing groeit, kan niet nauwkeurig worden voorspeld. In een 

groeiende markt is het mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om het marktaandeel of de reputatie van haar 
software, andere producten en diensten en technologieën, die zij nodig heeft om een standaard in de markt te blijven of 

te worden, te behouden of te vergroten. 

• Het dominante software abonnementsmodel in de industriële sector is aan het veranderen en het is mogelijk dat de 

Vennootschap er niet in slaagt een cloud-gebaseerd platform te ontwikkelen en in te voeren om haar software aan te 

bieden. 

• De Vennootschap is afhankelijk van de verkoop aan de industriële en medische sectoren, en in het bijzonder in de 

automobiel/luchtvaart en orthopedische/cranio-maxillofaciale segmenten binnen die sectoren, 

en aan bepaalde klanten binnen die sectoren. 

• De Vennootschap vertrouwt op samenwerkingsverbanden, licentieovereenkomsten, joint ventures, strategische 

allianties en partnerschappen om producten en diensten te ontwikkelen en uit te breiden naar nieuwe markten, maar het 

is mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om dergelijke relaties aan te gaan of te onderhouden, of dat zij niet in 

staat is om beslissingsbevoegdheid uit te oefenen in dergelijke relaties, waardoor de verwachte voordelen van dergelijke 

transacties of overeenkomsten mogelijk niet worden gerealiseerd. 

(ii) Risico’s met betrekking tot de operaties van de Groep, waaronder:  

• De Vennootschap kan te maken krijgen met storingen in haar informatietechnologiesystemen, inclusief met inbreuken 

op de beveiliging van haar producten en computersystemen, de netwerken van haar klanten of de hostingdiensten van 

haar leveranciers (in het bijzonder in het kader van de overgang naar SaaS- en cloud-gebaseerde 

softwaretoepassingen), en storingen bij derden als technologie-, platform-, operatoren-, server- 

en hardwareleveranciers of de lokale servers van de Vennootschap. 

• Inflatie heeft een negatieve invloed gehad en kan dat blijven hebben op de resultaten van de Vennootschap. 

• Als de relaties van de Vennootschap met leveranciers, waaronder het beperkte aantal leveranciers van grondstoffen, 

verbruiksgoederen en andere componenten, zouden worden beëindigd of als haar productieovereenkomsten zouden 

worden verstoord, zou dit een negatieve invloed kunnen hebben op de activiteiten van de Vennootschap. 

(iii) Risico’s met betrekking tot het Materialise Medical segment van de Vennootschap en regelgevende omgeving, waaronder:  

• De medische activiteiten, financiële situatie, bedrijfsresultaten en kasstromen van de Vennootschap kunnen aanzienlijk 

en negatief worden beïnvloed door strenge overheidsregelgeving. 

• Veranderingen in het gezondheidsbeleid, waaronder terugbetalingsniveaus en prijsregulering, kunnen een negatieve 

invloed hebben op de Vennootschap. 

(iv) Risico’s met betrekking tot de intellectuele eigendom van de Vennootschap, waaronder:  

• Als de Vennootschap er niet in slaagt om octrooibescherming voor haar producten te verkrijgen en te behouden of haar 

intellectuele eigendomsrechten op een andere manier te beschermen, kan dit nadelige gevolgen hebben voor haar 

activiteiten. 

• De Vennootschap kan te maken krijgen met aanzienlijke kosten voor de handhaving of verwerving van intellectuele 

eigendomsrechten en voor de verdediging tegen vorderingen van derden als gevolg van rechtszaken of andere 

procedures. 

3. Belangrijke informatie over de Aandelen 

3.1 Wat zijn de hoofdkenmerken van de Aandelen? 

Type, klasse en ISIN. Alle Aandelen zijn gewone aandelen en zijn volledig volstort. Alle Aandelen behoren tot dezelfde klasse. De Aandelen 

zullen naar verwachting worden toegelaten tot de handel op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels onder ISIN-code BE 

BE0974501331. 

Valuta, denominatie, nominale waarde en aantal Aandelen. De Aandelen zijn uitgedrukt in euro en hebben geen nominale waarde. Op de 

datum van dit Prospectus bedraagt het aandelenkapitaal van de Vennootschap € 4.487.050,49, vertegenwoordigd door 59.067.186 Aandelen. 

Rechten verbonden aan de Aandelen. Alle Aandelen hebben identieke stem-, dividend- en vereffeningsrechten. Elk aandeel geeft recht op 

één stem, maar volledig volstorte aandelen die gedurende ten minste twee jaar ononderbroken op naam van dezelfde aandeelhouder in het 

aandelenregister van de Vennootschap zijn ingeschreven, geven recht op dubbel stemrecht. Elke aandeelhouder heeft het recht om de algemene 
vergadering van aandeelhouders van de Vennootschap (de Algemene Vergadering van Aandeelhouders) bij te wonen en tijdens de Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders te stemmen. Binnen de grenzen van het WVV hebben Aandeelhouders het recht om vragen te stellen aan 

de Bestuurders en de Commissaris met betrekking tot agendapunten van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. Uitgifte van 
Aandelen en wijzigingen in het aandelenkapitaal van de Vennootschap worden in principe beslist door de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders en de Algemene Vergadering van Aandeelhouders kan te allen tijde besluiten om het aandelenkapitaal van de Vennootschap 
te verhogen of te verlagen. In geval van een kapitaalverhoging in contanten met uitgifte van Aandelen, of van een uitgifte van converteerbare 

obligaties of Inschrijvingsrechten die in contanten kunnen worden uitgeoefend, hebben de bestaande Aandeelhouders in principe een 

voorkeurrecht. Alle Aandelen delen gelijkelijk in de winst van de Vennootschap. In geval van ontbinding van de Vennootschap worden, na 

vereffening van alle schulden, lasten en kosten in verband met de vereffening, de nettoactiva gelijkelijk verdeeld over alle Aandelen, voor 

zover deze zijn volstort.  
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Rangorde van de Aandelen. Alle Aandelen vertegenwoordigen een gelijk deel van het aandelenkapitaal van de Vennootschap en hebben 

dezelfde rangorde in geval van insolventie van de Vennootschap. In geval van insolventie zijn alle vorderingen van houders van Aandelen 

achtergesteld ten opzicht van die van de schuldeisers van de Vennootschap. 

Beperkingen op de vrije overdraagbaarheid van de Aandelen. Alle Aandelen zijn vrij overdraagbaar. 

Dividendbeleid. De Vennootschap heeft nooit dividenden in contanten op de Aandelen toegekend of uitgekeerd en heeft momenteel niet de 

intentie om in de nabije toekomst dividenden in contanten toe te kennen of uit te keren. Er wordt echter verwezen naar het aangekondigde 

ADS-aandeleninkoopprogramma van de Vennootschap op Nasdaq voor maximaal €30.000.000. 

3.2 Waar zullen de Aandelen worden verhandeld? 

Er zullen aanvragen worden ingediend voor de toelating tot de handel van de Aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels 

onder het handelssymbool “MTLS”. De Aandelen zullen worden verhandeld in euro. 

3.3 Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek voor de Aandelen? 

Hieronder volgt een selectie van belangrijke risico’s die, afzonderlijk of in combinatie met andere gebeurtenissen of omstandigheden, verband 

houden met de Aandelen: 

• De Aandelen kunnen prijs- en volumeschommelingen ondergaan, en toekomstige verkopen van aanzienlijke 

hoeveelheden Aandelen, of de perceptie dat dergelijke verkopen zouden kunnen plaatsvinden, kunnen een negatieve 

invloed hebben op de marktwaarde van de Aandelen. 

• De Vennootschap heeft twee materiële tekortkomingen in haar interne controles op de financiële rapportering 

vastgesteld. Indien zij er niet in slaagt een doeltreffend systeem van interne controle op de financiële rapportering op te 

zetten en te handhaven, is het mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om haar financiële toestand, 

bedrijfsresultaten of kasstromen nauwkeurig te rapporteren, wat een negatieve invloed kan hebben op het vertrouwen 

van beleggers in de Vennootschap. 

4. Belangrijke informatie over de Notering en de toelating tot de handel op een gereglementeerde markt 

4.1 Volgens welke voorwaarden en welk tijdschema kan ik in de Aandelen beleggen? 

Algemeen. De Notering bestaat uit de toelating tot de handel van alle Aandelen op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels NV 

(Euronext Brussels). De Aandelen zijn momenteel niet toegelaten tot de handel op een openbare markt. American depositary shares, die elk 

één Aandeel vertegenwoordigen (of een recht om één Aandeel te ontvangen) en ongeveer 46,39% van de Aandelen vertegenwoordigen op 14 

november 2025, zijn geregistreerd bij de Bank of New York Mellon (de ADS Depositary Bank) als depositaris en gedeponeerd bij het 

hoofdkantoor van ING Securities Services, Inc. in Amsterdam. (zoals van tijd tot tijd geregistreerd, de ADS’en en elk een ADS) zijn momenteel 

toegelaten tot de handel op de Nasdaq Global Select Market (Nasdaq) onder het handelssymbool “MTLS”. De Vennootschap zal de toelating 
tot de handel van alle Aandelen op Euronext Brussels aanvragen onder hetzelfde handelssymbool “MTLS”. De toelating tot de handel van de 

Aandelen op Euronext Brussels  is door Euronext Brussels goedgekeurd op 14 november 2025, en de handel in de Aandelen op Euronext 

Brussels zal naar verwachting op 20 november 2025 (de Noteringsdatum) van start gaan. 

Indicatief tijdschema. Onder voorbehoud van verlenging van het tijdschema, geeft onderstaand tijdschema een overzicht van de verwachte 

belangrijke data voor de Notering. 

Goedkeuring van het Prospectus door de FSMA ............................................................................................................  18 november 2025 
Publicatie van het Prospectus .........................................................................................................................................  18 november 2025 

Noteringsdatum (datum van aanvang van de handel in de Aandelen op Euronext Brussels) ..........................................  20 november 2025 

 
De Vennootschap kan de data en periodes vermeld in bovenstaand tijdschema en in dit Prospectus wijzigen. Indien de Vennootschap besluit 

om dergelijke data, tijdstippen of periodes te wijzigen, zal zij Euronext Brussels hiervan op de hoogte brengen en zal zij de beleggers hiervan 

tijdig en naar behoren informeren via een reglementaire mededeling die ook op de websites van de Vennootschap en Euronext Brussels zal 

worden geplaatst.  

Geschatte kosten. De kosten in verband met de Notering, die door de Vennootschap zullen worden betaald, worden geraamd op maximaal 

€1.000.000 en omvatten onder meer, de aan de Noteringsagent verschuldigde vergoedingen (ten belope van €60.000 (excl. BTW en kosten), 
de aan de FSMA verschuldigde vergoedingen (die worden geraamd op €19.769), Euronext Brussels, juridische en administratieve kosten, 

alsook publicatiekosten. 

4.2 Waarom wordt dit Prospectus opgesteld? 

Redenen voor de Notering. Er worden geen Aandelen aangeboden en geen kapitaal aangetrokken in het kader van de Notering. De Notering 

beoogt transacties met de Aandelen te vergemakkelijken door het mogelijk te maken om Aandelen te houden en te verhandelen op Euronext, 

naast het houden en verhandelen van ADS’en op Nasdaq, het profiel en de naamsbekendheid van de Groep bij beleggers verder te versterken, 
de Vennootschap indien nodig mogelijk toegang te geven tot bijkomend kapitaal, en om de Vennootschap een hogere operationale flexibiliteit 

te geven door de Vennootschap in staat stellen om ADS- of aandeleninkoopprogramma’s te organiseren, wat niet mogelijk is op basis van de 

bestaande notering van de ADS’en op Nasdaq alleen.  Op 27 oktober 2025 heeft de Raad van Bestuur een ADS-aandeleninkoopprogramma 
op Nasdaq goedgekeurd voor een maximum van €30.000.000, mits en ten vroegste vanaf (i) de publicatie in de Bijlagen bij het Belgische 

Staatsblad van de goedkeuring door de buitengewone Vergadering van Aandeelhouders (de Buitengewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders) van de toelating voor het aandeleninkoopprogramma door de Raad van Bestuur van 14 november 2025, en (ii) de voltooiing 
van de Notering. Terugkoop wordt verwacht aan te vangen ten laatste in januari 2026 en uitgevoerd te worden binnen de 12 maanden volgend 

op de aanvang. De huidige intentie van de Vennootschap is om alle ingekochte ADS’en (of onderliggende Aandelen) in kas aan te houden om 

die in de toekomst mogelijk te gebruiken als een vergoeding voor fusies en overnames en/of om er op een andere wijze gebruik van te maken, 
inclusief mogelijke verbintenissen tot het leveren van aandelen in het kader van toekomstige aandelenincentiveplannen. Het programma zou 
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worden uitgevoerd in het kader van de goedkeuring gegeven door de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders op 14 

november 2025. De Notering is, tenslotte, voor de Vennootschap een proactieve stap om haar bakermat te verbinden met haar globale ambities, 

die haar groei te stimuleren en betekenisvolle impact te creëren in verscheidene sectoren. 

4.3 Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek voor de Notering? 

Een belangrijk risico met betrekking tot de Notering is dat er vóór de Notering geen openbare markt voor de Aandelen bestond en dat er 

mogelijk geen actieve handelsmarkt voor de Aandelen ontstaat of blijft bestaan. De Aandelen zijn momenteel niet toegelaten tot de handel op 

een openbare markt. ADS’en, die elk één Aandeel vertegenwoordigen (of een recht om één Aandeel te ontvangen) en die op 14 november 
2025 ongeveer 46,39% van de Aandelen vertegenwoordigen, zijn momenteel toegelaten tot de handel op Nasdaq. Er worden geen Aandelen 

aangeboden in het kader van de Notering en er is geen garantie dat enige van de houders van ADS’en hun ADS’en zullen inleveren en 

annuleren in ruil voor Aandelen na de Notering, noch dat enige van de bestaande Aandeelhouders hun Aandelen zullen verkopen. Het is 

mogelijk dat er na de Notering geen actieve handelsmarkt voor de Aandelen ontstaat of, indien deze wel ontstaat, dat deze niet blijft bestaan.  
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DEEL 1.  
RISICOFACTOREN  

Een belegging in de Aandelen brengt belangrijke economische en financiële risico’s met zich mee. U dient de 

volgende informatie over bepaalde van deze risico’s zorgvuldig te overwegen, samen met de informatie in dit 

Prospectus, alvorens een beslissing om te beleggen te nemen. Indien een van de volgende risico’s zich 

daadwerkelijk voordoet, kan dit een wezenlijk negatief effect hebben op de activiteiten, bedrijfsresultaten, 

financiële situatie en vooruitzichten van de Groep. In dat geval kan de koers van de Aandelen dalen en kunnen 

inschrijvers op de Aandelen hun belegging geheel of gedeeltelijk verliezen. Alvorens een beleggingsbeslissing te 

nemen met betrekking tot Aandelen, dienen potentiële beleggers hun eigen effectenmakelaar, bankdirecteur, 

advocaat, accountant of andere financiële, juridische en fiscale adviseurs te raadplegen en de risico's die aan een 

belegging in de Aandelen verbonden zijn zorgvuldig te beoordelen en een dergelijke beleggingsbeslissing te 

overwegen in het licht van de eigen omstandigheden van de potentiële belegger. 

De risico’s en onzekerheden die naar het oordeel van de Vennootschap van wezenlijk belang zijn, worden 

hieronder beschreven. Deze risico’s en onzekerheden zijn echter mogelijk niet de enige waarmee de Groep te 

maken heeft. Bijkomende risico’s en onzekerheden, met inbegrip van risico’s en onzekerheden die op dit moment 

nog niet bekend zijn of als onbelangrijk worden beschouwd, kunnen de hierboven beschreven gevolgen hebben. 

De hieronder vermelde risicofactoren zijn op basis van hun aard in categorieën onderverdeeld. Binnen elke 

categorie worden eerst de risicofactoren vermeld die op basis van een algemene evaluatie van de criteria in de 

Prospectusverordening en volgens de beoordeling van de materialiteit van het risico door de Vennootschap als 

het meest materieel worden beschouwd. Verder geeft de volgorde van de categorieën geen indicatie van de 

belangrijkheid van de categorieën zelf of van de relatieve belangrijkheid van de risicofactoren binnen een 

bepaalde categorie in vergelijking met de risicofactoren in een andere categorie. 

RISICO’S MET BETREKKING TOT DE ACTIVITEITEN EN STRATEGIE VAN DE GROEP 

De snelheid waarmee de markt voor additive manufacturing groeit, kan niet nauwkeurig worden voorspeld. In 

een groeiende markt is het mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om het marktaandeel of de reputatie 

van haar software, andere producten en diensten en technologieën, die zij nodig heeft om een standaard in de 

markt te blijven of te worden, te behouden of te vergroten. 

De industriële en medische sector worden over het algemeen gedomineerd door conventionele 

productiemethoden, waarbij additive manufacturing, of 3D-printtechnologie, slechts in bepaalde specifieke 

gevallen wordt toegepast. Als additive manufacturing-technologie voor de productie van onderdelen voor 

eindgebruik niet meer algemeen aanvaard wordt door de markt, het tempo waarin additive manufacturing-

technologie door de markt wordt aanvaard niet versnelt of als de markt additive manufacturing op basis van een 

andere technologie dan de technologieën die de Vennootschap momenteel gebruikt of aanbiedt (met inbegrip van 

de medische, brillen-, schoenen-, bevestigings- en lucht- en ruimtevaartmarkten waarop de Vennootschap zich 

richt), is het mogelijk dat de Vennootschap haar groeidoelstellingen niet kan halen of het verkoopniveau van haar 

additive manufacturing-softwareoplossingen, -producten en -diensten niet kan verhogen of handhaven, wat een 

negatief effect zou hebben op de bedrijfsresultaten van de Vennootschap.  

Bovendien vindt de groei van de additive manufacturing-industrie plaats op wereldwijde schaal en is deze 

onderhevig aan voortdurende innovatie en technologische veranderingen. Verschillende technologieën 

concurreren met elkaar op de markt van de Vennootschap, die deels wordt aangedreven door technologische 

vooruitgang en de vereisten en voorkeuren van eindgebruikers, maar ook door de opkomst van nieuwe normen en 

praktijken. Naarmate de markt voor additive manufacturing zich ontwikkelt, zijn de industrienormen die worden 

aangenomen en nageleefd afhankelijk van de inherente kwaliteiten van de technologie en de bereidheid van de 

leden van de sector om deze normen over te nemen. Om competitief te blijven, is de Vennootschap grotendeels 

afhankelijk van haar vermogen om haar marktaandeel en invloed in de sector te vergroten en te behouden, zodat 

zij als standaard in de markt wordt erkend. Niettemin kan de invloed van de Vennootschap op het vaststellen van 

normen voor de additive manufacturing-sector in de toekomst beperkt zijn en kunnen de door de markt 

aangenomen normen mogelijk niet compatibel zijn met de huidige of toekomstige producten en diensten van de 

Vennootschap. 

Met name kunnen de huidige of toekomstige software, andere producten en diensten en technologieën van de 

Vennootschap achterhaald of onrendabel worden door technologische vooruitgang van een of meer huidige of 

toekomstige concurrenten van de Vennootschap, door andere technologieën of door nieuwe behoeften van 

klanten. Het vermogen van de Vennootschap om competitief te blijven, zal grotendeels afhangen van haar 

vermogen om haar huidige software, andere producten en diensten en technologieën te verbeteren en aan te passen 
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aan technologische ontwikkelingen en aan nieuwe en veranderende behoeften van klanten. De Vennootschap is 

van mening dat zij, om competitief te blijven, de functionaliteit en kenmerken van haar software, andere producten 

en diensten en technologieën voortdurend moet verbeteren en uitbreiden. Als dit niet met succes gebeurt, kan dit 

het vermogen van de Vennootschap om haar groeidoelstellingen te bereiken en haar concurrentiepositie op de 

markt te behouden, bemoeilijken. Er is geen garantie dat de Vennootschap in staat zal zijn om het marktaandeel 

van haar huidige software, andere producten en diensten en technologieën te behouden en te vergroten of om op 

een kostenefficiënte en tijdige basis in te spelen op technologische vooruitgang en opkomende industrienormen 

en -praktijken (zie ook “De onderzoeks- en ontwikkelingsprogramma’s waarmee de Vennootschap momenteel 

bezig is of die zij in de toekomst zou kunnen opzetten, zijn mogelijk niet succesvol en de aanzienlijke investeringen 

van de Vennootschap in deze programma’s kunnen verloren gaan.”). 

Het dominante software abonnementsmodel in de industriële sector is aan het veranderen en het is mogelijk 

dat de Vennootschap er niet in slaagt een cloud-gebaseerd platform te ontwikkelen en in te voeren om haar 

software aan te bieden. 

De Vennootschap biedt 95% van haar huidige softwareproducten aan via on-premises licenties (hetzij op 

permanente basis, hetzij op jaarbasis). De Vennootschap is van mening dat de industriële softwaremarkt evolueert 

naar Software as a Service, of SaaS, en andere cloud-gebaseerde modellen voor software-implementatie, waarbij 

softwareleveranciers hun applicaties doorgaans in licentie geven aan klanten voor gebruik als een dienst op 

aanvraag via webbrowser technologieën. Hoewel de Vennootschap steeds meer cloud-enabled 

platformcomponenten implementeert via haar CO-AM- en Mimics Flow-platforms om haar softwareproducten 

aan te bieden via een SaaS- of een cloud-gebaseerd abonnementsmodel, is er geen garantie dat deze platforms 

door klanten zullen worden verkozen boven andere platforms (zie ook “De onderzoeks- en 

ontwikkelingsprogramma’s waarmee de Vennootschap momenteel bezig is of die zij in de toekomst zou kunnen 

opzetten, zijn mogelijk niet succesvol en de aanzienlijke investeringen van de Vennootschap in deze programma’s 

kunnen verloren gaan.”), en kunnen bijgevolg de bedrijfsresultaten van de Vennootschap negatief worden 

beïnvloed. 

Zelfs als de Vennootschap deze integratie, die zij tegen 2030 wil voltooien, met succes en tijdig zou afronden, 

kan het aanbod van SaaS- of cloud-gebaseerde software aanzienlijk verschillen van de permanente en jaarlijkse 

licentiemodellen die de Vennootschap tot voor kort aanbood. Een toename van het gebruik van SaaS- en cloud-

gebaseerde leveringsmodellen die door de Vennootschap of haar concurrenten worden aangeboden, zou een 

ongunstige invloed kunnen hebben op de prijsstelling van haar aanbod van on-premises softwareproducten en een 

remmend effect kunnen hebben op de totale vraag naar haar aanbod van on-premises softwareproducten, wat zou 

kunnen leiden tot een daling van haar omzet en winstgevendheid. Bovendien kan de Vennootschap, voor zover 

de vraag naar haar SaaS- of cloud-gebaseerde aanbiedingen in de toekomst toeneemt, te maken krijgen met 

volatiliteit in haar gerapporteerde omzet en bedrijfsresultaten als gevolg van de verschillen in het tijdstip van 

omzetverantwoording tussen haar doorlopende en jaarlijkse softwarelicenties en haar SaaS- en cloud-gebaseerde 

aanbodregelingen. 

De Vennootschap is afhankelijk van de verkoop aan de industriële en medische sectoren, en in het bijzonder 

in de automobiel/luchtvaart en orthopedische/cranio-maxillofaciale segmenten binnen die sectoren, en aan 

bepaalde klanten binnen die sectoren. 

De opbrengsten van de Vennootschap uit producten zijn momenteel relatief geconcentreerd in de industriële en 

medische sectoren, en met name in respectievelijk het automobiel-/lucht- en ruimtevaartsegement en het 

orthopedische/cranio-maxillofaciale segment binnen die sectoren. De verkoop van de Vennootschap aan de 

orthopedische en de automobielsector vertegenwoordigt 35% van de geconsolideerde jaaromzet. De 

Vennootschap verwacht bovendien verdere groei uit bepaalde andere specifieke markten, zoals de markten voor 

hart- en longproducten. Indien een van deze sectoren een neergang doormaakt of blijft doormaken, kan dit een 

negatief effect hebben op de bedrijfsresultaten van de Vennootschap. 

De Vennootschap vertrouwt op samenwerkingsverbanden, licentieovereenkomsten, joint ventures, strategische 

allianties en partnerschappen om producten en diensten te ontwikkelen en uit te breiden naar nieuwe markten, 

maar het is mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om dergelijke relaties aan te gaan of te onderhouden, 

of dat zij niet in staat is om beslissingsbevoegdheid uit te oefenen in dergelijke relaties, waardoor de verwachte 

voordelen van dergelijke transacties of overeenkomsten mogelijk niet worden gerealiseerd. 

In het kader van haar normale bedrijfsvoering gaat de Vennootschap samenwerkingsverbanden, 

licentieovereenkomsten, joint ventures, strategische allianties of partnerschappen aan om voorgestelde producten 

of diensten te ontwikkelen en nieuwe markten aan te boren. 
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Het voorstellen, onderhandelen en implementeren van samenwerkingsverbanden, licentieovereenkomsten, joint 

ventures, strategische allianties of partnerschappen kan een langdurig en complex proces zijn. Andere 

ondernemingen, waaronder ondernemingen met aanzienlijk grotere financiële, marketing-, verkoop-, 

technologische of andere zakelijke middelen, kunnen met de Vennootschap concurreren voor deze opportuniteiten 

of overeenkomsten. Het is mogelijk dat de Vennootschap er niet in slaagt om bestaande samenwerkingsverbanden 

te behouden, te verlengen of uit te breiden, of om dergelijke nieuwe transacties of overeenkomsten tijdig, op een 

kostenefficiënte basis, tegen aanvaardbare voorwaarden of überhaupt te identificeren, te verkrijgen of te voltooien. 

De Vennootschap slaagt er mogelijk ook niet in om de verwachte voordelen van een dergelijke transactie of 

overeenkomst te realiseren. In het bijzonder leiden deze samenwerkingsverbanden mogelijk niet tot de 

ontwikkeling van producten of diensten die commercieel succesvol zijn of aanzienlijke inkomsten genereren, en 

kunnen ze worden beëindigd voordat er producten of diensten zijn ontwikkeld. 

De strategie van de Vennootschap omvat met name het aangaan van samenwerkingsverbanden met haar klanten 

in bepaalde grootschalige markten en het benutten van deze samenwerkingsverbanden om andere onderbediende 

gespecialiseerde markten te betreden. Op de medische markt is de Vennootschap samenwerkingsverbanden 

aangegaan met DePuy Synthes Companies van Johnson & Johnson, of DePuy Synthes, en Zimmer Biomet 

Holdings, Inc., of Zimmer Biomet, evenals met Encore Medical, L.P. (d/b/a Enovis), of Enovis, Limacorporate 

Spa, of Lima, Mathys AG, of Mathys (dat nu deel uitmaakt van dezelfde onderneming als Enovis), Smith & 

Nephew Inc., of Smith & Nephew, Corin Ltd, of Corin, Medtronic Inc., of Medtronic, en Abbott Laboratories 

Inc., of Abbott, en Stryker Leibinger GmbH & Co. KG, of Stryker, waarvan de einddata (behoudens hernieuwing 

in lijn met de handelswijze van de Vennootschap) liggen tussen november 2025 en september 2027. De 

toenemende toepassing van de software, producten en diensten van de Vennootschap, met name in potentieel 

snelgroeiende gespecialiseerde markten, zal deels afhangen van de bereidheid van de huidige en toekomstige 

partners van de Vennootschap om de additive manufacturing- en andere oplossingen van de Vennootschap in hun 

markten te blijven toepassen, en van het vermogen van de Vennootschap om met deze en andere spelers te blijven 

samenwerken. Bepaalde klanten van de Vennootschap die aanvankelijk vertrouwden op haar 3D-printsoftware en 

-diensten, hebben aangekondigd dat zij van plan zijn hun 3D-printactiviteiten in eigen beheer te nemen en zelf de 

markt te betreden. Andere klanten kunnen in de toekomst hetzelfde doen naarmate zij ervaring opdoen en 3D-

printtechnologie strategisch belang wint, waardoor de Vennootschap geen toegang meer heeft tot hun 

distributiekanalen (zie ook “De Vennootschap is actief in marktsegmenten die worden gekenmerkt door hevige 

concurrentie, en de drempels om de software-, medische en industriële markten met additive manufacturing-

oplossingen te betreden, worden snel lager.”). Bovendien kan een verandering in de controle over een van de 

samenwerkingspartners van de Vennootschap, waarvan vele actief zijn in sectoren die een consolidatie ondergaan, 

een negatieve invloed hebben op haar relatie. Als de Vennootschap niet in staat is om haar bestaande 

samenwerkingsverbanden te behouden en nieuwe samenwerkingsrelaties te ontwikkelen, kan haar positie in 

grotere markten en haar expansie naar potentieel snelgroeiende gespecialiseerde markten aanzienlijk worden 

geschaad. 

Bovendien is de Vennootschap mogelijk niet in staat om de exclusieve beslissingsbevoegdheid uit te oefenen met 

betrekking tot de transactie of overeenkomst, wat het potentiële risico met zich mee kan brengen dat beslissingen 

in een impasse raken, en kunnen de samenwerkingspartners van de Vennootschap economische of zakelijke 

belangen of doelstellingen hebben die niet in overeenstemming zijn met of kunnen raken aan haar economische 

of zakelijke belangen of doelstellingen. Het is mogelijk dat er conflicten ontstaan met de huidige of toekomstige 

samenwerkingspartners van de Vennootschap, zoals conflicten over het behalen van prestatiemijlpalen of de 

interpretatie van voorwaarden in een overeenkomst, zoals die met betrekking tot financiële verplichtingen, 

eigendoms- of licentierechten of controle over intellectuele eigendom die vóór of tijdens de samenwerking is 

ontwikkeld, of schadevergoeding. Als er conflicten ontstaan met de huidige of toekomstige 

samenwerkingspartners van de Vennootschap, kunnen zij handelen in hun eigen belang, wat in strijd kan zijn met 

het belang van de Vennootschap, en kunnen zij hun verplichtingen jegens de Vennootschap schenden. Bovendien 

heeft de Vennootschap beperkte controle over de omvang en timing van de middelen die haar huidige of 

toekomstige samenwerkingspartners besteden aan haar samenwerkingspartners of haar toekomstige producten of 

diensten. Geschillen met de samenwerkingspartners van de Vennootschap kunnen leiden tot rechtszaken of 

arbitrage, wat de kosten zou verhogen en de aandacht van het management zou afleiden. Bovendien zijn deze 

transacties en overeenkomsten contractueel van aard en kunnen ze worden beëindigd of ontbonden onder de 

voorwaarden van de toepasselijke overeenkomsten. In dat geval heeft de Vennootschap mogelijk geen rechten 

meer op de producten of toegang tot de markten met betrekking tot een dergelijke transactie of overeenkomst, of 

moet zij deze rechten tegen een hogere prijs aankopen. 
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De onderzoeks- en ontwikkelingsprogramma’s waarmee de Vennootschap momenteel bezig is of die zij in de 

toekomst zou kunnen opzetten, zijn mogelijk niet succesvol en de aanzienlijke investeringen van de 

Vennootschap in deze programma’s kunnen verloren gaan. 

Om competitief te blijven, investeert de Vennootschap aanzienlijke bedragen in diverse onderzoeks- en 

ontwikkelingsprogramma’s en is zij van plan dit te blijven doen. Er is echter geen garantie dat deze onderzoeks- 

en ontwikkelingsprogramma’s de Vennootschap in staat zullen stellen haar bestaande 3D-

printsoftwareoplossingen, producten en diensten te verbeteren of nieuwe software, producten of diensten te 

creëren die tegemoetkomen aan de behoeften van potentiële eindgebruikers (met inbegrip van het toegenomen 

gebruik van additive manufacturing voor gepersonaliseerde oplossingen en onderdelen voor eindgebruik in plaats 

van prototypes en de trend om meer cloud-gebaseerde softwareoplossingen aan te bieden) (zie “De snelheid 

waarmee de markt voor additive manufacturing groeit, kan niet nauwkeurig worden voorspeld. In een groeiende 

markt is het mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om het marktaandeel of de reputatie van haar software, 

andere producten en diensten en technologieën, die zij nodig heeft om een standaard in de markt te blijven of te 

worden, te behouden of te vergroten.” en “Het dominante software abonnementsmodel in de industriële sector is 

aan het veranderen en het is mogelijk dat de Vennootschap er niet in slaagt een cloud-gebaseerd platform te 

ontwikkelen en in te voeren om haar software aan te bieden.”). Zelfs als sommige van deze programma’s 

succesvol zijn, is het mogelijk dat de nieuwe software, producten of diensten die uit dergelijke programma’s 

worden ontwikkeld, commercieel niet levensvatbaar zijn, dat nieuwe 3D-printtechnologieën die de Vennootschap 

of anderen ontwikkelen, uiteindelijk de huidige 3D-printtechnologieën van de Vennootschap zullen vervangen, 

dat veranderingen in de productie of het gebruik van 3D-printers een negatieve invloed zullen hebben op de 

behoefte aan of de vraag naar de software, producten of diensten van de Vennootschap, of dat haar concurrenten 

3D-printtechnologieën zullen ontwikkelen of met succes op de markt zullen brengen die haar oplossingen, 

producten en diensten op de markt zullen vervangen. Als gevolg daarvan kunnen de softwareoplossingen, 

producten of diensten van de Vennootschap verouderd of onrendabel worden en kunnen haar aanzienlijke 

investeringen in alle of sommige van haar onderzoeks- en ontwikkelingsprogramma’s verloren gaan. 

De Vennootschap is actief in marktsegmenten die worden gekenmerkt door hevige concurrentie, en de 

drempels om de software-, medische en industriële markten met additive manufacturing-oplossingen te 

betreden, worden snel lager 

De marktsegmenten waarin de Vennootschap actief is, Materialise Software, Materialise Medical en Materialise 

Manufacturing, worden gekenmerkt door hevige concurrentie, door de toetreding van concurrenten met 

innovatieve technologieën, door consolidatie van ondernemingen met complementaire producten, diensten en 

technologieën, en door de toetreding van grote ondernemingen in een of meer van de marktsegmenten van de 

Vennootschap, waaronder bepaalde voormalige of huidige klanten van de Vennootschap (zie ook “De 

Vennootschap vertrouwt op samenwerkingen met gebruikers van haar additive manufacturing- en aanverwante 

oplossingen om aanwezig te zijn in bepaalde grootschalige markten en uit te breiden naar potentieel 

snelgroeiende gespecialiseerde markten, maar de Vennootschap is mogelijk niet in staat om bestaande relaties te 

onderhouden of nieuwe relaties aan te gaan, onder meer als gevolg van het feit dat klanten additive manufacturing 

in eigen beheer nemen en zelf de markt betreden.”). Bovendien worden de drempels om de software-, medische 

en industriële markten met 3D-printoplossingen te betreden snel lager. 

In het Materialise Software segment draagt de beschikbaarheid van computerapparatuur met steeds betere 

prestaties tegen steeds lagere prijzen bij aan het gemak waarmee de markt kan worden betreden. Daarnaast zijn er 

bepaalde open-source softwaretoepassingen die gratis of tegen een nominale vergoeding worden aangeboden, wat 

extra concurrentiedruk op de Vennootschap kan uitoefenen. Fabrikanten van 3D-printers, die nauw samenwerken 

met hun klanten, kunnen er ook in slagen hun eigen softwareoplossingen te bundelen met hun apparatuur, 

waardoor de onafhankelijke softwareoplossingen van de Vennootschap overbodig kunnen worden. Bovendien 

betreden ondernemingen met grotere financiële, technische, verkoop- en marketingmiddelen en andere middelen, 

waaronder marktleiders met aanzienlijke interne capaciteiten op het gebied van softwareontwikkeling, of 

bestaande leveranciers van computerondersteunde ontwerp- (CAD) of computerondersteunde productie- (CAM) 

software, of productie-uitvoeringssystemen, of MES, softwareproviders, de markt voor additive manufacturing 

en kunnen zeer snel een aanzienlijk aandeel verwerven in de markten waarop de Vennootschap zich richt (onder 

meer door de overname van start-ups en scale-ups die actief zijn in de ontwikkeling en verkoop van softwaretools 

voor additive manufacturing). 

In het Materialise Medical segment investeren fabrikanten van medische hulpmiddelen in 3D-printoplossingen 

die kunnen concurreren met de softwareoplossingen, producten en diensten van de Vennootschap. 

Ondernemingen die aanvankelijk op de Vennootschap vertrouwen om de markt voor additive manufacturing voor 

medische toepassingen te betreden, kunnen, naarmate ze ervaring opdoen en 3D-printtechnologie strategisch 
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belang wint, besluiten om hun eigen interne oplossingen te ontwikkelen en zelf de markt te betreden met hun 

eigen software, producten of diensten, waardoor ze concurrenten worden en de Vennootschap de toegang tot hun 

distributiekanalen ontzeggen. Bovendien betreden start-ups en scale-ups, evenals ondernemingen die over meer 

financiële, technische, verkoop- en marketingmiddelen en andere middelen beschikken, de markt voor additive 

manufacturing en kunnen zij zeer snel een aanzienlijk aandeel verwerven in de markten waarop de Vennootschap 

zich richt. 

In het Materialise Manufacturing segment zullen de klanten van de Vennootschap, naarmate additive 

manufacturing aan belang wint als strategische technologie, waarschijnlijk 3D-productie in eigen beheer nemen 

en het gebruik van de 3D-printdiensten van de Vennootschap verminderen of zelfs stopzetten. Bovendien kunnen 

concurrenten met efficiëntere of winstgevendere bedrijfsmodellen, superieure technieken of geavanceerdere 

technologieën marktaandeel van de Vennootschap afsnoepen. Ook kunnen gevestigde spelers in bepaalde 

specifieke markten waarop het Materialise Manufacturing segment van de Vennootschap zich richt, waaronder 

onder meer de markten voor schoenen, brillen en bevestigingen, hun eigen concurrerende oplossingen 

ontwikkelen of samenwerkingsverbanden aangaan met concurrenten van de Vennootschap, waardoor de 

Vennootschap geen levensvatbare positie in deze markten kan verwerven. 

Vanwege deze en andere factoren zal de concurrentie in de sector in de toekomst waarschijnlijk toenemen. 

Toenemende concurrentie kan leiden tot prijsdalingen, lagere inkomsten en operationele marges en verlies van 

marktaandeel, wat allemaal waarschijnlijk een negatieve invloed zal hebben op de bedrijfsresultaten van de 

Vennootschap. 

De Vennootschap slaagt mogelijk niet in haar initiatieven op het gebied van artificiële intelligentie en machine 

learning, wat een negatieve invloed kan hebben op haar activiteiten, reputatie of financiële resultaten. 

De Vennootschap is onlangs begonnen met het integreren van generatieve artificiële intelligentie (of AI) en 

machine learning (of ML) in haar programma’s en platforms, met name in het Materialise Medical segment. Zo 

heeft de Vennootschap AI- en ML-algoritmen geïmplementeerd om de voorbereiding van patiëntspecifieke 

gevallen met betrekking tot segmentatietaken (zoals het selecteren van de anatomie uit stapels CT- of MRI-

beelden) en landmarking-taken (zoals het lokaliseren van anatomische punten in de CT- of MRI-scans) te 

automatiseren). 

Zoals bij veel innovaties brengen AI en ML risico’s, uitdagingen en onbedoelde gevolgen met zich mee die een 

invloed kunnen hebben op het succes van de Vennootschap om het gebruik van AI en ML in haar activiteiten te 

integreren. De algoritmen van de Vennootschap kunnen bijvoorbeeld gebreken vertonen en onvoldoende 

nauwkeurig zijn of onjuiste informatie bevatten, of haar interne validatie- en kwaliteitscontrolemaatregelen 

kunnen ontoereikend blijken te zijn. Bovendien kunnen concurrenten van de Vennootschap of andere derde 

partijen AI- en ML-oplossingen succesvoller in hun platforms integreren dan de Vennootschap, en kunnen hun 

AI- en ML-oplossingen een grotere acceptatie in de markt vinden dan die van de Vennootschap, waardoor de 

Vennootschap haar investeringen in de ontwikkeling van ML- en AI-aangedreven producten mogelijk niet 

terugverdient. De Vennootschap heeft aanzienlijke investeringen gedaan in haar AI- en ML-technologie en 

verwacht dit te blijven doen. Het vermogen van de Vennootschap om AI en ML toe te passen, of het vermogen 

van haar concurrenten om dit met meer succes te doen, kan een negatieve invloed hebben op haar activiteiten, 

haar vermogen om effectief te concurreren aantasten, haar reputatie schaden en een negatief effect hebben op haar 

bedrijfsresultaten. 

Bovendien kan het gebruik van AI en ML door de Vennootschap aanleiding geven tot procesrisico’s, waaronder 

mogelijke aansprakelijkheid op het gebied van intellectuele eigendom of privacy. Aangezien AI een opkomende 

technologie is, bestaat er nog geen volwassen rechtspraak die de gepastheid van bepaalde toepassingen van 

gegevens interpreteert – of het nu gaat om het gebruik van grote taalmodellen of andere modellen die 

gebruikmaken van gegevens op het internet – en de evolutie van deze wetgeving kan het vermogen van de 

Vennootschap om artificiële intelligentietools te gebruiken beperken of de Vennootschap blootstellen aan 

rechtszaken. Bovendien brengen AI en ML nieuwe ethische kwesties met zich mee en als het gebruik van AI- en 

ML-algoritmen door de Vennootschap controversieel is vanwege de vermeende of daadwerkelijke impact ervan 

op de samenleving, kan de Vennootschap te maken krijgen met schade aan haar merk of reputatie, 

concurrentieschade of wettelijke aansprakelijkheid. 

Gezien de complexe aard van AI- en ML-technologie wordt de Vennootschap bovendien geconfronteerd met een 

veranderend regelgevingsklimaat en aanzienlijke concurrentie van andere ondernemingen, waarvan sommige een 

langere bedrijfsgeschiedenis hebben en over aanzienlijk meer financiële, technische, marketing-, distributie-, 

professionele diensten of andere middelen beschikken dan de Vennootschap zelf. Zo is de Artificial Intelligence 

Act (of AI-wet) van de Europese Unie – de eerste uitgebreide AI-wet ter wereld – in 2024 in werking getreden en 
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wordt deze, op enkele uitzonderingen na, in 2026 van kracht. Deze wetgeving legt aanzienlijke verplichtingen op 

aan aanbieders en gebruikers van risicovolle AI-systemen en moedigt aanbieders en gebruikers van AI-systemen 

aan om bij de ontwikkeling en het gebruik van deze systemen rekening te houden met de ethische principes van 

de EU. Als de Vennootschap AI- of ML-systemen ontwikkelt of gebruikt die onder de AI-wet vallen, kan het 

nodig zijn om hogere normen voor gegevenskwaliteit, transparantie en menselijk toezicht te waarborgen, en om 

te voldoen aan specifieke en mogelijk belastende en kostbare ethische, verantwoordings- en administratieve 

vereisten. Elk van de voorgaande factoren kan een negatieve invloed hebben op de activiteiten, reputatie of 

financiële resultaten van de Vennootschap. 

Als ondernemingen om een van de hierboven genoemde redenen of om andere, niet voorziene redenen niet 

doorgaan met het gebruik van het platform van de Vennootschap, zou de omzet niet zo snel groeien als verwacht, 

of helemaal niet, en zouden de activiteiten, bedrijfsresultaten en financiële situatie van de Vennootschap negatief 

worden beïnvloed. 

De Vennootschap kan onvoorziene moeilijkheden ondervinden bij het bouwen en gebruiken van belangrijke 

onderdelen van haar 3D-printinfrastructuur. 

De Vennootschap heeft haar eigen 3D-printactiviteiten, sommige van de gebruikte 3D-printerplatforms en andere 

belangrijke onderdelen van haar technische infrastructuur ontworpen en gebouwd, waarmee de Vennootschap 

haar producten en diensten levert, en de Vennootschap is van plan om de omvang van haar infrastructuur verder 

uit te breiden door haar 3D-printfaciliteiten uit te breiden. De uitbreiding van de infrastructuur die de 

Vennootschap mogelijk onderneemt, kan complex zijn en onvoorziene vertragingen bij de voltooiing van deze 

projecten of de beschikbaarheid van componenten kunnen leiden tot hogere projectkosten, operationele 

inefficiënties of onderbrekingen in de levering of verslechtering van de kwaliteit van de producten van de 

Vennootschap. Bovendien kunnen er problemen met deze infrastructuur zijn die niet worden geïdentificeerd 

tijdens de ontwerp- en implementatiefase en die pas aan het licht komen nadat de Vennootschap de onderliggende 

apparatuur volledig in gebruik heeft genomen, wat de gebruikerservaring verder kan verslechteren of de kosten 

van de Vennootschap kan verhogen. 

RISICO’S MET BETREKKING TOT DE OPERATIES VAN DE GROEP. 

De Vennootschap kan te maken krijgen met storingen in haar informatietechnologiesystemen, inclusief met 

inbreuken op de beveiliging van haar producten en computersystemen, de netwerken van haar klanten of de 

hostingdiensten van haar leveranciers (in het bijzonder in het kader van de overgang naar SaaS- en cloud-

gebaseerde softwaretoepassingen), en storingen bij derden als technologie-, platform-, operatoren-, server- en 

hardwareleveranciers of de lokale servers van de Vennootschap. 

De Vennootschap levert aanzienlijke inspanningen om de veiligheid en integriteit van de broncode van haar 

producten en computersystemen te waarborgen. Het risico van een inbreuk op de veiligheid of verstoring, met 

name door cyberaanvallen of cyberinbraken, onder meer door computerhackers, buitenlandse overheden en 

cyberterroristen, is toegenomen doordat het aantal, de intensiteit en de complexiteit van pogingen tot aanvallen 

en inbraken vanuit de hele wereld zijn toegenomen. Deze bedreigingen omvatten identiteitsdiefstal, onrechtmatige 

toegang, DNS-aanvallen, aanvallen op draadloze netwerken, virussen en wormen, geavanceerde persistente 

bedreigingen, applicatiegerichte aanvallen, peer-to-peer-aanvallen, phishing, backdoor-trojans en verspreide 

denial-of-service-aanvallen. Ondanks aanzienlijke inspanningen om beveiligingsbarrières tegen dergelijke 

programma’s te creëren en voortdurend te versterken (door de implementatie van de ISO 27001-normen en 

verbeterde cyberbeveiligingsprotocollen), is het voor de Vennootschap vrijwel onmogelijk om dit risico volledig 

uit te sluiten. Net als alle softwareproducten en computersystemen zijn de softwareproducten en 

computersystemen van de Vennootschap potentieel kwetsbaar voor dergelijke cyberaanvallen, en haar 

computersystemen zijn in het verleden blootgesteld aan bepaalde cyberbeveiligingsincidenten. 

Bovendien blijft de Vennootschap investeren in nieuwe software en andere producten en diensten, waardoor zij 

wordt blootgesteld aan verhoogde veiligheidsrisico's en het risico van onrechtmatige toegang tot of oneigenlijk 

gebruik van de informatie van de gebruikers van haar producten en diensten. Daarnaast bevindt de Vennootschap 

zich in een voortdurende overgang van de distributie van desktopsoftwaretoepassingen naar de ontwikkeling en 

distributie van online softwarediensten via haar SaaS- en cloud-gebaseerde softwaretoepassingen. Deze overgang 

gaat gepaard met een verschuiving van de verantwoordelijkheden op het gebied van cyberbeveiliging van de klant 

naar de Vennootschap, aangezien de Vennootschap de gegevens beheert die zij van haar klanten ontvangt en 

mogelijk verantwoordelijk is jegens haar klanten voor inbreuken op hun gegevens. Deze verschuiving in 

verantwoordelijkheden vereist dat de Vennootschap passende interne veranderingen doorvoert en investeert in 

aanvullende cyberbeveiligingscapaciteiten (waaronder training, tooling en processen). 

Cyberbeveiligingsincidenten en kwaadwillige internetactiviteiten blijven echter in het algemeen toenemen en 



 

   

- 14 - 

aanbieders van cloud-gebaseerde diensten zijn vaak het doelwit van dergelijke aanvallen. De Vennootschap is 

mogelijk niet in staat om technieken te voorzien of te voorkomen die worden gebruikt om ongeoorloofde toegang 

te verkrijgen of systemen te saboteren, omdat deze technieken vaak veranderen en vaak pas worden ontdekt nadat 

een incident heeft plaatsgevonden. Bovendien is de markt voor SaaS- en cloud-gebaseerde softwaretoepassingen 

een zeer dynamische markt met snel evoluerende wettelijke vereisten, en moet de Vennootschap haar 

cyberbeveiligingsmaatregelen voortdurend verbeteren om te blijven voldoen aan de regelgeving. De 

Vennootschap investeert in certificeringen op het gebied van informatiebeveiliging en privacy om aan deze 

evoluerende vereisten te voldoen. Gezien de snel veranderende regelgeving (bijvoorbeeld het Cybersecurity 

Maturity Model Certification-programma van het Amerikaanse Ministerie van Defensie, de EU-brede NIS2-

richtlijn, de aanstaande EU-brede Cyber Resilience Act en, indien van toepassing, de EU Data Act) is het echter 

mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om tijdig aan deze vereisten te voldoen, wat een negatieve invloed 

kan hebben op haar activiteiten, financiële situatie en bedrijfsresultaten. 

Bovendien doet de Vennootschap beroep op derden als technologie-, platform-, operatoren-, server- en 

hardwareleveranciers naast lokale servers om een aanzienlijk deel van haar servers te hosten en om haar SaaS- en 

cloud-gebaseerde softwareproducten te hosten. Het risico van een inbreuk op de beveiliging of een verstoring is 

dan ook niet beperkt tot de producten en computersystemen van de Vennootschap, maar geldt ook voor de 

hostingdiensten van haar providers en de netwerken van haar klanten. Hoewel de Vennootschap geen controle 

heeft op onrechtmatige toegang tot informatie van klanten van de Vennootschap ten gevolge van fouten, omissies 

of vijandige handelingen van derden binnen de door derden gehoste omgevingen, kan de Vennootschap in 

sommige gevallen vanuit regelgevend oogpunt verantwoordelijk blijven voor dergelijke incidenten op het gebied 

van gegevensbeveiliging. De Vennootschap kan ook beperkt zijn in haar rechtsmiddelen tegen haar externe 

hostingproviders in geval van een storing in de dienstverlening. Een storing of beperking van de dienstverlening 

of beschikbare capaciteit door de externe hostingproviders van de Vennootschap kan een negatieve invloed 

hebben op de activiteiten en reputatie van de Vennootschap. 

Naast beveiligingsinbreuken kunnen de systemen van de Vennootschap kwetsbaar zijn voor schade en 

onderbrekingen door stroomuitval, onder meer als gevolg van natuurrampen, storingen in computersystemen en 

netwerken, verlies van telecommunicatiediensten, nalatigheid van de operator, gegevensverlies en andere 

verstorende gebeurtenissen. Er kunnen ook verstoringen optreden tijdens de configuratie, implementatie of 

werking van, of tijdens de migratie naar, nieuwe SaaS- en cloudgebaseerde systemen als onderdeel van de 

overgang van de Vennootschap naar dergelijke online softwarediensten. 

Tenslotte kunnen er ook storingen optreden in de dienstverlening door derden als technologie-, platform-, 

operatoren-, server- en hardwareleveranciers. Indien deze leveranciers de huidige of hogere gebruiksvolumes niet 

aankunnen, onderbrekingen in de bedrijfsvoering ondervinden of om welke reden dan ook de bedrijfsvoering 

staken, of indien de Vennootschap geen bevredigende voorwaarden kan bereiken voor een voortgezette 

hostingrelatie, zou de Vennootschap gedwongen zijn een relatie aan te gaan met andere dienstverleners of deze 

hostingverantwoordelijkheden zelf op zich te nemen. Naast het gebruik van externe cloudproviders heeft de 

Vennootschap ook lokale servers en infrastructuur opgezet in meerdere kantoren, waaronder in Leuven. Een 

storing van deze lokale servers kan een negatieve invloed hebben op haar activiteiten en reputatie. 

De Vennootschap vertrouwt op haar IT-systemen en databases om talrijke aspecten van haar activiteiten te beheren 

en analytische informatie aan het management te verstrekken. Dankzij haar IT-systemen kan de Vennootschap 

onder meer haar softwareontwikkeling en onderzoeks- en ontwikkelingsinspanningen optimaliseren, haar interne 

logistiek voor 3D-printdiensten organiseren, efficiënt producten bij haar leveranciers aankopen, andere inkoop- 

en logistieke diensten verlenen, producten tijdig naar haar klanten verzenden en factureren, kostenefficiënt 

activiteiten onderhouden en in het algemeen diensten aan haar klanten verlenen. De IT-systemen van de 

Vennootschap vormen een essentieel onderdeel van haar bedrijfs- en groeistrategieën, en een verstoring of 

vermeende storing in haar IT-systemen zou haar vermogen om haar activiteiten efficiënt te beheren en uit te 

voeren aanzienlijk kunnen beperken. Een dergelijke verstoring zou daarom de reputatie, het merk en de financiële 

positie van de Vennootschap negatief kunnen beïnvloeden. Een beveiligingsinbreuk, of het nu gaat om de 

producten van de Vennootschap, de netwerkbeveiliging en systemen van haar klanten of hostingdiensten van 

derden, kan de goede werking van haar softwareproducten en computersystemen verstoren, de toegang tot de 

opgeslagen informatie van haar klanten verstoren en kan leiden tot het verlies, de beschadiging of openbaarmaking 

van de opgeslagen informatie van haar klanten, fouten veroorzaken in de output van het werk van de 

Vennootschap of haar klanten, onrechtmatige toegang tot gevoelige, eigendoms- of vertrouwelijke informatie van 

de Vennootschap, haar klanten of de patiënten die de Vennootschap en haar klanten bedienen via haar medische 

oplossingen. Veel rechtsgebieden hebben wetten aangenomen die ondernemingen verplichten om personen, 

aandeelhouders, regelgevende instanties en anderen op de hoogte te brengen van inbreuken op de beveiliging. 

Bovendien kunnen bepaalde overeenkomsten met klanten van de Vennootschap vereisen dat de Vennootschap 
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onmiddellijk melding maakt van inbreuken op de beveiliging met betrekking tot hun gegevens op de systemen 

van de Vennootschap of die van onderaannemers die dergelijke gegevens namens de Vennootschap verwerken. 

Deze verplichte openbaarmaking kan duur zijn, de reputatie van de Vennootschap schaden, het vertrouwen van 

klanten ondermijnen en aanzienlijke middelen vergen om problemen als gevolg van feitelijke of vermeende 

inbreuken op de beveiliging te beperken. 

Als een van de bovenstaande situaties zich voordoet, kan de reputatie van de Vennootschap worden geschaad, kan 

zij aanzienlijke kosten oplopen in verband met herstelmaatregelen en de implementatie van aanvullende 

beveiligingsmaatregelen, kan zij aanzienlijke aansprakelijkheid en financiële verliezen lijden en kan zij worden 

onderworpen aan toezicht, onderzoeken, procedures en sancties door regelgevende instanties. Bovendien zijn 

sommige van haar klanten groot en onderworpen aan strenge regelgeving, en als een van hen zou concluderen dat 

de systemen en procedures van de Vennootschap onvoldoende streng zijn, zouden zij hun relatie met de 

Vennootschap kunnen beëindigen. Bovendien zouden de financiële situatie, de bedrijfsresultaten en de activiteiten 

van de Vennootschap negatief kunnen worden beïnvloed. 

Zoals hierboven vermeld, kan elke inbreuk op de beveiliging die een duidelijke schending van de privacy 

veroorzaakt, ook leiden tot juridische claims of procedures, aansprakelijkheid op grond van diverse wet- en 

regelgeving die de privacy, beveiliging of schending van persoonlijke gegevens regelt, en daarmee 

samenhangende wettelijke sancties. Zie “De Vennootschap staat bloot aan mogelijke aansprakelijkheid met 

betrekking tot de privacy en veiligheid van de persoonsgegevens die zij verzamelt.” hieronder voor meer 

informatie. 

De internationale activiteiten van de Vennootschap stellen haar bloot aan diverse mondiale en lokale 

economische, sociale, politieke en operationele risico’s, en het onvermogen van de Vennootschap om deze 

risico’s te beheersen, kan een negatieve invloed hebben op de bedrijfsresultaten van de Vennootschap. 

De Vennootschap is actief op verschillende wereldwijde markten buiten België, met  

(i)  dochtervennootschappen in Maleisië, Japan, Zuid-Korea, Australië, China, Oostenrijk, Tsjechië, 

Frankrijk, Duitsland, Oekraïne, Nederland, Polen, Italië, het Verenigd Koninkrijk, de Verenigde 

Staten en Colombia (zie “ORGANISATIESTRUCTUUR” in Deel 4 (De activiteiten van de Groep)); 

(ii)  onroerend goed, installaties en uitrusting in België, verschillende staten in de Verenigde Staten, het 

Verenigd Koninkrijk, Frankrijk, Japan, Tsjechië, Maleisië, Oekraïne, China, Colombia, Polen, 

Australië, Duitsland, India, Brazilië, Zuid-Korea en Spanje (zie “MATERIËLE VASTE ACTIVA” in 

Deel 4 (De activiteiten van de Groep)); en  

(iii) werknemers en consultants in België, andere Europese landen, Afrika, de Verenigde Staten, andere 

landen in het Amerikaanse continent en Azië en de Stille Oceaan (zie “WERKNEMERS” in Deel 

4 (De activiteiten van de Groep)).  

Gedurende het boekjaar dat eindigde op 31 december 2024 haalde de Vennootschap slechts 2,5% van haar omzet 

in België. Als gevolg daarvan is de Vennootschap blootgesteld aan een reeks mondiale en lokale economische, 

sociale, gezondheids-, milieu-, politieke, regelgevende en operationele omstandigheden, waaronder onder meer 

mondiale gezondheidscrises, recessies, valutaschommelingen (zie “De internationale activiteiten van de 

Vennootschap brengen valutarisico’s met zich mee, die een negatieve invloed kunnen hebben op haar 

bedrijfsresultaten en nettowinst.”), hoge rentevoeten, inflatie, tekorten aan arbeidskrachten, maatschappelijke 

onrust, politieke instabiliteit, invoerrechten, exportcontroles, handelsbeperkingen en veranderende regelgeving, 

die van invloed kunnen zijn op de strategie en activiteiten van de Groep en een wezenlijk nadelig effect kunnen 

hebben op haar activiteiten, financiële positie, bedrijfsresultaten en vooruitzichten.  

De Vennootschap wordt geconfronteerd met aanzienlijke operationele risico’s als gevolg van haar internationale 

activiteiten. Deze operationele risico’s omvatten onder meer het opereren in verschillende rechtsstelsels die 

tegenstrijdige regelgeving kunnen bevatten en die onderontwikkeld kunnen zijn en onderhevig aan politieke 

inmenging, het opereren in landen met een hogere graad van corruptie en frauduleuze handelspraktijken, complexe 

belastingvraagstukken en nadelige fiscale gevolgen en aansprakelijkheden, langere verkoop- en betalingscycli, 

transportvertragingen, moeilijkheden bij het innen van vorderingen, uitdagingen bij het bieden van oplossingen 

over grote afstanden, in verschillende talen en tussen verschillende culturen, moeilijkheden bij het vinden van 

medewerkers en het beheren van buitenlandse activiteiten, kosten en moeilijkheden bij het aanpassen van 

producten voor het buitenland, seizoensgebonden dalingen van de bedrijfsactiviteiten in bepaalde delen van de 

wereld, met name tijdens de zomermaanden in Europa, en wettelijke of contractuele beperkingen op het vermogen 
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van de Vennootschap om haar diensten te verlenen of haar producten te verkopen of te ontwikkelen in bepaalde 

buitenlandse markten. 

De internationale activiteiten van de Vennootschap vergroten bovendien haar blootstelling aan macro-

economische gebeurtenissen. Huidige macro-economische gebeurtenissen die een negatieve invloed hebben op 

de Vennootschap zijn onder meer de geopolitieke instabiliteit als gevolg van de gewapende conflicten in Oekraïne 

en de aanhoudende geopolitieke spanningen tussen de Verenigde Staten en China. Dergelijke wijzigingen in 

regelgeving en beleid, onder meer met betrekking tot belastingen, tarieven of handel, kunnen een aanzienlijke 

invloed hebben op de activiteiten van de Vennootschap doordat ze de kosten van het zakendoen verhogen, het 

vermogen van de Vennootschap om haar software, producten en diensten te verkopen beïnvloeden en een 

negatieve invloed hebben op de winstgevendheid van de Vennootschap.  

Met name bestaat er momenteel grote onzekerheid over de toekomstige betrekkingen tussen de Verenigde Staten 

en diverse andere landen op het gebied van handelsbeleid, verdragen, overheidsregelgeving en tarieven. Zo 

hebben de recente invoering van tarieven en/of wijzigingen in tarieven op verschillende producten door de 

Verenigde Staten en andere landen, waaronder de Europese Unie en China, geleid tot grotere onzekerheid met 

betrekking tot het handelsbeleid en de overheidsregelgeving die van invloed zijn op de handel tussen de Verenigde 

Staten en andere landen, en kunnen nieuwe en/of verhoogde tarieven in de toekomst leiden tot extra kosten en 

uitgaven voor de Vennootschap. Belangrijke ontwikkelingen in de handelsbetrekkingen, waaronder de invoering 

van nieuwe of verhoogde tarieven door de Verenigde Staten en/of andere landen, en eventuele opkomende 

nationalistische tendensen in specifieke landen kunnen het handelsklimaat en het koopgedrag van consumenten 

veranderen, wat op zijn beurt een wezenlijk effect kan hebben op de financiële situatie en bedrijfsresultaten van 

de Vennootschap. De Vennootschap kan geen voorspellingen doen over het toekomstige handelsbeleid en de 

toekomstige regelgeving in de Verenigde Staten en andere landen, de voorwaarden van heronderhandelde 

handelsovereenkomsten of verdragen, of tarieven en de impact daarvan op de activiteiten van de Vennootschap. 

Een escalerende handelsoorlog kan een aanzienlijk negatief effect hebben op de wereldhandel en de 

wereldeconomie. Voor zover handelstarieven en andere beperkingen die door de Verenigde Staten of andere 

landen worden opgelegd, de prijs van de producten of onderdelen of materialen die in de producten van de 

Vennootschap worden gebruikt en die in de Verenigde Staten of andere landen worden geïmporteerd, verhogen 

of beperken, of nadelige fiscale gevolgen hebben, kunnen de verkoop, de kosten of de brutomarge van haar 

producten nadelig worden beïnvloed en kan de vraag van haar klanten naar producten en diensten afnemen. 

Onzekerheid over het internationale handelsbeleid en de internationale handelsregelgeving, alsook geschillen en 

protectionistische maatregelen kunnen ook een negatief effect hebben op het consumentenvertrouwen en de 

consumentenbestedingen. Indien de Vennootschap het nodig acht om haar activiteiten of bedrijfsvoering geheel 

of gedeeltelijk aan te passen in reactie op dergelijke beleidsmaatregelen, overeenkomsten of tarieven, kunnen de 

kapitaal- en operationele kosten van de Vennootschap stijgen. 

Soortgelijke of andere economische, sociale of politieke ontwikkelingen in de toekomst kunnen ook een negatieve 

invloed hebben op de activiteiten van de Vennootschap. Ongunstige omstandigheden kunnen de verkoop in een 

bepaalde markt drukken en kunnen leiden tot maatregelen die een negatieve invloed hebben op de marges van de 

Vennootschap, haar operationele flexibiliteit beperken of leiden tot ongebruikelijke of eenmalige kosten.  

Inflatie heeft een negatieve invloed gehad en kan dat blijven hebben op de resultaten van de Vennootschap. 

De inflatoire druk had een negatieve invloed op de operationele marges en het nettoresultaat van de Vennootschap 

in de boekjaren 2022, 2023 en 2024, onder meer door stijgende kosten voor arbeid, energie, materialen en vracht. 

De Vennootschap heeft in 2022, 2023 en 2024 prijsverhogingen doorgevoerd voor veel van haar producten en 

diensten, in een poging om de effecten van hogere kosten als gevolg van inflatie te verzachten. Niet alle 

kostenstijgingen konden echter volledig worden gecompenseerd, deels vanwege het vertraagde effect van 

prijsverhogingen in meerjarige overeenkomsten waarbij de Vennootschap partij is, waarbij prijsverhogingen 

alleen op de verlengingsdatum kunnen worden doorgevoerd. Bovendien zijn de salarissen van de werknemers van 

de Vennootschap in België wettelijk geïndexeerd aan de inflatie, waardoor het moeilijk kan zijn om de 

verkoopprijzen van de Vennootschap in lijn te houden met de stijging van de arbeidskosten. Als deze inflatoire 

druk aanhoudt, kunnen de omzet, de bruto- en operationele marges en het nettoresultaat van de Vennootschap ook 

in het boekjaar 2025 worden beïnvloed, wat de bedrijfsresultaten van de Vennootschap zou aantasten. 
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Als de relaties van de Vennootschap met leveranciers, waaronder het beperkte aantal leveranciers van 

grondstoffen, verbruiksgoederen en andere componenten, zouden worden beëindigd of als haar 

productieovereenkomsten zouden worden verstoord, zou dit een negatieve invloed kunnen hebben op de 

activiteiten van de Vennootschap. 

De Vennootschap koopt grondstoffen, verbruiksgoederen en andere onderdelen die worden gebruikt in haar 

productie aan bij externe leveranciers. De Vennootschap maakt momenteel slechts gebruik van een beperkt aantal 

leveranciers voor verschillende grondstoffen die zij gebruikt voor haar printactiviteiten. De afhankelijkheid van 

de Vennootschap van een beperkt aantal leveranciers brengt een aantal risico’s met zich mee, waaronder: 

mogelijke tekorten aan bepaalde belangrijke grondstoffen, verbruiksgoederen of andere onderdelen, waarvoor 

mogelijk geen geschikte vervanging bestaat; tekortkomingen in de prestaties of kwaliteit van geprinte materialen, 

indien deze te herleiden zijn tot bepaalde grondstoffen, verbruiksartikelen of andere onderdelen, aangezien de 

leverancier van het defecte verbruiksartikel of het defecte onderdeel niet gemakkelijk kan worden vervangen; het 

uit productie nemen van een grondstof, verbruiksartikel of ander onderdeel waarvan de Vennootschap afhankelijk 

is; mogelijke insolventie van deze leveranciers; en verminderde controle over leveringsschema’s, 

productiecapaciteiten, kwaliteit en kosten. 

Alternatieve leveranciers zijn mogelijk niet beschikbaar, zijn mogelijk niet bereid om te leveren, beschikken 

mogelijk niet over de nodige regelgevende goedkeuringen of hebben mogelijk geen adequaat 

kwaliteitsmanagementsysteem of certificering in overeenstemming met de certificeringen van de Vennootschap. 

Bovendien kunnen wijzigingen in grondstoffen, verbruiksartikelen of andere onderdelen die door een derde 

leverancier worden aangebracht of als gevolg van een wijziging bij een derde leverancier, nieuwe goedkeuringen 

van de relevante regelgevende instanties vereisen voordat de gewijzigde grondstoffen, verbruiksartikelen of 

andere onderdelen mogen worden gebruikt. Als bepaalde leveranciers zouden besluiten om de productie of de 

levering aan de Vennootschap van een grondstof, verbruiksartikel of ander onderdeel dat de Vennootschap 

gebruikt, stop te zetten, zou de onverwachte verandering in de beschikbaarheid van leveringen of onverwachte 

leveringsbeperkingen kunnen leiden tot vertragingen of verlies van omzet, hogere productie- of aanverwante 

kosten en bijgevolg lagere marges en schade aan haar reputatie. Bovendien, aangezien de Vennootschap 

gebruikmaakt van een beperkt aantal leveranciers en er een toenemende tendens is tot consolidatie onder haar 

bestaande leveranciers, kan de stijging van de door haar leveranciers aangerekende prijzen een negatief effect 

hebben op haar bedrijfsresultaten, aangezien de Vennootschap mogelijk geen leverancier kan vinden die haar 

tegen een lagere prijs kan bevoorraden. Bijgevolg zou het verlies van een dergelijke leverancier een negatieve 

invloed kunnen hebben op de relaties van de Vennootschap met haar klanten en op haar bedrijfsresultaten en 

financiële toestand. 

De Vennootschap is afhankelijk van de kennis en competenties van belangrijke medewerkers in de hele 

organisatie. Als de Vennootschap niet in staat is om deze medewerkers te behouden en te motiveren of om 

bijkomend gekwalificeerd personeel aan te werven, kan dit een negatieve invloed hebben op haar activiteiten. 

Het succes van de Vennootschap hangt af van de voortdurende inzet en prestaties van belangrijke medewerkers 

op alle niveaus binnen de organisatie, waaronder machinebedieners, ingenieurs, ontwerpers, 

softwareontwikkelaars, verkopers, productmanagers en het senior management. Tot deze belangrijke 

medewerkers behoren personen die al meer dan 25 of 30 jaar diensten verlenen aan de Vennootschap, personen 

die de Vennootschap hebben geholpen bij de oprichting en ontwikkeling van hele bedrijfsafdelingen en personen 

die zo’n uitgebreide kennis hebben van de Vennootschap en haar activiteiten dat de Vennootschap hen als cruciaal 

voor de Vennootschap beschouwt. Het succes van de Vennootschap hangt ook af van het vermogen van de 

Vennootschap om in de toekomst gekwalificeerd personeel te identificeren, aan te werven, te vormen, te motiveren 

en te behouden.  

De concurrentie om belangrijke werknemers in de sector waarin de Vennootschap actief is, is hevig en de 

Vennootschap kan niet garanderen dat zij haar personeel zal kunnen behouden of nieuw, gekwalificeerd personeel 

zal kunnen aantrekken. De Vennootschap moet mogelijk aanzienlijke bedragen aan contanten en aandelen 

investeren om nieuwe werknemers aan te trekken en te behouden, en het is mogelijk dat deze investeringen geen 

rendement opleveren. Het verlies van de diensten van belangrijke medewerkers kan de implementatie en 

voltooiing van de strategische doelstellingen van de Vennootschap verhinderen of vertragen, de aandacht van het 

management afleiden naar het zoeken naar bepaalde gekwalificeerde vervangers of een negatieve invloed hebben 

op het vermogen van de Vennootschap om haar onderneming doeltreffend te beheren. Elk personeelslid van de 

Vennootschap kan op elk moment ontslag nemen. Slechts een deel van de medewerkers van de Vennootschap is 

onderworpen aan concurrentiebedingen, die bovendien moeilijk af te dwingen kunnen zijn. Bijgevolg kunnen de 

negatieve gevolgen van het verlies van bepaalde belangrijke medewerkers van de Vennootschap nog worden 

versterkt door het onvermogen van de Vennootschap om te voorkomen dat zij met haar concurreren. De 
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Vennootschap heeft geen key-man-verzekering afgesloten voor leden van haar senior managementteam of andere 

belangrijke medewerkers. Als de Vennootschap niet langer in staat is om belangrijke leidinggevenden en 

werknemers met een diversiteit en hoog niveau van competenties op relevante gebieden (zoals onderzoek en 

ontwikkeling en verkoop) aan te werven en te behouden, kan dit een wezenlijke negatieve invloed hebben op haar 

bedrijfsactiviteiten en bedrijfsresultaten. 

Bovendien kan het succes van de overnames van de Vennootschap gedeeltelijk afhangen van haar vermogen om 

het senior management en ander belangrijk personeel van overgenomen ondernemingen na de overname te 

behouden en dergelijke personen te blijven aantrekken voor de Vennootschap. De ondernemingen die de 

Vennootschap overneemt, kunnen bijvoorbeeld afhankelijk zijn van kleine teams van oprichters en senior 

managers met uitgebreide marktkennis en relaties of die aanzienlijke invloed uitoefenen op de overgenomen 

onderneming. Het verlies van dergelijke personen kan dan ook een negatieve invloed hebben op de Vennootschap.  

Als gevolg van het gewapende conflict in Oekraïne zullen de ondersteunende activiteiten van de Vennootschap 

in Kiev naar verwachting onderhevig blijven aan voortdurende reorganisatie, onzekerheid en instabiliteit. 

De Vennootschap heeft een kantoor in Kiev, Oekraïne, waar meer dan 400 medewerkers voornamelijk werkzaam 

zijn in engineering, softwareontwikkeling en IT-ondersteuning, evenals andere staffuncties. De invasie van 

Oekraïne door Rusland op 24 februari 2022 heeft een aanzienlijke impact gehad op de activiteiten van de 

Vennootschap in Kiev. 

Hoewel de activiteiten van de Vennootschap in Kiev in het eerste kwartaal van 2022 bijna volledig stil kwamen 

te liggen, is de Vennootschap er sindsdien in geslaagd om de interne diensten die vanuit die regio worden geleverd 

geleidelijk te reorganiseren door een combinatie van maatregelen, waaronder het thuiswerken van Oekraïense 

medewerkers die naar andere regio’s in hun land zijn gevlucht, ondersteuning door bestaande (en vaak 

uitgebreide) Materialise-teams in andere regio’s, de verhuizing van een aantal Oekraïense medewerkers buiten 

Oekraïne en, indien de omstandigheden dit toelaten, diensten die worden geleverd vanuit het kantoor van de 

Vennootschap in Kiev, dat de Vennootschap opnieuw heeft geopend en ingericht om het hoofd te bieden aan de 

uitdagingen als gevolg van de voortdurende militaire aanvallen op belangrijke infrastructuur in het land. 

Terwijl de medewerkers van de Vennootschap in Oekraïne een ongelooflijke veerkracht en professionaliteit 

hebben getoond en blijven tonen, blijft de situatie in Oekraïne onstabiel en onzeker en zal deze naar verwachting 

een impact blijven hebben op de activiteiten van de Vennootschap, zowel financieel als operationeel. De 

Vennootschap verwacht dat, zolang het gewapende conflict voortduurt (en mogelijk ook gedurende een periode 

daarna), deze impact zal aanhouden en zelfs kan verergeren, afhankelijk van de ontwikkelingen op geopolitiek 

vlak en in Oekraïne. De aanhoudende extra mobilisatie voor het Oekraïense leger kan ook van invloed zijn op de 

activiteiten van de Vennootschap. Hoewel de Vennootschap momenteel vastbesloten is om haar activiteiten in 

Kiev flexibel te blijven ondersteunen en op dit moment geen reden ziet om die strategie te herzien, volgt en 

evalueert de Vennootschap de situatie voortdurend. Elke wijziging in de strategie kan een extra negatieve invloed 

hebben op de bedrijfsresultaten en de financiële situatie. De Vennootschap kan niet voorspellen hoe het 

gewapende conflict in Oekraïne zich zal ontwikkelen en wat de verdere politieke en economische gevolgen zullen 

zijn. Bijgevolg kan de Vennootschap niet met zekerheid inschatten wat de toekomstige impact zal zijn op haar 

activiteiten en bedrijfsvoering, bedrijfsresultaten, financiële situatie, kasstromen en liquiditeit. Hoewel de 

Vennootschap verwacht dat zij nadelige gevolgen zal ondervinden, is het momenteel onmogelijk om de ernst 

daarvan in te schatten. 

De internationale activiteiten van de Vennootschap brengen valutarisico’s met zich mee, die een negatieve 

invloed kunnen hebben op haar bedrijfsresultaten en nettowinst.  

De bedrijfsresultaten van de Vennootschap kunnen worden beïnvloed door schommelingen in wisselkoersen en 

haar vermogen om haar valutatransactierisico’s doeltreffend te beheren. Over het algemeen voert de 

Vennootschap haar activiteiten uit, genereert zij inkomsten en maakt zij kosten in de lokale valuta van de landen 

waarin zij actief is. Tijdens het boekjaar eindigend op 31 december 2024 werd 64% van de omzet van de 

Vennootschap gegenereerd en werd ongeveer 77% van de totale kosten van de Vennootschap gemaakt in euro. 

Indien de USD-koers voor € 1,00 met 10% zou zijn gestegen, zou het nettoresultaat € 0,7 miljoen hoger zijn 

geweest, exclusief het effect van intercompany posities en contante en termijnrekeningen in USD. Als de USD-

koers voor € 1,00 met 10% zou zijn gedaald, zou het nettoresultaat € 0,6 miljoen lager zijn geweest, exclusief het 

effect van intercompany posities en contanten en termijnrekeningen in USD. Naarmate de Vennootschap 

internationaal blijft groeien, kan haar blootstelling aan valutarisico’s toenemen. Hoewel de Vennootschap er 

historisch gezien naar streeft om de verhouding tussen inkomsten en uitgaven in bepaalde vreemde valuta’s te 

monitoren, heeft zij niet al haar blootstelling aan vreemde valuta’s beheerd op een manier die de effecten van 

wisselkoersschommelingen zou elimineren. Wisselkoersschommelingen tussen de vreemde valuta’s waarin de 
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Vennootschap zaken doet en de euro zullen van invloed zijn op haar inkomsten, verkoopkosten en operationele 

marges, en kunnen in een bepaalde rapporteringsperiode leiden tot wisselkoersverliezen.  

Wijzigingen in fiscale wetgeving, verdragen of regelgeving kunnen een negatieve invloed hebben op de 

financiële resultaten van de Vennootschap. 

De toekomstige toepasselijke belastingtarieven van de Vennootschap kunnen negatief worden beïnvloed door 

wijzigingen in fiscale wetgeving, verdragen en regelgeving, zowel internationaal als nationaal. Dergelijke 

wijzigingen kunnen bijvoorbeeld betrekking hebben op mogelijke wijzigingen in het Belgisch systeem van aftrek 

voor innovatie-inkomsten of de manier waarop dit proportioneel van invloed is op het toepasselijke belastingtarief 

van de Vennootschap. Bovendien hebben 137 rechtsgebieden zich aangesloten bij een tweepijlerplan van het 

Inclusive Framework van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) om de 

internationale belastingregels te hervormen. De eerste pijler is gericht op de verdeling van heffingsrechten tussen 

landen voor multinationale ondernemingen die goederen en diensten verkopen in landen waar zij weinig of geen 

fysieke aanwezigheid hebben, en is bedoeld voor multinationale ondernemingen met een wereldwijde omzet van 

meer dan €20 miljard. De tweede pijler is gericht op de ontwikkeling van een wereldwijd minimumtarief van ten 

minste 15% dat van toepassing is op multinationale ondernemingen die onder het toepassingsgebied vallen, en is 

bedoeld voor multinationale ondernemingen met een jaarlijkse geconsolideerde groepsomzet van meer dan € 750 

miljoen. De Vennootschap evalueert nog steeds de impact van de regels van de eerste en tweede pijler van de 

OESO, aangezien deze nog steeds worden verfijnd door de OESO en geïmplementeerd door verschillende 

nationale regeringen. Het is echter mogelijk dat de regels van de OESO-pijler één en pijler twee, zoals 

geïmplementeerd door verschillende nationale overheden, een negatief effect hebben op het effectieve 

belastingtarief van de Vennootschap of leiden tot hogere contante belastingverplichtingen. Een stijging van de 

toekomstige toepasselijke belastingtarieven van de Vennootschap zou een wezenlijk nadelig effect kunnen hebben 

op haar activiteiten, financiële positie, bedrijfsresultaten en kasstromen. 

Fouten of defecten in de software of andere producten van de Vennootschap kunnen leiden tot extra kosten, 

verlies van inkomsten en zakelijke kansen, schade aan haar reputatie en mogelijke aansprakelijkheid. 

Geavanceerde software en complexe 3D-geprinte producten kunnen op elk moment in de levensduur van het 

product fouten, defecten of andere prestatieproblemen bevatten. Als er fouten of defecten worden ontdekt in de 

huidige of toekomstige software of andere producten van de Vennootschap, is het mogelijk dat de Vennootschap 

deze niet tijdig kan corrigeren of haar klanten een adequaat antwoord kan geven. De Vennootschap kan daarom 

aanzienlijke financiële, technische en managementmiddelen moeten inzetten of een deel van haar 

ontwikkelingsmiddelen moeten ombuigen om deze defecten op te lossen of te omzeilen. De Vennootschap kan 

ook te maken krijgen met een stijging van haar service- en garantiekosten. Met name in de medische sector kunnen 

fouten of defecten in de software of producten van de Vennootschap leiden tot claims van patiënten tegen de 

Vennootschap en haar klanten en de Vennootschap blootstellen aan rechtszaken die haar reputatie en die van haar 

klanten kunnen schaden. Claims kunnen worden ingediend door individuen of door groepen gebruikers. De 

productaansprakelijkheids- en daaraan gerelateerde verzekeringspolissen van de Vennootschap zijn mogelijk niet 

van toepassing of bieden onvoldoende dekking voor productaansprakelijkheidsprocedures die voortvloeien uit 

defecte software of producten (zie “De verzekeringspolissen van de Vennootschap bieden mogelijk onvoldoende 

dekking voor potentiële aansprakelijkheden, waaronder aansprakelijkheden die voortvloeien uit rechtszaken.”). 

Klanten, zoals de samenwerkingspartners van de Vennootschap, kunnen ook schadevergoeding eisen voor 

vorderingen van derden die zouden voortvloeien uit schendingen van garanties in het kader van de 

samenwerkingsovereenkomsten van de Vennootschap. 

Fouten, defecten of andere prestatieproblemen in de software of andere producten van de Vennootschap kunnen 

ook leiden tot het verlies of de vertraging van de marktaanvaarding van de software, de producten en de daarmee 

verband houdende 3D-print- of engineeringdiensten van de Vennootschap, of tot uitstel van de implementatie bij 

klanten. Dergelijke moeilijkheden kunnen er ook toe leiden dat de Vennootschap klanten verliest en, met name in 

het geval van de grootste klanten van de Vennootschap, de potentieel aanzienlijke inkomsten die zouden zijn 

gegenereerd door de verkoop van de Vennootschap aan ondernemingen die deel uitmaken van de 

toeleveringsketen van haar klanten. Technische problemen of het verlies van een klant met een bijzonder 

belangrijke internationale reputatie kunnen ook de bedrijfsreputatie van de Vennootschap schaden en ertoe leiden 

dat zij nieuwe zakelijke opportuniteiten misloopt. 
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De activiteiten van de Vennootschap zijn onderworpen aan milieuwetgeving en andere overheidsvoorschriften 

en opkomende duurzaamheidsrisico’s, waaronder milieu-, sociale en governancekwesties (ESG), die een 

wezenlijk nadelig effect kunnen hebben op haar activiteiten, financiële toestand en bedrijfsresultaten of in de 

toekomst tot aansprakelijkheid kunnen leiden. 

De Vennootschap is onderworpen aan lokale milieuwetten en -voorschriften die van toepassing zijn op haar 

activiteiten, met inbegrip van, maar niet beperkt tot, uitstoot in de lucht en het water en het gebruik, de 

behandeling, de verwijdering en de sanering van gevaarlijke stoffen. Aan de productieactiviteiten van de 

Vennootschap is een zeker risico van milieuaansprakelijkheid verbonden. Op grond van bepaalde milieuwetten 

kan de Vennootschap, ongeacht de schuldvraag, alleen of hoofdelijk aansprakelijk worden gesteld voor de 

sanering van verontreiniging door gevaarlijke stoffen in haar servicecentra en andere faciliteiten en voor de 

respectieve gevolgen die voortvloeien uit blootstelling van mensen aan dergelijke stoffen of andere milieuschade. 

De Vennootschap heeft mogelijk niet altijd volledig voldaan aan milieuwetten, -voorschriften en -vergunningen, 

en de aard van haar activiteiten stelt de Vennootschap bloot aan het risico van aansprakelijkheid of claims met 

betrekking tot milieu- en gezondheids- en veiligheidskwesties van werknemers. Als de Vennootschap 

milieuwetten, -voorschriften en -vergunningen overtreedt of niet naleeft, kan zij worden onderworpen aan boetes, 

beperkingen op haar activiteiten of andere sancties, en kunnen haar activiteiten worden onderbroken. De kosten 

voor het naleven van huidige en toekomstige milieu-, gezondheids- en veiligheidswetten die van toepassing zijn 

op haar activiteiten, of de aansprakelijkheid die voortvloeit uit eerdere lozingen van of blootstelling aan 

gevaarlijke stoffen, kunnen leiden tot toekomstige uitgaven.  

Het vermogen van de Vennootschap om een veerkrachtige onderneming te zijn die op lange termijn duurzame 

groei realiseert, is afhankelijk van het vermogen van de Vennootschap om huidige en opkomende 

duurzaamheidsrisico’s en wettelijke vereisten te identificeren die een negatieve invloed kunnen hebben op haar 

activiteiten, en om ervoor te zorgen dat er passende strategieën zijn om dergelijke risico’s en vereisten te beheren. 

Enkele van de belangrijkste risico’s en vereisten zijn: 

• Groeiende verwachtingen van klanten, niet-gouvernementele organisaties, ESG-gerichte investeerders 

en andere stakeholders over hoe ondernemingen reageren op en omgaan met duurzaamheidskwesties. 

Het niet voldoen aan deze verwachtingen kan nadelige gevolgen hebben, zoals: actieve verwijdering van 

producten uit het assortiment, negatieve campagnes van niet-gouvernementele organisaties, verlies van 

marktaandeel, weglating uit duurzaamheidsindexen en een negatieve publieke perceptie of publiciteit; 

• Verhoogde verplichte zorgvuldigheid op het gebied van duurzaamheid en niet-financiële rapporterings- 

en openbaarmakingsverplichtingen, waardoor ondernemingen passende maatregelen moeten nemen of 

anders te maken krijgen met sancties van de regelgevende instanties. Dit omvat wet- en regelgeving in 

de landen waar de Vennootschap actief is, zoals de Europese Corporate Sustainability Due Diligence 

Directive (CSDDD), Carbon Border Adjustment Mechanism Regulation (CBAM), Packaging and 

Packaging Waste Directive (PPWR), de Europese Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), 

de Duitse wet inzake due diligence in de toeleveringsketen, de Californische wet inzake vrijwillige 

informatieverschaffing over de koolstofmarkt (Voluntary Carbon Market Disclosures Act), de Task 

Force on Climate Related Financial Disclosure en de voorgestelde Task Force on Nature Related 

Financial Disclosures. In het bijzonder zal de Vennootschap op grond van de CSRD vanaf het boekjaar 

eindigend op 31 december 2025 verplicht zijn om te rapporteren over een brede waaier aan 

duurzaamheidsgerelateerde effecten, risico’s en kansen op basis van de European Sustainability 

Reporting Standards (ESRS), die met name informatie vereisen over milieubescherming, 

maatschappelijke verantwoordelijkheid en behandeling van werknemers, eerbiediging van de 

mensenrechten, corruptiebestrijding, omkoping en diversiteit. In verband met deze 

rapporteringsverplichtingen zal de Vennootschap verplicht zijn om langetermijndoelstellingen, beleid en 

strategische plannen op het gebied van ESG te formuleren en due diligence uit te voeren voor haar eigen 

activiteiten en toeleveringsketen. Aangezien de CSRD rapportering op basis van een “dubbele 

materialiteitsbeoordeling” vereist, zal de Vennootschap in staat moeten zijn om zowel (i) een inside-out 

beoordeling van de impactmaterialiteit (d.w.z. een beoordeling van de impact van haar 

bedrijfsactiviteiten op duurzaamheidskwesties vanuit het perspectief van burgers, consumenten, 

werknemers, enz.) en (ii) een outside-in-beoordeling van de financiële materialiteit (d.w.z. een afweging 

van duurzaamheidskwesties die vanuit het perspectief van de belegger van materieel belang zijn voor de 

ontwikkeling, prestaties en financiële positie van de Vennootschap). 

De inspanningen van de Vennootschap om te voldoen aan huidige en opkomende duurzaamheidsvereisten kunnen 

leiden tot hogere kosten en de aandacht en middelen van het management afleiden van haar bedrijfsactiviteiten. 

Tegelijkertijd hebben toezichthouders in bepaalde rechtsgebieden in toenemende mate tegengestelde standpunten, 
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wetgeving en beleggingsverwachtingen met betrekking tot duurzaamheidsinitiatieven geuit of nagestreefd. Zo is 

in de Verenigde Staten de afgelopen jaren het sentiment tegen ESG en tegen diversiteit, gelijkheid en inclusie 

(DEI) in een stroomversnelling gekomen. Tegenstrijdige regelgeving en een gebrek aan harmonisatie van de 

wettelijke en regelgevende omgeving op het gebied van ESG en DEI in de rechtsgebieden waar de Vennootschap 

actief is, kunnen leiden tot verhoogde nalevingsrisico’s en -kosten. De Vennootschap kan ook te maken krijgen 

met toenemende controle door haar klanten, werknemers en andere stakeholders met betrekking tot de juiste rol 

van ESG- en DEI-praktijken en -informatieverschaffing. Het niet voorbereiden op en voldoen aan veranderende 

normen en verwachtingen kan leiden tot sancties van toezichthouders, negatieve reacties van beleggers en een 

verminderd vertrouwen van aandeelhouders. 

Elk van deze ontwikkelingen, afzonderlijk of in combinatie, kan een wezenlijk nadelig effect hebben op de 

activiteiten, financiële positie en bedrijfsresultaten van de Vennootschap. 

Als de activiteiten van het servicecentrum van de Vennootschap worden verstoord, kan dit gevolgen hebben 

voor de verkoop van de 3D-printdiensten van de Vennootschap, met inbegrip van de medische hulpmiddelen 

die de Vennootschap print, wat een negatief effect kan hebben op de bedrijfsresultaten van de Vennootschap. 

De Vennootschap heeft zeven 3D-printservicecentra in Europa, de Verenigde Staten, Brazilië en Japan, waaronder 

haar belangrijkste 3D-printservicecentrum in Leuven, België. Als de activiteiten van deze faciliteiten aanzienlijk 

worden verstoord, hetzij door brand of andere industriële ongevallen, extreme weersomstandigheden, 

natuurrampen, werkonderbrekingen, terroristische aanslagen of anderszins, zou de Vennootschap tijdens de 

periode van de verstoring niet in staat zijn om bestellingen van klanten uit te voeren, zou zij geen inkomsten uit 

bestellingen kunnen boeken, zou haar reputatie schade kunnen lijden en zou zij mogelijk moeten onderhandelen 

over verkoopvoorwaarden om de toezegging van nieuwe klanten tijdens de periode van de verstoring en mogelijk 

langer te verzekeren. Bovendien kunnen extreme weersomstandigheden en andere natuurrampen intenser of 

frequenter worden als gevolg van klimaatverandering. Afhankelijk van de oorzaak van de verstoring kan de 

Vennootschap aanzienlijke kosten maken om de verstoring te verhelpen en de levering van 3D-printdiensten te 

hervatten. Een dergelijke verstoring kan een negatief effect hebben op de bedrijfsresultaten van de Vennootschap. 

De verzekeringspolissen van de Vennootschap bieden mogelijk onvoldoende dekking voor potentiële 

aansprakelijkheden, waaronder aansprakelijkheden die voortvloeien uit rechtszaken. 

In het kader van de normale bedrijfsvoering wordt en kan de Vennootschap in de toekomst worden geconfronteerd 

met diverse productgerelateerde en niet-productgerelateerde vorderingen, rechtszaken en administratieve 

procedures waarin schadevergoeding of andere rechtsmiddelen worden geëist die voortvloeien uit haar 

commerciële activiteiten, met inbegrip van rechtszaken in verband met defecten in haar software of andere 

producten. De Vennootschap heeft een verzekering afgesloten om haar potentiële blootstelling aan een aantal 

vorderingen en verliezen te dekken. Haar verzekeringsdekking is echter onderworpen aan verschillende 

uitsluitingen, eigen risico’s en aftrekbare bedragen, kan ontoereikend of onbeschikbaar zijn om de Vennootschap 

volledig te beschermen, en kan door de verzekeraar worden opgezegd of anderszins beëindigd. Bovendien wordt 

de Vennootschap geconfronteerd met de volgende bijkomende risico’s in verband met haar verzekeringsdekking: 

• de Vennootschap is mogelijk niet in staat om verzekeringsdekking te blijven verkrijgen tegen 

commercieel redelijke voorwaarden, of helemaal geen verzekeringsdekking, onder meer met betrekking 

tot haar activiteiten in de medische en de lucht- en ruimtevaartsector; 

• de Vennootschap kan worden geconfronteerd met soorten aansprakelijkheid die niet onder haar 

verzekeringspolissen vallen, zoals milieuverontreiniging, terroristische aanslagen of vermeende 

inbreuken op intellectuele eigendomsrechten van derden, en die hoger zijn dan de bedragen die de 

Vennootschap voor dergelijke aansprakelijkheid heeft gereserveerd; 

• het bedrag van eventuele aansprakelijkheden waarmee de Vennootschap te maken kan krijgen, kan de 

limieten van haar polissen overschrijden; en 

• de Vennootschap kan verliezen lijden als gevolg van de onderbreking van haar activiteiten die mogelijk 

niet volledig worden gedekt door haar verzekeringspolissen. 

Zelfs een gedeeltelijk onverzekerde claim van aanzienlijke omvang kan, indien deze succesvol is of wordt geschikt 

voor een aanzienlijk bedrag, een wezenlijk nadelig effect hebben op de activiteiten, financiële toestand, 

bedrijfsresultaten en liquiditeit van de Vennootschap. Zelfs als de Vennootschap zich met succes tegen een 

dergelijke vordering verdedigt, kan zij worden gedwongen om aanzienlijke bedragen aan proceskosten te betalen, 

kan haar management worden verplicht om kostbare tijd te besteden aan het verdedigen van deze vorderingen en 
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kan haar reputatie worden geschaad, wat allemaal een negatief effect kan hebben op de bedrijfsresultaten van de 

Vennootschap. 

De Vennootschap staat bloot aan mogelijke aansprakelijkheid met betrekking tot de privacy en veiligheid van 

de persoonsgegevens die zij verzamelt. 

Met name, maar niet uitsluitend, in verband met het Materialise Medical segment van de Vennootschap en de 

gepersonaliseerde wearables-activiteiten die de Vennootschap nastreeft binnen haar Materialise Manufacturing 

segment, kan de Vennootschap toegang hebben tot persoonlijke informatie die onderworpen is aan een aantal 

Amerikaanse federale en staatswetten, Europese en andere toepasselijke buitenlandse wetten die de 

vertrouwelijkheid van bepaalde gezondheids- of andere privégegevens van patiënten, waaronder 

patiëntendossiers, beschermen en het gebruik en de openbaarmaking van die beschermde gegevens beperken. 

Bovendien verzamelt, verzendt, verwerkt en slaat de Vennootschap in haar Materialise Software segment grote 

hoeveelheden eigendoms- of andere gevoelige gegevens van haar klanten op via haar SaaS- en cloud-gebaseerde 

softwaretoepassingen, waarvan sommige aan strenge regelgeving onderworpen zijn.  

Bovendien is het wet- en regelgevingskader en de industrienormen met betrekking tot de gezondheid van patiënten 

en andere privégegevens, privacy en cyberbeveiliging wereldwijd aan verandering onderhevig. De Vennootschap 

kan worden geconfronteerd met toenemende nalevingsverplichtingen door toezichthouders en haar klanten en de 

patiënten die de Vennootschap en haar klanten bedienen, evenals met extra kosten voor het toezicht op en de 

monitoring van veiligheidsrisico’s. 

In de Verenigde Staten is de Vennootschap onderworpen aan de Health Insurance Portability and Accountability 

Act (HIPAA), de Health Information Technology for Economic and Clinical Health Act van 2009, voorschriften 

die zijn uitgevaardigd op grond van deze wetten, en staatswetten en -voorschriften inzake privacy en veiligheid. 

Deze wetten, voorschriften en contractuele verplichtingen leggen talrijke vereisten op met betrekking tot het 

gebruik en de openbaarmaking van persoonlijke gezondheidsinformatie waaraan de Vennootschap moet voldoen. 

Bovendien is de Vennootschap onderworpen aan wetten inzake privacy en cyberbeveiliging, zoals de California 

Consumer Privacy Act (CCPA), zoals gewijzigd en uitgebreid door de California Privacy Rights Act (CPRA). De 

CCPA, zoals gewijzigd door de CPRA, vereist onder meer dat betrokken ondernemingen, waaronder de 

Vennootschap, nieuwe informatie verstrekken aan consumenten in Californië en deze consumenten de 

mogelijkheid bieden om zich af te melden voor bepaalde verkopen van persoonsgegevens. De Vennootschap 

neemt passende maatregelen om haar gegevensverwerkingspraktijken en -beleid aan te passen aan de wetgeving 

inzake gegevensbescherming en cyberbeveiliging en verwacht aanzienlijke kosten en uitgaven te moeten maken 

om aan deze wetgeving te voldoen, onder meer in verband met de ontwikkeling en implementatie van SaaS- en 

cloud-gebaseerde softwareoplossingen door de Vennootschap. 

In de Europese Unie werd Verordening (EU) 2016/679 (de Algemene Verordening Gegevensbescherming of 

AVG) op 27 april 2016 aangenomen en verving deze de EU-richtlijn inzake gegevensbescherming toen deze op 

25 mei 2018 in werking trad. De AVG introduceerde nieuwe vereisten voor gegevensbescherming in de Europese 

Unie, ongekende regelgevingsrisico’s voor niet-conforme gegevensverwerkers en -beheerders en aanzienlijke 

boetes voor ernstige inbreuken — tot € 20 miljoen of 4% van de wereldwijde omzet, afhankelijk van welk bedrag 

het hoogst is. De AVG breidt ook het territoriale bereik van de bestaande EU-regels inzake gegevensbescherming 

en privacy aanzienlijk uit. De bedrijfsprocessen van de Vennootschap zijn en worden nog steeds aangepast om 

aan de vereisten van de AVG te voldoen. Bovendien heeft het Verenigd Koninkrijk, in verband met zijn uittreding 

uit de Europese Unie, de AVG met ingang van 1 januari 2021 geïmplementeerd (zoals deze op 31 december 2020 

bestond, maar met bepaalde voor het VK specifieke wijzigingen), oftewel de VK AVG. 

Om ervoor te zorgen dat het EU-regime continu wordt nageleefd, moet de overdracht van persoonsgegevens door 

de Vennootschap van de Europese Unie naar de Verenigde Staten plaatsvinden op een manier die voldoet aan de 

EU-vereisten voor grensoverschrijdende gegevensoverdracht. Op 10 juli 2023 heeft de Europese Commissie haar 

adequaatheidsbesluit voor het EU-VS-kader voor gegevensbescherming aangenomen. In het besluit wordt 

geconcludeerd dat de Verenigde Staten een adequaat beschermingsniveau garanderen – vergelijkbaar met dat van 

de Europese Unie – voor persoonsgegevens die onder het nieuwe kader vanuit de Europese Unie naar 

Amerikaanse ondernemingen worden doorgegeven. Op basis van het adequaatheidsbesluit kunnen 

persoonsgegevens veilig worden doorgegeven van de Europese Unie aan Amerikaanse ondernemingen die 

deelnemen aan het EU-VS-kader voor gegevensbescherming, zonder dat er aanvullende waarborgen voor 

gegevensbescherming hoeven te worden ingesteld. Het adequaatheidsbesluit volgde op de goedkeuring van het 

Executive Order inzake “Enhancing Safeguards for United States Signals Intelligence Activities” door de 

Amerikaanse president Biden op 7 oktober 2022 en een verordening van de Amerikaanse Attorney General. Deze 

maatregelen introduceerden nieuwe bindende waarborgen om tegemoet te komen aan de punten die het Hof van 
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Justitie van de Europese Unie in zijn Schrems II-arrest van juli 2020 aan de orde had gesteld, waarbij werd 

gewaarborgd dat Amerikaanse inlichtingendiensten alleen toegang hebben tot gegevens voor zover dat 

noodzakelijk en evenredig is, en een onafhankelijk en onpartijdig beroepsmechanisme werd ingesteld voor de 

behandeling en beslechting van klachten van Europeanen over het verzamelen van hun gegevens voor nationale 

veiligheidsdoeleinden. Het EU-VS-kader voor gegevensbescherming is momenteel echter onderworpen aan een 

procedure tot nietigverklaring voor het Gerecht van de Europese Unie, wat van invloed kan zijn op de toekomstige 

geldigheid ervan.  

De waarborgen die door de Amerikaanse overheid zijn ingesteld op het gebied van nationale veiligheid (met 

inbegrip van het verhaalmechanisme) zijn van toepassing op alle gegevensoverdrachten in het kader van de AVG 

aan ondernemingen in de Verenigde Staten, ongeacht de gebruikte overdrachtsmechanismen. Deze waarborgen 

vergemakkelijken daarom ook het gebruik van andere instrumenten, zoals standaardcontractbepalingen. 

De Vennootschap bestudeert momenteel de risico’s die gepaard gaan met deze evoluerende wetgeving inzake 

gegevensbescherming en vereisten voor gegevensoverdracht en neemt passende maatregelen om deze risico’s te 

beperken. 

Bovendien is het gebruik en de openbaarmaking van persoonlijke gezondheids- en andere privé-informatie 

onderworpen aan regelgeving in andere rechtsgebieden waar de Vennootschap actief is of in de toekomst actief 

wil worden. Sommige van deze rechtsgebieden vallen niet onder een EU-adequaatheidsbesluit en de overdracht 

van persoonsgegevens naar deze rechtsgebieden is daarom onderworpen aan de voorwaarden die zijn uiteengezet 

in hoofdstuk V van de AVG, met inbegrip van de vereiste om passende waarborgen te implementeren. Bovendien 

kunnen deze rechtsgebieden trachten dergelijke wetten extraterritoriaal toe te passen of via verdragen of andere 

overeenkomsten met Europese overheidsinstanties. De Vennootschap kan onbedoeld in strijd handelen met 

dergelijke wetten, die in de toekomst kunnen worden gewijzigd en aangevuld met nieuwe wetten, waardoor de 

kans dat de Vennootschap in strijd handelt met deze wetten toeneemt. Zo bevatten zowel de AVG als de VK AVG 

regels met betrekking tot het verzamelen en verwerken van persoonsgegevens die niet identiek zijn aan de huidige 

regels in de nationale privacywetgeving en die strengere bepalingen bevatten. Dergelijke ontwikkelingen, of 

ontwikkelingen die voortvloeien uit de invoering of wijziging van andere wetten, of het niet naleven door de 

Vennootschap van de vereisten daarvan of het niet correct anticiperen op de toepassing of interpretatie van deze 

wetten, kunnen leiden tot aanzienlijke aansprakelijkheid voor de Vennootschap, negatieve publiciteit en een 

negatieve invloed op de medische activiteiten van de Vennootschap. 

Het onvermogen van de Vennootschap om de toepassing of interpretatie van deze wetten, voorschriften en 

contractuele verplichtingen bij de ontwikkeling van haar medische en andere producten en diensten, het niet 

naleven van de vereisten daarvan (bijvoorbeeld veranderende encryptie- en beveiligingsvereisten) of een bewering 

dat defecten in de medische of andere producten van de Vennootschap hebben geleid tot niet-naleving door haar 

klanten, kan leiden tot materiële burgerrechtelijke en/of strafrechtelijke aansprakelijkheid voor de Vennootschap, 

wat kan resulteren in negatieve publiciteit en een negatieve invloed kan hebben op haar medische activiteiten. 

Elke wet- of regelgeving op het gebied van privacy en beveiliging van persoonsgegevens kan van invloed zijn op 

de bedrijfsvoering van de Vennootschap en haar activiteiten schaden. De kosten van naleving van deze en andere 

wetten of regelgevende maatregelen en de andere lasten die deze met zich meebrengen, kunnen de Vennootschap 

beletten haar oplossingen te verkopen of de kosten in verband met de verkoop van haar producten en diensten 

verhogen, en kunnen van invloed zijn op haar vermogen om te investeren in of gezamenlijk haar producten en 

diensten te ontwikkelen in de Verenigde Staten, de Europese Unie en in buitenlandse rechtsgebieden. Bovendien 

kan de Vennootschap niet garanderen dat haar privacy- en beveiligingsbeleid en -praktijken voldoende zullen zijn 

om haar te beschermen tegen aansprakelijkheid of negatieve publiciteit met betrekking tot de privacy en 

beveiliging van persoonsgegevens. 

RISICO’S MET BETREKING TOT HET MATERIALISE MEDICAL SEGMENT VAN DE 

VENNOOTSCHAP EN REGELGEVENDE OMGEVING 

De medische activiteiten, financiële situatie, bedrijfsresultaten en kasstromen van de Vennootschap kunnen 

aanzienlijk en negatief worden beïnvloed door strenge overheidsregelgeving. 

De medische producten van de Vennootschap zijn onderworpen aan strenge regelgeving van de Europese 

Commissie, de Amerikaanse Food and Drug Administration (FDA) en tal van andere bevoegde 

overheidsinstanties. In het algemeen zijn de ontwikkeling, het testen, de productie en de marketing van de 

medische producten van de Vennootschap onderworpen aan uitgebreide regelgeving en controle door talrijke 

overheidsinstanties in de Europese Unie, de Verenigde Staten, het Verenigd Koninkrijk, Canada, Brazilië, Japan 

en Australië, en in andere markten waar de Vennootschap momenteel actief is of in de toekomst actief zou kunnen 

worden. Het regelgevingsproces vereist een aanzienlijke investering in tijd, moeite en kosten om nieuwe medische 
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producten op de markt te brengen, en de Vennootschap kan niet met zekerheid zeggen dat zij de vereiste 

goedkeuringen, certificeringen of registraties zal verkrijgen in elk land waar zij haar medische producten op de 

markt wil brengen. 

De wet- en regelgeving, met inbegrip van de vereisten voor goedkeuringen, certificeringen of registraties en de 

tijd die nodig is voor regelgevende beoordelingen, verschilt van land tot land. Om bijvoorbeeld de medische 

producten van de Vennootschap op de markt te brengen in de lidstaten van de Europese Unie, moet de 

Vennootschap voldoen aan de Europese verordening inzake medische hulpmiddelen. Krachtens de Europese 

verordening inzake medische hulpmiddelen moeten alle medische hulpmiddelen, met uitzondering van op maat 

gemaakte en onderzoeksapparatuur, voorzien zijn van de CE-markering. Om toestemming te krijgen om het CE-

keurmerk op de medische producten van de Vennootschap aan te brengen, moet een erkende Europese aangemelde 

instantie de kwaliteitssystemen van de Vennootschap en de conformiteit van het product met de vereisten van de 

Europese verordening inzake medische hulpmiddelen beoordelen. Evenzo is de Vennootschap in de Verenigde 

Staten verplicht om toestemming of goedkeuring van de FDA te verkrijgen voordat zij haar medische producten 

op de markt brengt. Bovendien kan elke wijziging aan een 510(k)-goedgekeurd hulpmiddel die de veiligheid of 

doeltreffendheid ervan aanzienlijk zou kunnen beïnvloeden, of die een belangrijke verandering zou betekenen in 

het beoogde gebruik, de technologie, de materialen, de verpakking en bepaalde productieprocessen, een nieuwe 

510(k)-goedkeuring of mogelijk een premarket approval (PMA) vereisen. 

Het regelgevende goedkeuringsproces buiten de Europese Unie en de Verenigde Staten kan alle risico’s omvatten 

die verband houden met het verkrijgen van CE- of FDA-goedkeuring of -toelating, naast andere risico’s. 

Goedkeuring of toelating door de FDA in de Verenigde Staten, of conformiteitsbeoordeling en het aanbrengen 

van een CE-markering in de EER, garandeert geen goedkeuring of certificering door regelgevende instanties in 

andere landen, en goedkeuring of certificering door één buitenlandse regelgevende instantie garandeert geen 

goedkeuring door regelgevende instanties in andere landen. De Vennootschap kan verplicht worden om 

aanvullende preklinische of klinische studies uit te voeren, zelfs als goedkeuring of toelating door de FDA, of het 

recht om het CE-label te dragen, is verkregen. De Vennootschap verkrijgt mogelijk niet tijdig of helemaal geen 

wettelijke goedkeuringen of certificeringen buiten de Europese Unie en de Verenigde Staten. Als de 

Vennootschap niet tijdig of helemaal geen noodzakelijke goedkeuringen verkrijgt om haar medische producten in 

rechtsgebieden buiten de Europese Unie en de Verenigde Staten op de markt te brengen, kan dit een negatieve 

invloed hebben op de medische activiteiten, de financiële situatie en de bedrijfsresultaten van de Vennootschap. 

Als fabrikant van medische hulpmiddelen neemt de Vennootschap deel aan het Medical Device Single Audit 

Program, of MDSAP, dat een voorwaarde is voor markttoegang in Canada en dat de resultaten van externe audits 

door een geaccrediteerde auditorganisatie beschikbaar stelt aan de regelgevende instanties van de Verenigde 

Staten, Canada, Brazilië, Japan en Australië. Een enkele audit wordt gebruikt in plaats van meerdere afzonderlijke 

audits of inspecties door deelnemende regelgevende instanties of hun vertegenwoordigers, waardoor het totale 

aantal audits of inspecties wordt verminderd. De auditorganisatie moet de regelgevende instanties echter 

rechtstreeks op de hoogte brengen wanneer bepaalde drempels voor non-conformiteit worden bereikt, zodat de 

deelnemende regelgevende instanties onmiddellijk maatregelen kunnen nemen die passend zijn voor hun 

rechtsgebied. 

Daarnaast is de Vennootschap verplicht om strenge rapportering- en etiketteringsprocedures en procedures voor 

het bijhouden van gegevens in te voeren en te handhaven, en haar faciliteiten en activiteiten te onderwerpen aan 

periodieke inspecties, zowel geplande als onaangekondigde, door de regelgevende instanties. De medische 

hulpmiddelensector is ook onderworpen aan een groot aantal complexe wetten en voorschriften met betrekking 

tot terugbetaling, die van rechtsgebied tot rechtsgebied in de Europese Unie verschillen en die onder meer 

betrekking hebben op terugbetaling door Medicare en Medicaid in de Verenigde Staten en op wetten inzake fraude 

en misbruik in de gezondheidszorg, waarbij deze wetten en voorschriften onderhevig zijn aan interpretatie. In veel 

gevallen kan de sector niet profiteren van significante regelgevende of gerechtelijke interpretatie van deze wetten 

en voorschriften. In bepaalde openbare verklaringen hebben overheidsinstanties standpunten ingenomen over 

kwesties waarvoor voorheen weinig officiële interpretatie beschikbaar was. Sommige van deze standpunten lijken 

in strijd te zijn met gangbare praktijken binnen de sector, maar zijn tot nu toe niet aangevochten. 

Verschillende overheidsinstanties zijn de afgelopen jaren steeds waakzamer geworden bij het onderzoeken van 

diverse zakelijke praktijken. Overheids- en regelgevende maatregelen tegen de Vennootschap kunnen leiden tot 

verschillende acties die een negatieve invloed kunnen hebben op haar medische activiteiten, waaronder: 

• het terugroepen of in beslag nemen van producten; 

• de opschorting of intrekking van de vergunning die nodig is voor de productie of verkoop van een product; 
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• de vertraging van het vermogen van de Vennootschap om nieuwe producten op de markt te brengen; 

• de opschorting van verzendingen vanuit bepaalde productiefaciliteiten; 

• het sturen van warning letters of untitled letters; 

• het opleggen van operationele beperkingen; 

• het opleggen van dwangbevelen, boetes en sancties; 

• de inperking of herstructurering van de activiteiten van de Vennootschap; 

• de uitsluiting van de producten van de Vennootschap van terugbetaling door 

gezondheidszorgprogramma’s in de Europese Unie of federale en staatsgezondheidszorgprogramma’s in 

de VS (zoals Medicare, Medicaid, Veterans Administration health programs en Civilian Health and 

Medical Program of the Uniformed Services); 

• de vertraging of weigering van douanevrijgave van de producten van de Vennootschap voor invoer in 

bepaalde rechtsgebieden; en 

• andere burgerrechtelijke of strafrechtelijke sancties tegen de Vennootschap. 

Het niet naleven van de toepasselijke wettelijke vereisten kan ook leiden tot burgerrechtelijke procedures tegen 

de Vennootschap en andere onvoorziene uitgaven. Elk van deze maatregelen, afzonderlijk of in combinatie, of 

zelfs een openbare aankondiging dat de Vennootschap wordt onderzocht wegens mogelijke schendingen van deze 

wetten, kan een wezenlijk nadelig effect hebben op de medische activiteiten, de financiële toestand, de 

bedrijfsresultaten en de kasstromen van de Vennootschap. Als er een onderzoek of procedure wordt ingesteld, kan 

dat significante juridische kosten veroorzaken en de aandacht van het management afleiden van de bedrijfsvoering 

van de Vennootschap, en kan de Vennootschap niet garanderen dat de kosten voor de verdediging of afwikkeling 

van die onderzoeken of procedures geen wezenlijk nadelig effect zullen hebben op haar financiële positie, 

bedrijfsresultaten en kasstromen. Evenzo kunnen zorgverleners of entiteiten waarmee de Vennootschap zaken 

doet, worden onderworpen aan sancties indien zij niet voldoen aan de toepasselijke wetten, wat ook een negatieve 

invloed kan hebben op de Vennootschap. 

In veel van de landen waar de Vennootschap haar medische producten op de markt brengt, is zij onderworpen aan 

regelgeving die onder meer betrekking heeft op klinische werkzaamheid, productnormen, verpakkingsvereisten, 

etiketteringsvereisten, import-/exportbeperkingen, tariefregelingen, invoerrechten en belastingvereisten. Veel van 

de regelgeving die van toepassing is op de medische chirurgische guides, modellen, implantaten en 

softwareproducten van de Vennootschap in deze landen is vergelijkbaar met die van de Europese Commissie en 

de FDA. Bovendien eisen de nationale gezondheids- of socialezekerheidsorganisaties in veel landen dat de 

medische producten van de Vennootschap worden gekwalificeerd voordat ze op de markt mogen worden gebracht 

met het voordeel van terugbetaling. Het niet of te laat verkrijgen van relevante buitenlandse kwalificaties kan ook 

een wezenlijk nadelig effect hebben op de medische activiteiten, de financiële situatie, de bedrijfsresultaten en de 

kasstromen van de Vennootschap. 

Aangezien de regelgevende instanties in de Europese Unie, de Verenigde Staten en elders steeds strenger worden, 

kan de Vennootschap in de toekomst worden onderworpen aan strengere regelgeving door overheidsinstanties.  

Veranderingen in het gezondheidsbeleid, waaronder terugbetalingsniveaus en prijsregulering, kunnen een 

negatieve invloed hebben op de Vennootschap. 

Nieuwe en gewijzigde wettelijke bepalingen met betrekking tot de goedkeuring of toelating, productie en 

marketing van medische hulpmiddelen kunnen een aanzienlijke invloed hebben op de medische activiteiten en 

medische producten van de Vennootschap. Het gezondheidsbeleid en de gezondheidsprogramma’s hebben ook 

een aanzienlijke invloed op de manier waarop gezondheidszorg wordt verleend en gefinancierd, en eventuele 

veranderingen kunnen een wezenlijke invloed hebben op tal van aspecten van de medische activiteiten van de 

Vennootschap. Met name wijzigingen die leiden tot lagere terugbetalingen of een vermindering van het aantal 

medische ingrepen kunnen een negatieve invloed hebben op de medische activiteiten en bedrijfsresultaten van de 

Vennootschap. Terugbetaling kan afhankelijk zijn van het verkrijgen van een terugbetalingscode voor de 

producten van de Vennootschap. Het verkrijgen van een terugbetalingscode kan een langdurig en duur proces zijn 

en er is geen garantie dat een dergelijke code tegen een bevredigend prijsniveau of überhaupt kan worden 

verkregen. Na toekenning van een terugbetalingscode moeten derdebetalers akkoord gaan met dekking. 
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Bovendien kunnen overheden, ziekenhuizen en andere derdebetalers het bedrag van de goedgekeurde 

terugbetalingen verlagen of de terugbetaling voor een product helemaal stopzetten. Wijzigingen in de 

terugbetalingen voor haar producten hebben in het verleden een negatieve invloed gehad op de verkoopvolumes 

van de Vennootschap en kunnen een ongunstige invloed hebben op de toekomstige bedrijfsresultaten van de 

Vennootschap. Bovendien zijn er in de markten waar de Vennootschap actief is, initiatieven gaande van 

overheidsinstanties, wetgevende instanties en de privésector om de stijging van de gezondheidszorgkosten te 

beperken, waaronder prijsregulering en concurrerende prijsstelling. De Vennootschap zou een negatieve impact 

kunnen ondervinden op haar medische activiteiten en bedrijfsresultaten als gevolg van toenemende prijsdruk in 

bepaalde of alle markten waarin zij actief is. 

Ten slotte bestaat er in de Verenigde Staten aanzienlijke onzekerheid over de manier waarop de maatregelen die 

door de Amerikaanse presidentiële administratie in de hele Amerikaanse federale overheid worden 

geïmplementeerd, van invloed zullen zijn op de FDA en andere federale instanties. Zo zijn er onlangs een aantal 

executive orders uitgevaardigd die een aanzienlijke invloed kunnen hebben op de manier waarop de FDA haar 

werkzaamheden uitvoert en haar regelgevende en toezichthoudende activiteiten uitoefent. Indien deze of andere 

besluiten of uitvoeringsmaatregelen beperkingen opleggen aan het vermogen van de FDA om haar 

toezichthoudende en uitvoerende activiteiten op normale wijze uit te oefenen, kan dit een negatieve invloed 

hebben op de medische activiteiten van de Vennootschap in de Verenigde Staten. Bovendien kan het verlies van 

FDA-personeel leiden tot verstoringen en vertragingen bij de beoordeling, goedkeuring of toelating en het toezicht 

door de FDA op de medische producten die de Vennootschap op de markt brengt of van plan is op de markt te 

brengen in de Verenigde Staten. Evenzo kunnen de inspanningen van de Amerikaanse presidentiële administratie 

om de onderzoeksfinanciering door de National Institutes of Health voor medisch onderzoek aanzienlijk te 

verminderen of uit te stellen, rechtstreekse of onrechtstreekse negatieve gevolgen hebben voor de 

onderzoeksactiviteiten van de samenwerkingspartners van de Vennootschap. 

Het gebruik, inclusief misbruik of off-label gebruik, van de medische diensten en producten van de 

Vennootschap kan worden beschouwd als onrechtmatig gebruik of ongepaste promotie, wat het imago van de 

Vennootschap op de markt kan schaden of kan leiden tot letsel dat aanleiding geeft tot 

productaansprakelijkheidsprocedures en hoge kosten met zich mee kan brengen voor de Vennootschap of kan 

leiden tot sancties van de regelgevende instanties. 

Medische beslissingen mogen alleen worden genomen en operaties mogen alleen worden uitgevoerd door 

opgeleide professionals die daartoe bevoegd zijn in de rechtsgebieden waar zij werkzaam zijn. 

De medische diensten en producten van de Vennootschap zijn over het algemeen bedoeld om chirurgen te 

ondersteunen bij de planning en uitvoering van hun operaties. In de medische softwareproducten, trainingen en 

technische ondersteuning van de Vennootschap wordt duidelijk vermeld dat de verantwoordelijkheid voor 

medische beslissingen uitsluitend bij de verantwoordelijke chirurg ligt, die verantwoordelijk is voor het 

zorgvuldig beoordelen en expliciet goedkeuren van het chirurgische plan en/of het ontwerp van het medische 

hulpmiddel dat door de software en ingenieurs van de Vennootschap wordt voorgesteld. Niettemin kan de 

Vennootschap niet garanderen dat patiënten, ziekenhuizen, chirurgen of andere partijen niet zullen proberen de 

Vennootschap verantwoordelijk te stellen voor alle of een deel van de medische beslissingen die ten grondslag 

liggen aan de operaties die de Vennootschap ondersteunt, waardoor zij wordt blootgesteld aan mogelijke 

rechtszaken of burgerrechtelijke en strafrechtelijke aansprakelijkheid voor onrechtmatige medische 

besluitvorming. Dergelijke acties of aansprakelijkheid kunnen ertoe leiden dat overheidsinstanties concluderen 

dat de producten of diensten van de Vennootschap onjuist worden gebruikt, wat de reputatie van de Vennootschap 

aanzienlijk kan schaden en een wezenlijke belemmering kan vormen voor de voortdurende aanvaarding van haar 

medische diensten en productaanbod op de markt. 

In de markten waarin de Vennootschap actief is, moeten de medische promotiematerialen en opleidingsmethoden 

van de Vennootschap voldoen aan talrijke toepasselijke wet- en regelgeving, waaronder het verbod op het 

promoten van een medisch hulpmiddel voor een gebruik dat niet is goedgekeurd of toegestaan door de relevante 

regelgevende of toezichthoudende instantie. Het gebruik van een hulpmiddel buiten de goedgekeurde of 

toegestane indicatie staat bekend als “off-label” gebruik. Als een relevante overheidsinstantie vaststelt dat het 

medische promotiemateriaal of de trainingen van de Vennootschap promotie van off-label gebruik vormen, kan 

zij de Vennootschap verzoeken haar trainingen of promotiemateriaal aan te passen of haar onderwerpen aan 

regelgevende of handhavingsmaatregelen, waaronder de uitgifte van een untitled letter, een warning letter, een 

gerechtelijk bevel, inbeslagname, burgerrechtelijke boetes en strafrechtelijke sancties. In dat geval zou de 

reputatie van de Vennootschap kunnen worden geschaad en zou de aanvaarding van haar medische producten 

worden belemmerd. Hoewel de Vennootschap haar verkoopmedewerkers opleidt om haar medische producten 

niet te promoten voor off-label gebruik, en haar gebruiksaanwijzingen in alle markten specificeren dat haar 
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producten niet bedoeld zijn voor gebruik buiten de goedgekeurde indicaties, zou een bevoegde regelgevende 

instantie kunnen concluderen dat de Vennootschap zich schuldig heeft gemaakt aan off-label promotie. Bovendien 

kan er een verhoogd risico op letsel bestaan als chirurgen de medische producten van de Vennootschap off-label 

proberen te gebruiken. 

Chirurgen kunnen de medische producten van de Vennootschap ook verkeerd gebruiken of onjuiste technieken 

toepassen als ze niet voldoende zijn opgeleid, wat kan leiden tot letsel en een verhoogd risico op 

productaansprakelijkheid. De verdediging tegen productaansprakelijkheidsclaims kost veel geld en kan de 

aandacht van het management van de Vennootschap afleiden en leiden tot aanzienlijke schadevergoedingen ten 

laste van de Vennootschap. Elk van deze gebeurtenissen kan een negatieve invloed hebben op de medische 

activiteiten, de bedrijfsresultaten en de reputatie van de Vennootschap en op haar vermogen om klanten voor haar 

producten en diensten aan te trekken en te behouden. 

Als de door de Vennootschap op de markt gebrachte medische hulpmiddelen defect zijn of anderszins 

veiligheidsrisico’s opleveren, kunnen de relevante overheidsinstanties een terugroepactie eisen, of kan de 

Vennootschap vrijwillig een terugroepactie van haar producten starten. 

De relevante overheidsinstanties kunnen een terugroepactie van op de markt gebrachte producten eisen in geval 

van materiële tekortkomingen of defecten in het ontwerp of de fabricage, of in geval een product een 

onaanvaardbaar risico voor de gezondheid vormt. Fabrikanten kunnen op eigen initiatief een product terugroepen 

als er een materiële tekortkoming in een hulpmiddel wordt geconstateerd. Een door de overheid opgelegde of 

vrijwillige terugroepactie kan plaatsvinden als gevolg van een onaanvaardbaar risico voor de gezondheid, defecte 

onderdelen, fabricagefouten, ontwerpfouten of etiketteringsfouten of andere gebreken en problemen. 

Terugroepacties van medische producten van de Vennootschap zouden management- en financiële middelen 

afleiden en een negatief effect hebben op de financiële situatie en bedrijfsresultaten van de Vennootschap. Elke 

terugroepactie kan het vermogen van de Vennootschap om haar medische producten op een kostenefficiënte en 

tijdige manier te produceren om aan de vraag van haar klanten te voldoen, aantasten. De Vennootschap kan ook 

worden verplicht om andere kosten te dragen of andere maatregelen te nemen die een negatieve invloed kunnen 

hebben op de toekomstige inkomsten van de Vennootschap en haar vermogen om winst te genereren. De 

Vennootschap kan in de toekomst vrijwillige terugroepacties starten voor haar medische producten waarvan zij 

bepaalt dat deze geen kennisgeving aan de relevante regelgevende instantie vereisen. Als een overheidsinstantie 

het niet eens is met de beslissingen van de Vennootschap, kan zij de Vennootschap verplichten om deze acties als 

terugroepacties te melden. Een toekomstige aankondiging van een terugroepactie kan de reputatie van de 

Vennootschap bij haar klanten schaden en een negatieve invloed hebben op haar inkomsten. Bovendien kan de 

relevante autoriteit handhavingsmaatregelen nemen wegens het niet melden van de terugroepacties toen deze 

werden uitgevoerd. 

Alternatieve medische oplossingen kunnen beter presteren dan de oplossingen die de Vennootschap aanbiedt, 

waardoor haar oplossingen overbodig worden. 

De producten en diensten van het Materialise Medical segment van de Vennootschap concurreren met andere 

innovatieve technologieën die vergelijkbare medische oplossingen bieden. Bovendien blijven veel concurrenten 

van de Vennootschap innoveren in de subsegmenten van de markt waarop de Vennootschap zich richt. Zo 

concurreren de 3D-geprinte chirurgische guides van de Vennootschap met robotica en navigatieoplossingen, die 

alternatieve methoden bieden om een chirurg tijdens een ingreep te begeleiden. Deze huidige en toekomstige 

alternatieve technologische oplossingen kunnen beter presteren dan de oplossingen die de Vennootschap aanbiedt 

en haar oplossingen overbodig maken.  

Als de producten van het Materialise Medical segment van de Vennootschap een dodelijk ongeval of ernstig 

letsel veroorzaken of daartoe bijdragen, of op bepaalde manieren defect raken, zal de Vennootschap 

onderworpen zijn aan de regelgeving inzake de melding van medische hulpmiddelen, wat kan leiden tot 

vrijwillige corrigerende maatregelen of handhavingsmaatregelen door de autoriteiten. 

In de EER moet de Vennootschap voldoen aan het EU Medical Device Vigilance System, dat tot doel heeft de 

bescherming van de gezondheid en veiligheid van patiënten, gebruikers en anderen te verbeteren door de kans op 

herhaling van incidenten in verband met het gebruik van een medisch hulpmiddel te verkleinen. Onder dit systeem 

moeten incidenten worden gemeld aan de bevoegde autoriteiten van de lidstaten van de EER. Een incident wordt 

gedefinieerd als elke storing of verslechtering van de kenmerken en/of prestaties van een hulpmiddel, alsmede 

elke tekortkoming in de etikettering of de gebruiksaanwijzing die, rechtstreeks of onrechtstreeks, kan leiden of 

kan hebben geleid tot het overlijden van een patiënt, gebruiker of andere personen, of tot een ernstige 

verslechtering van hun gezondheidstoestand. Incidenten worden beoordeeld door de bevoegde autoriteiten van de 

EER aan wie ze zijn gemeld, en indien nodig wordt de informatie tussen hen verspreid in de vorm van rapporten 
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van de nationale bevoegde autoriteiten. Het EU Medical Device Vigilance system is verder bedoeld om een directe, 

vroegtijdige en geharmoniseerde uitvoering van corrigerende maatregelen op het gebied van veiligheid (Field 

Safety Corrective Actions, FSCA’s) te vergemakkelijken in alle lidstaten van de EER waar het hulpmiddel in 

gebruik is. Een FSCA is een maatregel die door een fabrikant wordt genomen om het risico op overlijden of 

ernstige verslechtering van de gezondheidstoestand in verband met het gebruik van een medisch hulpmiddel dat 

al op de markt is gebracht, te verminderen. Een FSCA kan het terugroepen, wijzigen, vervangen, vernietigen of 

aanpassen van het hulpmiddel omvatten. FSCA’s moeten door de fabrikant of zijn wettelijke vertegenwoordiger 

aan zijn klanten en/of de eindgebruikers van het hulpmiddel worden meegedeeld via veiligheidsmededelingen. 

Bovendien is de Vennootschap krachtens de FDA-voorschriften inzake de melding van medische hulpmiddelen 

verplicht om elk incident waarbij een medisch product van de Vennootschap defect is geraakt en dat bij herhaling 

zou kunnen leiden tot of bijdragen aan een dodelijk ongeval of ernstig letsel, aan de FDA te melden. Indien de 

Vennootschap nalaat deze incidenten binnen de vereiste termijn aan de FDA te melden, of helemaal niet meldt, 

kan de FDA handhavingsmaatregelen tegen de Vennootschap nemen. Elke ongewenste gebeurtenis met 

betrekking tot de medische producten van de Vennootschap kan leiden tot toekomstige vrijwillige corrigerende 

maatregelen, zoals terugroepacties of kennisgevingen aan klanten, of maatregelen van instanties, zoals inspecties, 

verplichte terugroepacties of andere handhavingsmaatregelen. Elke corrigerende maatregel, zowel vrijwillig als 

onvrijwillig, evenals de verdediging van de Vennootschap in een rechtszaak, zal tijd en kapitaal van de 

Vennootschap kosten, het management afleiden van de bedrijfsvoering van de Vennootschap en kan de reputatie 

en financiële resultaten van de Vennootschap schaden. 

De 3D-printactiviteiten van het Materialise Medical segment van de Vennootschap moeten worden uitgevoerd 

binnen een kwaliteitsmanagementsysteem dat voldoet aan de regelgeving van verschillende rechtsgebieden, 

waaronder de vereisten van ISO 13485 en de Amerikaanse Quality System Regulation, wat duur is en de 

Vennootschap bloot kan stellen aan handhavingsmaatregelen. 

De Vennootschap is onderworpen aan de regelgeving van verschillende rechtsgebieden met betrekking tot het 

productieproces van haar medische producten, waaronder de vereisten van ISO 13485. Binnen de Verenigde 

Staten is de Vennootschap verplicht om te voldoen aan de Quality System Regulation, die onder meer betrekking 

heeft op de methoden voor het documenteren van het ontwerp, het testen, de productie, de controle, de 

kwaliteitsgarantie, de etikettering, de verpakking, de sterilisatie, de opslag en de verzending van de medische 

producten van de Vennootschap. Naleving van deze regelgeving is duur en tijdrovend. Bovendien handhaaft de 

FDA de Quality System Regulation door middel van periodieke aangekondigde en onaangekondigde inspecties 

van productiefaciliteiten. Het niet naleven door een fabrikant van de toepasselijke wet- en regelgeving die wordt 

beheerd door de FDA en andere regelgevende instanties, of het niet tijdig en adequaat reageren op negatieve 

inspectiebevindingen of productveiligheidsproblemen, kan onder andere leiden tot een van de volgende 

handhavingsmaatregelen: 

• untitled letters, warning letters, boetes, dwangbevelen, consent decrees en burgerrechtelijke sancties; 

• kennisgevingen aan klanten of reparatie, vervanging, terugbetaling, terugroeping, inbeslagname of 

blokkering van de medische producten van de Vennootschap; 

• beperkingen op de bedrijfsvoering of gedeeltelijke opschorting of volledige stopzetting van de productie; 

• weigering of vertraging van verzoeken om 510(k)-goedkeuring of PMA van nieuwe of gewijzigde 

producten; 

• intrekking van reeds verleende 510(k)-goedkeuringen of PMA’s; 

• weigering om exportvergunningen voor de medische producten van de Vennootschap te verlenen; of 

• strafrechtelijke vervolging. 

Elke handhavingsmaatregel van de regelgevende instanties kan het vermogen van de Vennootschap om haar 

medische producten op een kostenefficiënte en tijdige manier te produceren om aan de vraag van haar klanten te 

voldoen, aantasten. De Vennootschap kan ook worden verplicht andere kosten te dragen of andere maatregelen te 

nemen die een negatieve invloed kunnen hebben op haar toekomstige inkomsten en haar vermogen om winst te 

genereren. Bovendien is het mogelijk dat de belangrijkste leveranciers van onderdelen van de Vennootschap 

momenteel niet voldoen aan alle toepasselijke wettelijke vereisten, of dat zij daar in de toekomst niet aan blijven 

voldoen, wat ertoe kan leiden dat de Vennootschap haar medische producten niet tijdig en in de vereiste 

hoeveelheden kan produceren, of zelfs helemaal niet. 
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RISICO’S MET BETREKKING TOT DE INTELLECTUELE EIGENDOM VAN DE 

VENNOOTSCHAP 

Als de Vennootschap er niet in slaagt om octrooibescherming voor haar producten te verkrijgen en te behouden 

of haar intellectuele eigendomsrechten op een andere manier te beschermen, kan dit nadelige gevolgen hebben 

voor haar activiteiten. 

De Vennootschap vertrouwt op een combinatie van octrooien, auteursrechten, handelsmerken, handelsgeheimen, 

vertrouwelijkheid en andere contractuele afspraken met haar werknemers, eindgebruikers en anderen om haar 

concurrentiepositie te behouden. Het succes van de Vennootschap hangt gedeeltelijk af van haar vermogen om 

octrooibescherming te verkrijgen voor of haar eigen producten, technologieën en uitvindingen als 

handelsgeheimen te behouden, de vertrouwelijkheid van haar handelsgeheimen en knowhow te handhaven, te 

opereren zonder inbreuk te maken op de eigendomsrechten van anderen en te voorkomen dat anderen inbreuk 

maken op haar zakelijke eigendomsrechten. 

Ondanks de inspanningen van de Vennootschap om haar eigendomsrechten te beschermen, is het mogelijk dat 

concurrenten of andere onbevoegde derden haar technologieën, software, uitvindingen, processen of 

verbeteringen verkrijgen, kopiëren, gebruiken of openbaar maken of anderszins omzeilen. De Vennootschap kan 

beleggers niet garanderen dat haar bestaande of toekomstige octrooien of andere intellectuele eigendomsrechten 

afdwingbaar zijn, niet zullen worden aangevochten, ongeldig verklaard of omzeild, of de Vennootschap 

anderszins zinvolle bescherming of enig concurrentievoordeel zullen bieden. Bovendien is het mogelijk dat de 

lopende octrooiaanvragen van de Vennootschap niet worden toegekend en dat de bestaande octrooien van de 

Vennootschap vervallen als de Vennootschap niet voldoet aan de procedurele, documentaire, betalings- en andere 

vereisten voor het verkrijgen en behouden van octrooibescherming, en het is mogelijk dat de Vennootschap geen 

buitenlandse octrooien kan verkrijgen of ervoor kiest om aanvragen in te dienen die overeenkomen met haar 

Amerikaanse, Europese of andere octrooien. De Vennootschap is van plan haar activiteiten uit te breiden naar 

bepaalde landen die mogelijk niet hetzelfde niveau van octrooibescherming of andere bescherming van 

intellectuele eigendom bieden als de Verenigde Staten en de Europese Unie. Zelfs als de Vennootschap haar 

octrooien doet gelden of aanvullende octrooi- of soortgelijke bescherming verkrijgt in dergelijke landen, is het 

mogelijk dat de daadwerkelijke handhaving van dergelijke octrooien of andere rechten niet mogelijk is. Als de 

octrooien van de Vennootschap haar technologie niet voldoende beschermen, kunnen haar concurrenten producten 

of diensten aanbieden die vergelijkbaar zijn met die van de Vennootschap, of kunnen potentiële klanten illegaal 

toegang krijgen tot de eigen technologie van de Vennootschap. De concurrenten van de Vennootschap kunnen 

ook zelfstandig vergelijkbare technologie ontwikkelen of haar octrooien omzeilen, en de Vennootschap is 

mogelijk niet in staat om het onrechtmatige gebruik van haar eigen technologie op te sporen of passende 

maatregelen te nemen om dergelijk gebruik te voorkomen. Bovendien kunnen voortdurende wijzigingen in de 

Amerikaanse octrooiwetgeving invloed hebben op het vermogen van de Vennootschap om haar intellectuele 

eigendomsrechten te verkrijgen en af te dwingen. De afgelopen jaren hebben de rechtbanken de Amerikaanse 

octrooiwetgeving en -regelgeving anders geïnterpreteerd, en met name het Amerikaanse Hooggerechtshof heeft 

een aantal octrooizaken behandeld en blijft actief meer octrooizaken beoordelen dan in het verleden. Sommige 

van deze wijzigingen of mogelijke wijzigingen zijn mogelijk niet gunstig voor de Vennootschap en kunnen het 

moeilijker maken om adequate octrooibescherming te verkrijgen of haar octrooien af te dwingen tegen partijen 

die deze gebruiken zonder licentie of betaling van royalty’s. Deze wijzigingen kunnen de kosten en onzekerheden 

rond de vervolging van haar octrooiaanvragen en de handhaving of verdediging van haar octrooirechten verhogen, 

wat allemaal een wezenlijk nadelig effect kan hebben op de activiteiten en financiële situatie van de 

Vennootschap. 

Bovendien wordt een groot deel van de technologie van de Vennootschap niet door octrooien beschermd. De 

Vennootschap heeft aanzienlijke middelen besteed aan de ontwikkeling van haar technologie, handelsgeheimen, 

knowhow en andere niet-geregistreerde eigendomsrechten. Hoewel de Vennootschap geheimhoudings- en 

uitvindingsoverdrachtovereenkomsten sluit om deze rechten te beschermen, kan het moeilijk en duur zijn om 

dergelijke overeenkomsten af te dwingen of bieden ze mogelijk geen adequate rechtsmiddelen bij schending. 

Dergelijke overeenkomsten kunnen worden geschonden en vertrouwelijke informatie kan opzettelijk of 

onopzettelijk worden gebruikt of openbaar worden gemaakt in strijd met de overeenkomsten, of concurrenten van 

de Vennootschap of andere partijen kunnen op een andere manier kennis nemen van de informatie. De 

Vennootschap kan niet wettelijk voorkomen dat een of meer andere ondernemingen technologie ontwikkelen die 

vergelijkbaar is met of identiek is aan haar niet-geoctrooieerde technologie en het is dan ook waarschijnlijk dat 

een of meer andere ondernemingen na verloop van tijd in staat zullen zijn om haar technologie te kopiëren, 

waardoor haar technologische voordelen zullen afnemen. Als de Vennootschap haar technologie niet beschermt 

of niet in staat is om nieuwe technologie te ontwikkelen die door octrooien of als bedrijfsgeheimen kan worden 



 

   

- 30 - 

beschermd, kan de Vennootschap te maken krijgen met toenemende concurrentie en lagere inkomsten of 

brutomarges, wat een negatief effect kan hebben op haar bedrijfsresultaten. 

De Vennootschap kan te maken krijgen met aanzienlijke kosten voor de handhaving of verwerving van 

intellectuele eigendomsrechten en voor de verdediging tegen vorderingen van derden als gevolg van 

rechtszaken of andere procedures. 

De Vennootschap is en kan in de toekomst rechtstreeks of onrechtstreeks betrokken zijn bij vorderingen, 

onderhandelingen of complexe, langdurige rechtszaken, arbitrages of procedures na verlening van octrooirechten 

in verband met de handhaving van haar intellectuele eigendomsrechten en octrooirechten. 

Hoewel de Vennootschap ernaar streeft om inbreuk op intellectuele eigendomsrechten van derden te voorkomen, 

kan zij geen garanties geven dat zij in staat zal zijn om vorderingen te voorkomen die rechtstreeks tegen de 

Vennootschap of tegen haar samenwerkingspartners of andere klanten zijn gericht, op grond dat haar producten 

en technologie, met inbegrip van de technologie waarvoor de Vennootschap een licentie van anderen heeft, 

inbreuk maken op intellectuele eigendomsrechten van derden. Octrooiaanvragen in de Verenigde Staten en de 

meeste andere landen zijn gedurende een bepaalde periode vertrouwelijk totdat ze worden gepubliceerd, en de 

publicatie van ontdekkingen in wetenschappelijke of octrooiliteratuur loopt doorgaans enkele maanden of langer 

achter op de daadwerkelijke ontdekkingen. Als gevolg daarvan is de aard van de claims in niet-gepubliceerde 

octrooiaanvragen over de hele wereld onbekend voor de Vennootschap, en kan zij niet met zekerheid zeggen dat 

zij de eerste was die de uitvindingen waarop haar octrooien of octrooiaanvragen betrekking hebben, heeft bedacht, 

of dat zij de eerste was die octrooiaanvragen voor dergelijke uitvindingen heeft ingediend. Bovendien is het niet 

mogelijk om te weten in welke landen octrooiaanvragers ervoor kunnen kiezen om hun aanvragen uit te breiden 

onder het Octrooisamenwerkingsverdrag of andere mechanismen, zoals het Europees Octrooiverdrag, of om de 

uiteindelijke reikwijdte van de bescherming te voorspellen die kan voortvloeien uit lopende octrooiaanvragen. 

Bovendien is het aantal octrooien in de verschillende sectoren waarin de Vennootschap actief is zeer groot en zijn 

onderzoeken naar de vrijheid van handelen kostbaar en tijdrovend. De Vennootschap heeft in het verleden geen 

uitgebreide freedom to operate (FTO) rapporten verkregen voor al haar producten en diensten, en is evenmin van 

plan om op algemene basis FTO-onderzoeken in te voeren voor haar toekomstige producten en diensten. 

Bovendien kan de Vennootschap worden geconfronteerd met claims wegens inbreuk op intellectuele 

eigendomsrechten van niet-praktiserende entiteiten, individuen, leveranciers en andere ondernemingen, met 

inbegrip van ondernemingen die zich bezighouden met het doen gelden van octrooien, maar geen producten of 

diensten commercialiseren in de verschillende sectoren waarin de Vennootschap actief is, of kunnen haar 

samenwerkingspartners of andere klanten trachten een beroep te doen op schadevergoedingsverplichtingen om de 

Vennootschap bij dergelijke claims wegens inbreuk op intellectuele eigendomsrechten te betrekken. Hoewel de 

Vennootschap bepaalde procedures hanteert om ervoor te zorgen dat de artikelen die zij namens klanten in 3D 

print geen inbreuk maken op de intellectuele eigendomsrechten van anderen, kan zij niet met zekerheid zeggen 

dat haar procedures effectief zijn in het voorkomen van dergelijke inbreuken. 

Geschillen, rechtszaken en arbitrages met betrekking tot intellectuele eigendom kunnen, ongeacht de gegrondheid 

of uitkomst ervan, aanzienlijke kosten met zich meebrengen voor de Vennootschap bij het afdwingen, 

beantwoorden, verdedigen en oplossen van dergelijke vorderingen. Bovendien kunnen dergelijke vorderingen 

duur zijn en de bedrijfsvoering verstoren doordat ze de aandacht en energie van het management en belangrijke 

technische medewerkers afleiden, het vermogen van de Vennootschap om nieuwe of bestaande producten of 

diensten op de markt te brengen belemmeren of anderszins aantasten en de bedrijfskosten verhogen. Het is 

mogelijk dat de Vennootschap een dergelijk geschil of proces niet wint, en een ongunstige uitspraak in een 

rechtszaak met betrekking tot intellectuele eigendomsrechten, met inbegrip van een door de Vennootschap 

aangespannen rechtszaak, kan de reikwijdte van haar intellectuele eigendomsrechten en de waarde van de daarmee 

verband houdende technologie beperken. Als vorderingen van derden wegens inbreuk op intellectuele 

eigendomsrechten met succes tegen de Vennootschap worden ingesteld, kan dit ertoe leiden dat de Vennootschap 

de inbreukmakende technologie moet herontwerpen of dure schikkings- of licentieovereenkomsten moet aangaan 

op voor haar ongunstige voorwaarden, dat zij bepaalde producten niet meer mag produceren of in licentie mag 

geven, dat zij wordt onderworpen aan verboden die de verkoop van producten en het gebruik van inbreukmakende 

technologie beperken, dat haar activiteiten of de markten waarop zij concurreert ernstig worden verstoord, of kan 

de Vennootschap worden veroordeeld tot het betalen van hoge schadevergoedingen of het vergoeden van haar 

verkoopagenten en eindgebruikers. Bovendien kan de Vennootschap als gevolg van dergelijke vorderingen 

aanzienlijke kosten oplopen voor het verwerven van de benodigde intellectuele eigendomsrechten van derden 

voor gebruik in haar producten en diensten of voor het ontwikkelen van niet-inbreukmakende vervangende 

technologie. Elk van de bovengenoemde ontwikkelingen kan een wezenlijk nadelig effect hebben op haar 

activiteiten, financiële positie en bedrijfsresultaten. 
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Als er geschillen ontstaan, kan de Vennootschap rechten verliezen die belangrijk zijn voor haar activiteiten of 

kan ze worden onderworpen aan beperkingen op de uitoefening van haar activiteiten. 

De Vennootschap heeft licentieovereenkomsten met betrekking tot bepaalde intellectuele eigendom die belangrijk 

is voor haar activiteiten en die exclusiviteits- en niet-concurrentieverplichtingen kunnen omvatten. Er kunnen 

geschillen ontstaan tussen de tegenpartijen bij deze overeenkomsten en de Vennootschap, die kunnen leiden tot 

beëindiging van deze overeenkomsten. Indien de Vennootschap haar verplichtingen uit hoofde van haar 

overeenkomsten met betrekking tot intellectuele eigendom niet nakomt of de reikwijdte van de aan haar verleende 

rechten of de aan haar opgelegde beperkingen uit hoofde van deze overeenkomsten verkeerd interpreteert, kunnen 

de tegenpartijen het recht hebben om deze overeenkomsten te beëindigen of de Vennootschap aan te klagen voor 

schadevergoeding of billijke rechtsmiddelen, met inbegrip van dwangmaatregelen. Beëindiging van deze 

overeenkomsten, beperking of opheffing van de rechten uit hoofde van deze overeenkomsten, of het opleggen van 

beperkingen uit hoofde van deze overeenkomsten die de Vennootschap niet had voorzien, kunnen ertoe leiden dat 

de Vennootschap moet onderhandelen over nieuwe of hernieuwde licenties met minder gunstige voorwaarden, of 

dat zij de commercialisering van gelicentieerde technologie en producten moet staken. Dit zou een wezenlijk 

nadelig effect kunnen hebben op de activiteiten van de Vennootschap. 

Bepaalde technologieën en octrooien zijn ontwikkeld in samenwerking met partners en de Vennootschap kan 

te maken krijgen met beperkingen op deze gezamenlijk ontwikkelde intellectuele eigendom. 

De Vennootschap is samenwerkingsverbanden aangegaan met een aantal industriële en medische 

hulpmiddelenbedrijven en academische instellingen, waaronder Zimmer Biomet, Enovis, DePuy Synthes, Lima, 

Mathys, Siemens en HP. De Vennootschap heeft, in sommige gevallen individueel en in andere gevallen samen 

met haar samenwerkingspartners, octrooibescherming aangevraagd voor een aantal technologieën die in het kader 

van deze overeenkomsten zijn ontwikkeld, en kan in de toekomst verdere bescherming van intellectuele eigendom 

aanvragen en/of trachten dergelijke technologieën te commercialiseren. Op grond van sommige van deze 

overeenkomsten kan bepaalde intellectuele eigendom die gezamenlijk door de Vennootschap en de betreffende 

partner is ontwikkeld, onderworpen zijn aan gezamenlijke eigendom van de Vennootschap en de partner, en kan 

het commerciële gebruik van dergelijke intellectuele eigendom door de Vennootschap worden beperkt of kan 

hiervoor schriftelijke toestemming van of een afzonderlijke overeenkomst met de partner vereist zijn. In andere 

gevallen heeft de Vennootschap mogelijk geen rechten om intellectuele eigendom te gebruiken die uitsluitend 

door de partner is ontwikkeld en in eigendom is van de partner. Als de Vennootschap geen commerciële 

gebruiksrechten kan verkrijgen voor dergelijke gezamenlijke eigendom zijnde intellectuele eigendom of 

intellectuele eigendom die eigendom is van de partner, kan dit een negatieve invloed hebben op de toekomstige 

productontwikkelings- en commercialiseringsplannen van de Vennootschap. Zie voor meer informatie 

“INTELLECTUELE EIGENDOM” in DEEL 4 (de activiteiten van de groep). 

Het gebruik van open-source software door de Vennootschap kan haar blootstellen aan bijkomende risico’s en 

haar intellectuele eigendom schaden. 

Sommige eigen software van de Vennootschap, waaronder bepaalde 3D-printsoftware, kan gebruikmaken van of 

open-source software bevatten. Sommige open-source softwarelicenties verplichten gebruikers die open-source 

software distribueren als onderdeel van hun eigen softwareproduct om de broncode van dat softwareproduct 

geheel of gedeeltelijk openbaar te maken of om afgeleide werken van de open-source code beschikbaar te stellen 

tegen ongunstige voorwaarden of kosteloos. De Vennootschap controleert voortdurend of haar eigen software, 

waaronder die in haar 3D-printsoftware, gebruikmaakt van open-source software die de Vennootschap zou kunnen 

verplichten haar eigen broncode openbaar te maken, wat een negatief effect zou kunnen hebben op haar 

activiteiten. 

RISICO’S MET BETREKKING TOT DE AANDELEN EN DE NOTERING 

Vóór de notering was er geen openbare markt voor de aandelen; het is mogelijk dat er geen actieve 

handelsmarkt voor de aandelen ontstaat of blijft bestaan. 

De Aandelen zijn momenteel niet toegelaten tot de handel op een openbare markt en er was daarom vóór de 

Notering geen openbare handelsmarkt voor de Aandelen. ADS’en, die elk één Aandeel vertegenwoordigen (of 

een recht om één Aandeel te ontvangen) en ongeveer 46,39 % van de Aandelen vertegenwoordigen op 14 

november 2025, zijn momenteel toegelaten tot de handel op Nasdaq onder het handelssymbool “MTLS”. Er 

worden geen Aandelen aangeboden in het kader van de Notering. Er is ook geen garantie dat enige van de 

bestaande houders van ADS’en hun ADS’en zullen inleveren en annuleren in ruil voor Aandelen na de Notering, 

noch dat enige van de bestaande houders van Aandelen hun Aandelen zullen verkopen.  
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Het is mogelijk dat er na de Notering geen actieve handelsmarkt voor de Aandelen ontstaat of, indien deze wel 

ontstaat, dat deze niet blijft bestaan. Het ontbreken van een actieve markt voor de Aandelen kan een negatieve 

invloed hebben op de liquiditeit en de handelsprijs van de Aandelen. De mate van liquiditeit van de Aandelen 

kan een negatieve invloed hebben op de prijs waartegen een belegger de Aandelen kan verkopen wanneer hij 

deze binnen een kort tijdsbestek wil verkopen. Een inactieve handelsmarkt voor de Aandelen kan ook het 

vermogen van de Vennootschap om kapitaal aan te trekken door nieuwe Aandelen uit te geven, aantasten. 

De handel in de Aandelen op Euronext Brussels en in de ADS’en op Nasdaq zal plaatsvinden in verschillende 

valuta’s (Amerikaanse dollar op Nasdaq en euro op Euronext Brussels) en op verschillende tijdstippen (als 

gevolg van verschillende tijdzones, verschillende handelsdagen en verschillende feestdagen in de Verenigde 

Staten en België). De handelsprijzen van de Aandelen respectievelijk ADS’en op deze twee markten kunnen als 

gevolg van deze en andere factoren verschillen. Een daling van de prijs van de Aandelen op Euronext Brussels 

kan leiden tot een daling van de handelsprijs van de ADS’s op Nasdaq en omgekeerd. Beleggers kunnen trachten 

de Aandelen te verkopen of te kopen om te profiteren van eventuele prijsverschillen tussen de markten door 

middel van een praktijk die arbitrage wordt genoemd. Arbitrageactiviteiten kunnen leiden tot onverwachte 

volatiliteit in zowel de handelsprijzen op de ene beurs als de Aandelen respectievelijk ADS’en die beschikbaar 

zijn voor handel op de andere beurs. De dubbele notering kan echter de liquiditeit van deze effecten op één of 

beide markten verminderen en een negatieve invloed hebben op de ontwikkeling van een actieve handelsmarkt 

voor de Aandelen in België. 

De Aandelen kunnen prijs- en volumeschommelingen ondergaan, en toekomstige verkopen van aanzienlijke 

hoeveelheden Aandelen, of de perceptie dat dergelijke verkopen zouden kunnen plaatsvinden, kunnen een 

negatieve invloed hebben op de marktwaarde van de Aandelen. 

De prijs van de aandelen kan na de Notering dalen. De aandelenmarkt kent over het algemeen extreme prijs- en 

volumeschommelingen die vaak geen verband houden met of niet in verhouding staan tot de bedrijfsresultaten 

van beursgenoteerde ondernemingen. Algemene markt- en sectorfactoren kunnen een negatieve invloed hebben 

op de marktprijs van de Aandelen, ongeacht de werkelijke bedrijfsresultaten van de Vennootschap. De marktprijs 

en liquiditeit van de markt voor de Aandelen kunnen hoger of lager zijn dan de betaalde prijs en kunnen aanzienlijk 

worden beïnvloed door tal van factoren, waarvan sommige buiten de controle van de Vennootschap liggen. Deze 

factoren zijn onder meer: 

• het assortiment producten dat de Vennootschap verkoopt en de daarmee verband houdende diensten die 

de Vennootschap verleent gedurende een bepaalde periode; 

• de tijdspanne tussen de uitgaven van de Vennootschap voor de ontwikkeling en commercialisering van 

nieuwe producten en het genereren van omzet uit die producten; 

• veranderingen in het bedrag dat de Vennootschap uitgeeft voor de ontwikkeling, verwerving of 

licentiëring van nieuwe producten, technologieën of activiteiten; 

• veranderingen in de uitgaven van de Vennootschap voor de promotie van haar producten en diensten; 

• het al dan niet slagen van onderzoeks- en ontwikkelingsprojecten van de Vennootschap of haar 

concurrenten; 

• aankondigingen van overnames door de Vennootschap of een van haar concurrenten; 

• veranderingen in regelgeving (bijvoorbeeld de overgang naar de EU-verordening betreffende medische 

hulpmiddelen (MDR), die van invloed kan zijn op het vermogen van de Vennootschap om CE-

markeringen en certificeringen te verkrijgen die cruciaal zijn voor markttoegang) of belastingrichtlijnen; 

• veranderingen of vermeende veranderingen in de winst of variaties in de bedrijfsresultaten;  

• een lagere omzet of nettowinst dan door beleggers of effectenanalisten wordt verwacht; 

• de verkoop van een aanzienlijk aantal Aandelen op de openbare markten of de perceptie dat een 

dergelijke verkoop zou kunnen plaatsvinden of zal plaatsvinden 

Elk van deze factoren kan leiden tot een aanzienlijke daling van de prijs van de Aandelen. 



 

   

- 33 - 

De Vennootschap heeft twee materiële tekortkomingen in haar interne controles op de financiële rapportering 

vastgesteld. Indien zij er niet in slaagt een doeltreffend systeem van interne controle op de financiële 

rapportering op te zetten en te handhaven, is het mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om haar 

financiële toestand, bedrijfsresultaten of kasstromen nauwkeurig te rapporteren, wat een negatieve invloed kan 

hebben op het vertrouwen van beleggers in de Vennootschap. 

Als onderneming waarvan de ADS’en zijn genoteerd aan de Nasdaq in de Verenigde Staten, is de Vennootschap 

onderworpen aan de Sarbanes-Oxley Act. De Sarbanes-Oxley Act vereist onder meer dat de Vennootschap een 

doeltreffende interne controle uitoefent op de financiële rapportering en de controles en procedures voor de 

openbaarmaking van informatie. In het bijzonder is de Vennootschap op grond van artikel 404 van de Sarbanes-

Oxley Act verplicht om systeem- en procesevaluaties en tests van haar interne controles op de financiële 

rapportering uit te voeren, zodat het management en de onafhankelijke externe accountant van de Vennootschap 

verslag kunnen uitbrengen over de doeltreffendheid van de interne controle van de Vennootschap op de financiële 

rapportering. Deze beoordeling moet de openbaarmaking omvatten van alle materiële tekortkomingen in de 

interne controle op de financiële rapportering die door het management van de Vennootschap of haar 

onafhankelijke externe accountant zijn vastgesteld. Een materiële tekortkoming is een tekortkoming in de controle, 

of een combinatie van tekortkomingen in de controle, in de interne controle op de financiële rapportering die ertoe 

leidt dat er meer dan een redelijke kans bestaat dat een materiële onjuistheid in de geconsolideerde jaarrekening 

of tussentijdse geconsolideerde financiële staten niet tijdig wordt voorkomen of ontdekt. Artikel 404 van de 

Sarbanes-Oxley Act vereist ook in het algemeen een verklaring van de onafhankelijke externe accountant van de 

Vennootschap over de doeltreffendheid van de interne controle van de Vennootschap op de financiële rapportering. 

De onafhankelijke externe accountant van de Vennootschap kan een negatief rapport uitbrengen als hij niet 

tevreden is over het niveau waarop de controles van de Vennootschap zijn gedocumenteerd, ontworpen of 

functioneren. De herstelmaatregelen van de Vennootschap zullen mogelijk niet voldoende zijn om een materiële 

tekortkoming in de toekomst te voorkomen. 

Hoewel de Vennootschap een intern controlesysteem heeft geïmplementeerd en aanzienlijke middelen heeft 

ingezet voor interne audit, boekhouding, IT en andere functies om haar interne controlesysteem te verbeteren, zal 

de naleving van artikel 404 vereisen dat de Vennootschap aanzienlijke boekhoudkundige kosten maakt en 

aanzienlijke managementinspanningen blijft leveren om haar interne controlesysteem verder te implementeren en 

te onderhouden. Het is mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om een doeltreffend intern controlesysteem 

verder te implementeren of te onderhouden, of om de evaluatie, het testen en de vereiste corrigerende maatregelen 

tijdig te voltooien. De Vennootschap heeft twee materiële tekortkomingen in haar interne controle op de financiële 

rapportering vastgesteld:  

• De Vennootschap beschikte niet over een doeltreffend risicobeoordelingsproces om veranderingen in de 

informatiesystemen van de Groep te identificeren en te beoordelen die een aanzienlijke invloed hadden 

op het interne controlesysteem binnen het inkomstenproces, en om controles te ontwerpen en te 

implementeren om die risico’s te beperken, met name op het gebied van de scheiding van taken en 

informatie die wordt gebruikt om bepaalde controles op de financiële rapportering uit te voeren. 

• De Vennootschap beschikte niet over doeltreffende monitoringprocessen om de impact van 

veranderingen in de informatiesystemen en bedrijfsprocessen van de Groep op het ontwerp en de 

implementatie van interne controles op de financiële rapportering te identificeren en te beoordelen, en 

om evaluaties uit te voeren om de doeltreffendheid van haar interne controles vast te stellen, onder meer 

door een gebrek aan voldoende bekwame en ervaren middelen. 

De Vennootschap concludeerde daarom dat haar interne controle op de financiële rapportering op 31 december 

2024 niet doeltreffend was. De hierboven beschreven materiële tekortkomingen waren voornamelijk het gevolg 

van een migratie van verouderde informatiesystemen naar nieuwe informatiesystemen voor verschillende 

onderdelen van de Groep. De nieuwe informatiesystemen werden geïmplementeerd om de orderverwerking, de 

facturering aan klanten en de boekhoudprocessen te verbeteren, wat een materiële impact had op de interne 

controle van de Vennootschap op de financiële rapportering. Als gevolg van de implementatie van de nieuwe 

informatiesystemen heeft de Groep de veranderingen in de informatiesystemen van de Groep niet adequaat 

geïdentificeerd en beoordeeld. 

Gedurende het boekjaar eindigend op 31 december 2025 is de Vennootschap van plan haar interne controle op de 

financiële rapportering verder te verbeteren om de hierboven beschreven materiële tekortkomingen te verhelpen 

en haar algemene controleomgeving te versterken. De Vennootschap zet zich in om ervoor te zorgen dat haar 

interne controle op de financiële rapportering doeltreffend is ontworpen en functioneert. De Vennootschap pakt 
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alle vastgestelde materiële tekortkomingen aan. Meer bepaald worden als gevolg van deze voortdurende 

inspanningen de volgende corrigerende maatregelen genomen: 

• De Vennootschap zal passende controles ontwerpen en implementeren om de geïdentificeerde risico’s 

met betrekking tot haar inkomstenproces te verhelpen, met name op het gebied van de scheiding van 

taken en de informatie die wordt gebruikt om bepaalde interne controles op de financiële rapportering 

uit te voeren. 

• De Vennootschap zal haar risicobeoordelingsprocessen met betrekking tot veranderingen die een 

aanzienlijke invloed kunnen hebben op haar interne controlesysteem versterken door de 

compliancefuncties nauwer te betrekken bij het ontwerp en de implementatie van nieuwe 

systeemfunctionaliteiten die een aanzienlijke invloed kunnen hebben op het interne controlesysteem voor 

de financiële rapportering.  

• De Vennootschap zal haar compliancefuncties versterken met voldoende gekwalificeerde medewerkers 

om te helpen bij haar risicobeoordelings- en monitoringprocessen en bij het ontwerpen en implementeren 

van controles die op die risico’s inspelen. De Vennootschap zal ook haar interne medewerkers waar 

nodig opnieuw opleiden om ervoor te zorgen dat zij een goed begrip hebben van de 

controledoelstellingen en monitoringactiviteiten. Indien nodig kan de Vennootschap haar interne 

middelen ook aanvullen met extra middelen van derden om haar bedrijfstoezicht en monitoring van 

controles op procesniveau te verbeteren. 

Hoewel de Vennootschap van plan is het verbeteringsproces zo snel mogelijk af te ronden, kan zij op dit moment 

niet precies inschatten hoe lang het zal duren om deze materiële tekortkomingen te verhelpen. Bovendien kan de 

Vennootschap nog andere tekortkomingen ontdekken die extra tijd en middelen vergen om te verhelpen, en kan 

de Vennootschap besluiten aanvullende maatregelen te nemen om de materiële tekortkomingen aan te pakken of 

de hierboven beschreven verbeteringsmaatregelen aan te passen. Totdat deze tekortkomingen zijn verholpen, is 

de Vennootschap van plan om aanvullende analyses en andere procedures uit te voeren om ervoor te zorgen dat 

haar geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld in overeenstemming met IFRS. 

Afgezien van de hierboven besproken wijzigingen en verbeteringsstappen is de Vennootschap van mening dat 

geen andere wijzigingen een wezenlijke invloed hebben gehad of redelijkerwijs kunnen hebben op haar interne 

controle op de financiële rapportering. Ondanks de geïdentificeerde materiële tekortkomingen en de beoordeling 

van de Vennootschap dat de interne controle op de financiële rapportering per 31 december 2024 niet doeltreffend 

was, is de Vennootschap tot de conclusie gekomen dat de gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening in haar 

jaarverslag per 31 december 2024 in alle materiële opzichten een getrouw beeld geeft van haar financiële positie, 

bedrijfsresultaten en kasstromen voor de boekjaren die worden gepresenteerd in overeenstemming met IFRS. De 

materiële tekortkomingen hebben niet geleid tot enige geïdentificeerde materiële onjuistheid in de jaarrekening. 

Desalniettemin kan de Vennootschap niet garanderen dat zij in staat zal zijn om de materiële tekortkomingen 

tijdig of überhaupt te verhelpen, of dat er in de toekomst geen materiële tekortkomingen of significante gebreken 

in haar interne controle op de financiële rapportering zullen zijn. Elk falen om de interne controle op de financiële 

rapportering te handhaven, zou het vermogen van de Vennootschap om haar financiële toestand, bedrijfsresultaten 

of kasstromen nauwkeurig te rapporteren ernstig kunnen belemmeren. Als de Vennootschap niet in staat is om de 

materiële tekortkoming te verhelpen en te concluderen dat haar interne controle op de financiële rapportering 

doeltreffend is, of als de onafhankelijke externe accountant van de Vennootschap vaststelt dat de Vennootschap 

een materiële tekortkoming of een significante tekortkoming heeft in haar interne controle op de financiële 

rapportering, zou de Vennootschap het vertrouwen van beleggers in de nauwkeurigheid en volledigheid van haar 

financiële verslagen kunnen verliezen, zou de marktprijs van de Aandelen kunnen dalen en zou de Vennootschap 

kunnen worden onderworpen aan sancties of onderzoeken door de Nasdaq Stock Market, de SEC, de FSMA of 

andere regelgevende instanties. Het niet verhelpen van materiële tekortkomingen in haar interne controle op de 

financiële rapportering, of het niet implementeren of handhaven van andere doeltreffende controlesystemen die 

vereist zijn voor beursgenoteerde ondernemingen, kan ook de toekomstige toegang van de Vennootschap tot de 

kapitaalmarkten beperken. 

De Vennootschap kan in de toekomst haar statuut van buitenlandse particuliere emittent in de VS (US foreign 

private issuer) verliezen, wat zou kunnen leiden tot aanzienlijke bijkomende kosten en uitgaven. 

Als buitenlandse particuliere emittent die genoteerd staat op de Nasdaq in de VS, is de Vennootschap niet 

verplicht om te voldoen aan alle periodieke openbaarmakings- en actuele rapporteringsvereisten van de US 

Securities Exchange Act van 1934 (de Exchange Act) en aanverwante regels en voorschriften. Het statuut van 
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buitenlandse particuliere emittent wordt jaarlijks vastgesteld op de laatste werkdag van het meest recent 

afgesloten tweede boekhoudkwartaal van een emittent. Bijgevolg zal de Vennootschap op 30 juni 2026 opnieuw 

een beslissing nemen over haar statuut van buitenlandse particuliere emittent. Er bestaat een risico dat de 

Vennootschap in de toekomst haar statuut van buitenlandse particuliere emittent verliest. 

De Vennootschap zou haar statuut van buitenlandse particuliere emittent verliezen indien bijvoorbeeld meer dan 

50% van de activa van de Vennootschap zich in de Verenigde Staten bevindt en meer dan 50% van de uitstaande 

Aandelen van de Vennootschap op naam staat van inwoners van de VS. Op 31 december 2024 bevond 3% van 

de activa van de Vennootschap zich in de Verenigde Staten. Bovendien heeft de SEC op 4 juni 2025 een 

“Concept Release on Foreign Private Issuer Eligibility” gepubliceerd, waarin het publiek wordt uitgenodigd om 

commentaar te geven op mogelijke wijzigingen in de definitie van “buitenlandse particuliere emittent”, wat kan 

leiden tot wijzigingen in de regels voor het bepalen van de statuut van buitenlandse particuliere emittent.  

De regelgevings- en nalevingskosten voor de Vennootschap onder de Amerikaanse effectenwetgeving als 

binnenlandse emittent in de VS (US domestic issuer) kunnen aanzienlijk hoger zijn dan de kosten die zij als 

buitenlandse particuliere emittent maakt. Als de Vennootschap geen buitenlandse particuliere emittent is, zal zij 

periodieke rapporten en registratieverklaringen op binnenlandse emittentenformulieren bij de SEC moeten 

indienen, die in bepaalde opzichten gedetailleerder en uitgebreider zijn dan de formulieren die beschikbaar zijn 

voor een buitenlandse particuliere emittent. Op grond van de huidige SEC-regels zou de Vennootschap verplicht 

zijn haar geconsolideerde jaarrekening op te stellen in overeenstemming met US GAAP en bepaalde 

beleidsregels aan te passen om te voldoen aan de corporate governance-praktijken die gelden voor binnenlandse 

emittenten in de VS. Een dergelijke omzetting en aanpassing zou aanzienlijke extra kosten met zich meebrengen. 

Bovendien zou de Vennootschap haar recht kunnen verliezen om een beroep te doen op vrijstellingen van 

bepaalde corporate governance-vereisten op Amerikaanse effectenbeurzen die beschikbaar zijn voor 

buitenlandse particuliere emittenten, zoals hierboven beschreven, en vrijstellingen van procedurele vereisten met 

betrekking tot het werven van volmachten. 

Leden van de Raad van Bestuur en het senior management bezitten een aanzienlijk percentage van de gewone 

Aandelen van de Vennootschap en kunnen een aanzienlijke invloed uitoefenen op aangelegenheden die 

onderworpen zijn aan de goedkeuring van de Aandeelhouders. Met ingang van de Notering kan het dubbele 

stemrecht dat aan bepaalde Aandelen wordt toegekend een negatief effect hebben op de liquiditeit van de 

Aandelen, wat de marktprijs van de Aandelen nadelig kan beïnvloeden. 

De leden van de Raad van Bestuur en het Directiecomité waren op de datum van het Prospectus economisch 

eigenaar van ongeveer 59,31% van de Aandelen (inclusief Aandelen vertegenwoordigd door ADS’en) op basis 

van informatie die beschikbaar is aan de Vennootschap op 14 november 2025. Op de Buitengewone Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders op 14 november 2025 

hebben de Aandeelhouders gewijzigde Statuten aangenomen, waarin is bepaald dat volledig volgestorte aandelen 

die gedurende ten minste twee jaar onafgebroken op naam van dezelfde Aandeelhouder in het 

aandeelhoudersregister van de Vennootschap staan ingeschreven, dubbel stemrecht hebben (wat betekent dat 

dergelijke aandelen recht geven op twee stemmen per aandeel). Voor meer informatie, zie “Stemrechten – 

quorum en meerderheden” in Deel 11 (Aandelenkapitaal en Statuten). Op basis van de informatie die de 

Vennootschap ter beschikking stond op 14 november 2025, en rekening houdend met het dubbele stemrecht dat 

zal gelden voor volledig volgestorte aandelen die gedurende ten minste twee jaar onafgebroken op naam van 

dezelfde Aandeelhouder in het aandeelhoudersregister van de Vennootschap staan ingeschreven, wordt verwacht 

dat de leden van de Raad van Bestuur en het Directiecomité 73,28% van de stemrechten zullen hebben bij de 

Notering. Hierdoor is een relatief groot deel van de stemmacht van de Vennootschap geconcentreerd bij een 

relatief klein aantal geregistreerde Aandeelhouders die volledig volgestorte aandelen bezitten die gedurende ten 

minste twee jaar onafgebroken op hun naam in het aandeelhoudersregister van de Vennootschap staan 

ingeschreven. Deze Aandeelhouders hebben aanzienlijke invloed op de verkiezing van leden van de Raad van 

Bestuur en op de uitkomst van vennootschapsrechtelijke besluiten waarvoor goedkeuring van de Aandeelhouders 

vereist is, waaronder het dividendbeleid, fusies, verhogingen van het aandelenkapitaal, wijzigingen van de 

herzien statuten van de Vennootschap en andere buitengewone transacties. Bijvoorbeeld, deze aandeelhouders 

zouden invloed kunnen uitoefenen op wijzigingen van de organisatiedocumenten van de Vennootschap, of op 

de goedkeuring van enige fusie, verkoop van activa of andere grote vennootschappelijke transacties.  

Bovendien bepalen de herziene Statuten van de Vennootschap dat, zolang Wilfried Vancraen, de oprichter van 

de Vennootschap en lid van de Raad van Bestuur, en Hilde Ingelaere, lid van de Raad van Bestuur en tevens 

echtgenote van Wilfried Vancraen, en hun drie kinderen, Linde, Sander (die ook lid is van de Raad van Bestuur) 

en Jeroen Vancraen, of gezamenlijk de Familieaandeelhouders, rechtstreeks of onrechtstreeks in totaal ten 

minste 20% van de aan de Aandelen verbonden stemrechten controleren, een meerderheid van de Bestuurders 
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door de Aandeelhouders moet worden benoemd uit een lijst van kandidaten die door de Familieaandeelhouders 

wordt voorgesteld. Deze concentratie van eigendom binnen deze groep Aandeelhouders en de rechten van de 

Familieaandeelhouders verhinderen of ontmoedigen ongevraagde overnamevoorstellen of biedingen op de 

Aandelen die u als Aandeelhouder in uw belang acht. De belangen van deze bestaande Aandeelhouders of de 

Familieaandeelhouders komen mogelijk niet altijd overeen met uw belangen of die van andere Aandeelhouders, 

en zij kunnen handelen op een manier die hun eigen belangen bevordert en niet noodzakelijkerwijs die van 

andere Aandeelhouders, waaronder het nastreven van een premiewaarde voor hun Aandelen, wat van invloed 

kan zijn op de geldende marktprijs voor de Aandelen. Bovendien kan de houdperiode van twee jaar die vereist 

is voor het dubbele stemrecht een negatieve invloed hebben op de liquiditeit en de marktprijs van de Aandelen.  

Het verwaterende effect van de Inschrijvingsrechten kan een negatief effect hebben op de toekomstige 

marktprijs van de Aandelen of anderszins een negatief effect hebben op de belangen van de Aandeelhouders. 

Op de datum van dit Prospectus heeft de Vennootschap 500.000 Inschrijvingsrechten uitgegeven, waarvan 

350.000 Inschrijvingsrechten zijn toegekend aan leden van het Directiecomité en nog steeds uitstaan, in het kader 

van het Inschrijvingsrechtenplan 2023. Elk uitstaand Inschrijvingsrecht geeft de houder ervan het recht om in te 

schrijven op één Aandeel. De gewogen gemiddelde uitoefenprijs van de toegekende en nog uitstaande 

Inschrijvingsrechten bedraagt €5,08 per Aandeel. Voor meer informatie, zie “op aandelen gebaseerde 

incentiveplannen” in DEEL 9 (bestuur en governance). De Inschrijvingsrechten zullen waarschijnlijk worden 

uitgeoefend als de marktprijs van de Aandelen gelijk is aan of hoger is dan de toepasselijke uitoefenprijs. Voor 

zover Inschrijvingsrechten worden uitgeoefend, zullen bijkomende Aandelen worden uitgegeven, wat zou leiden 

tot een verwatering van het aandeelhouderschap van de bestaande Aandeelhouders. Als alle 350.000 toegekende 

en uitstaande Inschrijvingsrechten uitoefenbaar zouden worden en zouden worden uitgeoefend, zouden de 

bestaande Aandelen 99,41% van het totale aantal Aandelen vertegenwoordigen. Indien alle 500.000 uitgegeven 

Inschrijvingsrechten zouden worden toegekend, uitoefenbaar zouden worden en zouden worden uitgeoefend, 

zouden de bestaande Aandelen 99,16% van het totale aantal Aandelen vertegenwoordigen. De Vennootschap 

kan van tijd tot tijd bijkomende Inschrijvingsrechten uitgeven en toekennen, waarvan de uitoefening dit 

verwateringseffect zou versterken. 

De Vennootschap heeft momenteel niet de intentie om in de nabije toekomst dividenden in contanten op haar 

Aandelen uit te keren en bijgevolg is uw enige kans om tijdens die periode rendement op uw belegging te 

behalen, als de prijs van de Aandelen stijgt. 

De Vennootschap heeft momenteel niet de intentie om in de nabije toekomst dividenden in contanten uit te keren 

op haar Aandelen. Elke aanbeveling van de Raad van Bestuur om dividenden in contanten uit te keren, zal 

afhangen van vele factoren, waaronder de financiële toestand van de Vennootschap, de bedrijfsresultaten, 

wettelijke vereisten en andere factoren. Bovendien moet overeenkomstig de Belgische wetgeving de berekening 

van de bedragen die beschikbaar zijn voor uitkering aan Aandeelhouders, als dividenden of anderszins, worden 

bepaald op basis van de niet-geconsolideerde enkelvoudige jaarrekening van de Vennootschap, opgesteld 

volgens de in België algemeen aanvaarde boekhoudkundige principes (Belgische GAAP). Bovendien moet de 

Vennootschap overeenkomstig de Belgische wetgeving en de Statuten elk jaar een bedrag van ten minste 5% 

van haar jaarlijkse nettowinst volgens haar niet-geconsolideerde enkelvoudige jaarrekening (opgesteld in 

overeenstemming met de Belgische GAAP) toewijzen aan een wettelijke reserve totdat de reserve 10% van haar 

aandelenkapitaal bedraagt. De wettelijke reserve van de Vennootschap voldoet momenteel niet aan deze vereiste. 

Als gevolg van deze feiten kan er geen garantie worden gegeven dat er in de toekomst dividenden of andere 

uitkeringen zullen worden uitbetaald, noch, indien ze worden uitbetaald, over het bedrag ervan. 

Het kan voor beleggers buiten België moeilijk zijn om buitenlandse rechterlijke beslissingen tegen de 

Vennootschap of haar Bestuurders en senior management te betekenen of ten uitvoer te leggen. 

De Vennootschap is een Belgische vennootschap met beperkte aansprakelijkheid. De leden van de Raad van 

Bestuur en het senior management zijn woonachtig in België of andere lidstaten van de Europese Unie. Alle of 

een aanzienlijk deel van de activa van deze personen en van de Vennootschap bevinden zich in België of andere 

lidstaten van de Europese Unie. Bijgevolg moeten houders van Aandelen (en ADS’en) die buiten België gevestigd 

zijn, zich ervan bewust zijn dat het moeilijk of onmogelijk kan zijn om rechterlijke uitspraken die in België of 

andere lidstaten van de Europese Unie zijn verkregen, in andere rechtsgebieden ten uitvoer te leggen, met inbegrip 

van rechterlijke uitspraken op basis van burgerlijke aansprakelijkheid of effectenwetgeving. Met name de 

Verenigde Staten en België hebben momenteel geen verdrag dat voorziet in de wederzijdse erkenning en 

tenuitvoerlegging van rechterlijke uitspraken (met uitzondering van scheidsrechterlijke uitspraken) in burgerlijke 

en handelszaken. Bijgevolg zou een definitieve uitspraak tot betaling door een Belgische of andere EU-rechtbank 

tegen de Vennootschap of haar Bestuurders niet automatisch worden erkend of uitvoerbaar zijn in de VS. 
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Bovendien is het twijfelachtig of een Amerikaanse rechtbank de rechtsmacht zou aanvaarden en burgerlijke 

aansprakelijkheid zou opleggen in een oorspronkelijke procedure die in de VS is aangespannen en uitsluitend is 

gebaseerd op Belgische/EU-federale effectenwetgeving 

Als effecten- of sectoranalisten geen onderzoek of rapporten over de activiteiten van de Vennootschap 

publiceren, of als zij hun aanbevelingen met betrekking tot de Aandelen in negatieve zin wijzigen, kunnen de 

marktprijs van de Aandelen en het handelsvolume dalen. 

De activiteiten van de Vennootschap worden momenteel slechts door drie analysten gevolgd. Dit zijn Cantor 

Fitzgerald, KBC Securities en Kepler Chevreux. De handelsmarkt voor de Aandelen wordt beïnvloed door 

onderzoek of rapporten die sector- of effectenanalisten over de activiteiten van de Vennootschap publiceren. Als 

een of meer analisten die de Vennootschap volgen, de Aandelen een lagere rating geven, zal de marktprijs van de 

Aandelen waarschijnlijk dalen. Als een of meer van deze analisten hun verslaggeving over de Vennootschap 

staken of niet langer regelmatig rapporten over de Vennootschap publiceren, kan de Vennootschap aan 

zichtbaarheid op de financiële markten inboeten, wat op zijn beurt kan leiden tot een daling van de marktprijs of 

het handelsvolume van de Aandelen. 

Houders van Aandelen (of ADS’en) kunnen mogelijk geen voorkeurrechten uitoefenen of deelnemen aan 

aandelenuitgiften. 

Het is mogelijk dat de Vennootschap in de toekomst kapitaal wil aantrekken via openbare of private schuld- of 

aandelenfinanciering door de uitgifte van bijkomende Aandelen, schuld- of aandelenbewijzen die converteerbaar 

zijn in Aandelen of rechten om deze effecten te verwerven, en door het uitsluiten van het voorkeurrecht op de 

op dat moment uitstaande Aandelen. Bovendien is het mogelijk dat de Vennootschap in de toekomst bijkomende 

Aandelen wil uitgeven als vergoeding voor of anderszins in verband met de overname van nieuwe 

ondernemingen, aandelenoptieplannen of op aandelen gebaseerde incentiveplannen. 

In overeenstemming met het Belgische vennootschapsrecht voorzien de Statuten in voorkeurrechten die worden 

toegekend aan de bestaande Aandeelhouders van de Vennootschap om op pro rata basis in te schrijven op elke 

uitgifte tegen contante betaling van nieuwe Aandelen, converteerbare obligaties of Inschrijvingsrechten die tegen 

contanten kunnen worden uitgeoefend, tenzij deze rechten worden ingetrokken of beperkt door een besluit van de 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders of de Raad van Bestuur. De Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders of de Raad van Bestuur kan dergelijke rechten bij toekomstige aandelenuitgiften opheffen of 

beperken. Bovendien hebben bepaalde Aandeelhouders (waaronder die in de Verenigde Staten, Australië, Canada 

of Japan) mogelijk geen recht op uitoefening van dergelijke voorkeurrechten, zelfs als deze niet worden 

opgeheven, tenzij de rechten en de daarmee verband houdende Aandelen zijn geregistreerd of in aanmerking 

komen voor verkoop onder de relevante wetgeving of regelgeving.  

Als gevolg hiervan bestaat het risico dat beleggers hun aandelenbelang zien verwateren als zij niet mogen 

deelnemen aan de uitgifte van aandelen met voorkeurrecht of andere uitgiften die de Vennootschap in de toekomst 

zou kunnen doen. De Vennootschap kan ook de uitoefening van rechten door Aandeelhouders in bepaalde 

rechtsgebieden beperken indien de Vennootschap rechten uitkeert in verband met andere wijzigingen in haar 

kapitaalstructuur, zoals een uitkering van rechten om haar Aandelen aan de Vennootschap aan te bieden voor 

terugkoop in verband met een openbaar bod van de emittent, waardoor deze Aandeelhouders niet aan dergelijke 

transacties kunnen deelnemen. 

Aandeelhouders van de Vennootschap die in andere landen dan België wonen, kunnen onderworpen zijn aan 

dubbele bronbelasting met betrekking tot dividenden of andere uitkeringen door de Vennootschap. 

Enige dividenden of andere uitkeringen die de Vennootschap aan haar Aandeelhouders uitkeert, zullen in principe 

onderworpen zijn aan een roerende voorheffing in België tegen een tarief van 30%, behalve voor Aandeelhouders 

die (i) in aanmerking komen voor een vrijstelling van bronbelasting, zoals onder meer in aanmerking komende 

pensioenfondsen of een vennootschap die in aanmerking komt als moedermaatschappij in de zin van de EU-

richtlijn van 30 november 2011 betreffende de gemeenschappelijke fiscale regeling voor moedermaatschappijen 

en dochterondernemingen uit verschillende lidstaten (2011/96/EU), zoals gewijzigd (de Moeder-

Dochterrichtlijn), of (ii) in aanmerking komen voor een lager tarief van de bronbelasting of een vrijstelling op 

grond van een belastingverdrag. Er kunnen verschillende voorwaarden van toepassing zijn en Aandeelhouders die 

in andere landen dan België wonen, wordt aangeraden hun adviseurs te raadplegen over de fiscale gevolgen van 

dividenden of andere uitkeringen door de Vennootschap. Aandeelhouders van de Vennootschap die in andere 

landen dan België wonen, kunnen het bedrag van deze bronbelasting mogelijk niet verrekenen met de belasting 

die verschuldigd is op dergelijke dividenden of andere uitkeringen in een ander land dan België. Als gevolg 
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daarvan kunnen deze Aandeelhouders worden onderworpen aan dubbele belasting met betrekking tot dergelijke 

dividenden of andere uitkeringen. 
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DEEL 2.  
BELANGRIJKE INFORMATIE 

Verantwoordelijke personen 

De Vennootschap, handelend via haar Raad van Bestuur (zie “Raad van Bestuur” in Deel 9 (Bestuur en 

governance)), neemt de verantwoordelijkheid op zich voor de informatie in dit Prospectus. De Vennootschap 

verklaart naar beste weten dat de informatie in dit Prospectus in overeenstemming is met de feiten en dat er geen 

informatie is weggelaten die mogelijkerwijs de betekenis ervan zou kunnen beïnvloeden. 

Goedkeuring en aanvulling van het Prospectus 

De Engelse versie van dit Prospectus werd op 18 november 2025 goedgekeurd door de FSMA als bevoegde 

autoriteit krachtens Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2017, zoals 

gewijzigd en van kracht (de Prospectusverordening). De FSMA keurt dit Prospectus enkel goed als zijnde in 

overeenstemming met de normen van volledigheid, begrijpelijkheid en consistentie die worden opgelegd door de 

Prospectusverordening. Deze goedkeuring mag niet worden beschouwd als een aanbeveling met betrekking tot de 

Vennootschap of de kwaliteit van de Aandelen die het voorwerp uitmaken van dit Prospectus. Beleggers dienen 

zelf te beoordelen of een belegging in de Aandelen voor hen geschikt is. 

Dit Prospectus is opgesteld in het Engels en is ook vertaald naar het Nederlands. De Vennootschap is 

verantwoordelijk voor de overeenstemming tussen de Engelse en Nederlandse versies van dit Prospectus. 

Onverminderd de verantwoordelijkheid van de Vennootschap voor inconsistenties tussen de verschillende 

taalversies van dit Prospectus, zal in geval van discrepanties tussen de verschillende versies, de Engelse versie 

prevaleren. Beleggers kunnen echter bij transacties met de Vennootschap verwijzen naar de vertaling.  

De informatie in dit Prospectus is actueel op de datum die op de voorpagina is vermeld, tenzij uitdrukkelijk anders 

vermeld. Onverminderd de verplichting van de Vennootschap om aanvullingen op dit Prospectus te publiceren 

wanneer dit wettelijk vereist is (zoals hieronder beschreven), zal noch de levering van dit Prospectus, noch enige 

verkoop op enig moment na de datum vermeld op de voorpagina van dit Prospectus, onder geen enkele 

omstandigheid impliceren dat er sinds de datum van dit Prospectus geen veranderingen zijn opgetreden in de 

activiteiten of zaken van de Groep, of dat de informatie in dit Prospectus correct is op enig moment na de datum 

van dit Prospectus. 

Dit Prospectus vormt een noteringsprospectus in overeenstemming met artikel 3 van de Prospectusverordening. 

Een aanvulling op dit Prospectus zal worden gepubliceerd in overeenstemming met artikel 23 van het Prospectus 

indien zich tussen de goedkeuring van dit Prospectus en de Notering een belangrijke nieuwe factor, materiële fout 

of materiële onjuistheid met betrekking tot de informatie in dit Prospectus voordoet of wordt opgemerkt die van 

invloed kan zijn op de beoordeling van de Aandelen.  

Bericht aan potentiële beleggers 

Dit Prospectus werd opgesteld en goedgekeurd met als enige doel de toelating tot de handel in de Aandelen op 

Euronext Brussel en er wordt geen aanbod van Aandelen aan het publiek gedaan, er wordt geen aanbod gedaan 

om Aandelen te verkopen en er wordt geen uitnodiging gemaakt om Aandelen te kopen. Dit Prospectus mag 

verspreid worden in België, waar de Engelse versie ervan goedgekeurd is door de FSMA als bevoegde autoriteit 

krachtens de Prospectusverordening. 

De verspreiding van dit Prospectus in andere landen dan België kan wettelijk beperkt zijn. De Vennootschap 

verklaart niet dat dit Prospectus rechtmatig kan worden verspreid in overeenstemming met de toepasselijke 

registratie- of andere vereisten in enig ander rechtsgebied dan België, of op grond van een daaronder beschikbare 

vrijstelling, en aanvaardt geen enkele verantwoordelijkheid voor het faciliteren van een dergelijke verspreiding of 

aanbieding. In het bijzonder heeft de Vennootschap geen maatregelen genomen om een openbare aanbieding van 

Aandelen of de verspreiding van dit Prospectus toe te staan in enig rechtsgebied waarvoor maatregelen voor dat 

doel vereist zijn. Bijgevolg mogen geen Aandelen worden aangeboden of verkocht, rechtstreeks of onrechtstreeks, 

en mogen noch dit Prospectus, noch enige advertentie of ander aanbiedingsmateriaal worden verspreid of 

gepubliceerd in enig rechtsgebied, behalve in omstandigheden die leiden tot naleving van alle toepasselijke wet- 

en regelgeving. Personen die in het bezit komen van dit Prospectus of enige Aandelen, moeten zich informeren 

over en zich houden aan alle beperkingen met betrekking tot de aanbieding of verkoop van Aandelen of de 

verspreiding van dit Prospectus. Iedereen die, om welke reden dan ook, dit Prospectus verspreidt of laat 

verspreiden, moet de aandacht van de geadresseerde op deze kennisgeving vestigen. Zie voor meer informatie 

“Waarschuwingen” aan het begin van dit Prospectus.  
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Investeerders moeten hun eigen mening vormen over de Vennootschap en de Aandelen en de voordelen en risico’s 

die daarmee gepaard gaan. De samenvattingen en beschrijvingen van juridische, fiscale, boekhoudkundige 

principes of vergelijkingen van dergelijke principes, juridische vennootschapsvormen of contractuele relaties in 

dit Prospectus mogen in geen geval geïnterpreteerd worden als beleggings-, juridisch of fiscaal advies voor 

potentiële beleggers. Beleggers dienen hun eigen adviseurs, boekhouder, accountant of andere adviseur over de 

juridische, fiscale, zakelijke, financiële en daarmee verband houdende aspecten van de aankoop van de Aandelen. 

In geval van twijfel over de inhoud of betekenis van de informatie in dit Prospectus moeten beleggers zich laten 

adviseren door een bevoegd persoon of specialist in advies over financiële effecten. De Aandelen zijn niet 

aanbevolen door enige federale of lokale overheid in België of in het buitenland. Beleggers zijn zelf 

verantwoordelijk voor het analyseren en beoordelen van de voordelen en risico’s die gepaard gaan met een 

investering in de Aandelen.   

Beschikbaarheid van dit Prospectus 

Dit Prospectus werd voorbereid in het Engels en is ook vertaald naar het Nederlands. Dit Prospectus wordt op 

verzoek kosteloos ter beschikking gesteld aan beleggers op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap, 

Technologielaan 15, 3001 Leuven, België. Onder voorbehoud van nationale beperkingen is dit Prospectus ook 

beschikbaar op het internet op de website van de Vennootschap (investors.materialise.com/) en op de website van 

de FSMA (www.fsma.be). 

Vennootschapsdocumenten en andere informatie 

De Vennootschap moet haar (gewijzigde en herziene) Statuten en alle andere akten die in de bijlagen bij het 

Belgisch Staatsblad moeten worden gepubliceerd, neerleggen bij de griffie van de Ondernemingsrechtbank van 

Leuven (België), waar ze ter inzage liggen voor het publiek. De huidige Statuten (in het Engels en Nederlands), 

de gewijzigde Statuten (in het Nederlands en Engels) die door de Buitengewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders op 14 november 2025 zijn aangenomen en die van kracht worden bij de Notering, en het 

Corporate Governance Charter (in het Nederlands en Engels) dat door de Raad van Bestuur op 30 oktober 2025 

is aangenomen en die van kracht worden bij de Notering, zijn ook beschikbaar op de website van de Vennootschap 

(investors.materialise.com/). 

In overeenstemming met de Belgische wetgeving moet de Vennootschap ook gecontroleerde jaarlijkse 

enkelvoudige en geconsolideerde jaarrekeningen opstellen. De enkelvoudige jaarrekening, samen met het verslag 

van de Raad van Bestuur en het controleverslag van de Commissaris, alsook de geconsolideerde jaarrekening, 

samen met het verslag van de Raad van Bestuur en het controleverslag van de Commissaris daarover, worden 

neergelegd bij de Nationale Bank van België, waar ze ter inzage liggen voor het publiek. Bovendien moet de 

Vennootschap als genoteerde vennootschap een jaarlijks financieel verslag publiceren (bestaande uit de financiële 

informatie die bij de Nationale Bank van België moet worden ingediend en een verantwoordelijkheidsverklaring) 

en een halfjaarlijks financieel verslag (bestaande uit verkorte jaarrekeningen, het verslag van de Commissaris, 

indien gecontroleerd of beoordeeld, en een verantwoordelijkheidsverklaring). Deze verslagen worden openbaar 

gemaakt op: (i) de website van de Vennootschap; en (ii) na de Notering, STORI, het Belgische centrale 

opslagmechanisme, dat wordt beheerd door de FSMA en toegankelijk is via: stori.fsma.be of www.fsma.be. 

Als genoteerde vennootschap zal de Vennootschap ook “voorwetenschap”, over haar Aandeelhoudersstructuur en 

bepaalde andere informatie aan het publiek moeten bekendmaken. Overeenkomstig de marktmisbruikverordening 

zoals vastgelegd in Verordening (EU) nr. 596/2014 van het Europees Parlement en de Raad van 16 april 2014 

betreffende marktmisbruik, zoals gewijzigd en van kracht (de Marktmisbruikverordening) en het Koninklijk 

besluit betreffende de verplichtingen van emittenten van financiële instrumenten die zijn toegelaten tot de 

verhandeling op een gereglementeerde markt, zal dergelijke informatie en documentatie beschikbaar worden 

gesteld via gereglementeerde aankondigingen door de Vennootschap, de communicatiekanalen van Euronext 

Brussels en STORI. Alle gereglementeerde aankondigingen en persberichten die door de Vennootschap worden 

gepubliceerd, worden ook beschikbaar gesteld op haar website (www.materialise.com).  

Presentatie van financiële en andere informatie 

Boekjaar 

Het boekjaar van de Vennootschap begint op 1 januari en eindigt op 31 december. 

Commissaris 

KPMG Bedrijfsrevisoren BV, een burgerlijke vennootschap onder de vorm van een besloten vennootschap naar 

Belgisch recht, met maatschappelijke zetel te Luchthaven Brussel Nationaal 1K, 1930 Zaventem, België, 
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vertegenwoordigd door Tim Vermeiren, bedrijfsrevisor, als vertegenwoordiger, om de opdracht uit te voeren, 

werd op 6 juni 2023 herbenoemd als Commissaris voor een termijn van drie jaar die eindigt onmiddellijk na de 

sluiting van de Gewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders die in 2026 zal worden gehouden en die zal 

beraadslagen en besluiten over de enkelvoudige jaarrekening over het boekjaar eindigend op 31 december 2025. 

KPMG Bedrijfsrevisoren BV is lid van het Belgisch Instituut van de Bedrijfsrevisoren. 

Dit Prospectus bevat de gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening van de Vennootschap op en voor de jaren 

eindigend op 31 december 2022 (de Jaarrekening 2022), 31 december 2023 (de Jaarrekening 2023) en 31 

december 2024 (de Jaarrekening 2024, en samen met de Jaarrekening 2022 en de Jaarrekening 2023, de 

Jaarrekeningen) en de niet-gecontroleerde verkorte geconsolideerde financiële staten van de Vennootschap over 

de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 (de H1 2025 Tussentijdse Financiële Staten, en samen met de 

Jaarrekeningen, de Historische Financiële Staten). De Jaarrekeningen zijn opgesteld in overeenstemming met de 

International Financial Reporting Standards, zoals aanvaard door de Europese Unie (IFRS). De H1 2025 

Tussentijdse Financiële Staten en de niet-gecontroleerde verkorte geconsolideerde financiële staten van de 

Vennootschap over de negen maanden eindigend op 30 september 2025 (de Q3 2025 Tussentijdse Financiële 

Staten) zijn opgesteld in overeenstemming met International Accounting Standard 34 (Tussentijdse Financiële 

Verslaggeving), zoals aangenomen door de Europese Unie (IAS 34).  

De Jaarrekeningen zijn gecontroleerd door de Commissaris. Er zijn geen voorbehouden in de controleverslagen 

met betrekking tot de Jaarrekeningen. De H1 2025 Tussentijdse Financiële Staten en Q3 2025 Tussentijdse 

Financiële Staten zijn niet gecontroleerd of beoordeeld. 

Financiële informatie die niet in overeenstemming met IFRS is opgesteld 

Naast de resultaten die in overeenstemming met IFRS zijn gerapporteerd, bevat dit Prospectus informatie over 

bepaalde alternatieve prestatiemaatstaven die niet in overeenstemming met IFRS zijn opgesteld (Alternatieve 

Prestatiemaatstaven of APM’s). De APM’s die in dit Prospectus worden gebruikt, zijn EBIT, EBITDA, 

Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA. Er bestaan geen algemeen aanvaarde principes voor de 

berekening van deze APM’s en de criteria waarop deze APM’s zijn gebaseerd, kunnen van onderneming tot 

onderneming verschillen en hebben beperkingen als analytische instrumenten. Deze APM’s vormen op zichzelf 

geen voldoende basis om de prestaties van de Groep te vergelijken met die van andere ondernemingen en mogen 

niet afzonderlijk worden beschouwd of worden gebruikt als vervanging voor winst of verlies na belastingen of 

enige andere maatstaf als indicator voor de prestaties van de Groep zoals gerapporteerd in overeenstemming met 

IFRS, noch als alternatief voor geldmiddelen uit bedrijfsactiviteiten als maatstaf voor liquiditeit. De Groep 

beschouwt deze APM’s niet als een vervanging van of beter dan de equivalente maatstaven die worden berekend 

en gepresenteerd in overeenstemming met IFRS of die worden berekend met behulp van financiële maatstaven 

die worden berekend in overeenstemming met IFRS. Deze APM’s zijn mogelijk niet vergelijkbaar met andere 

maatstaven met een vergelijkbare benaming die door andere ondernemingen worden gebruikt en hebben 

beperkingen als analytische instrumenten en mogen niet afzonderlijk worden beschouwd of als vervanging voor 

de analyse van de resultaten van de Groep zoals gerapporteerd onder IFRS. Een toelichting op de relevantie van 

elk van de APM’s, een reconciliatie van de APM’s met de meest direct vergelijkbare maatstaven die zijn berekend 

en gepresenteerd in overeenstemming met IFRS, en een bespreking van hun beperkingen zijn opgenomen in 

“Alternatieve Prestatiemaatstaven” in Deel 7 (Geselecteerde financiële informatie). 

Afronding 

Bepaalde gegevens in dit Prospectus (met inbegrip van de informatie die door middel van verwijzing in dit 

Prospectus is opgenomen), waaronder financiële, statistische en operationele informatie, zijn afgerond. Als gevolg 

van de afronding kunnen de totalen van de gegevens die in dit Prospectus worden gepresenteerd (met inbegrip 

van de informatie die door middel van verwijzing in dit Prospectus is opgenomen) enigszins afwijken van de 

werkelijke rekenkundige totalen van die gegevens. De percentages zijn afgerond en kunnen bijgevolg niet altijd 

100% bedragen. 

Informatie over vreemde valuta 

In dit Prospectus verwijzen “euro”, “EUR” of “€” naar de munteenheid van de lidstaten van de Europese Unie die 

deelnemen aan de Europese Monetaire Unie, en verwijzen “Amerikaanse dollar”, “$” of “US$” naar de 

munteenheid van de Verenigde Staten. 

Markt-, economische en sectorgegegevens 

Dit Prospectus bevat markt-, economische en sectorgegevens met betrekking tot markten, marktomvang, 

marktaandelen, marktposities en andere sectorgegevens die betrekking hebben op de activiteiten en markten van 
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de Groep. Tenzij anders vermeld, zijn de markt-, economische en sectorgegevens in dit Prospectus schattingen 

van de Vennootschap, op basis van onderliggende gegevens van onafhankelijke derden. De Vennootschap heeft 

de marktgegevens en bepaalde sectorprognoses die in dit Prospectus worden gebruikt, verkregen uit 

marktonderzoek, openbaar beschikbare informatie en sectorpublicaties (dergelijke markt-, economische en 

sectorgegevens worden in dit Prospectus gezamenlijk aangeduid als de Marktgegevens). 

In dit Prospectus worden bepaalde verklaringen gedaan met betrekking tot de schattingen van de Vennootschap 

inzake de concurrentie- en marktposities van de Groep of haar dochtervennootschappen. Deze verklaringen zijn 

gebaseerd op de Marktgegevens. De Vennootschap kan niet garanderen dat een derde partij die andere methoden 

gebruikt om marktgegevens of openbare informatie van concurrenten te verzamelen, te analyseren of te berekenen, 

dezelfde resultaten zou verkrijgen of genereren. Bovendien kunnen de concurrenten van de Groep of haar 

dochtervennootschappen hun markten en hun eigen relatieve posities in deze markten anders definiëren dan de 

Vennootschap en kunnen zij ook verschillende componenten van hun activiteiten en bedrijfsresultaten definiëren 

op een manier die deze cijfers onvergelijkbaar maakt met de cijfers van de Groep of haar dochtervennootschappen, 

indien van toepassing. 

De Vennootschap bevestigt dat alle gegevens van derden in dit Prospectus nauwkeurig zijn weergegeven en dat, 

voor zover de Vennootschap weet en kan nagaan op basis van door dergelijke derden gepubliceerde informatie, 

geen feiten zijn weggelaten die de weergegeven informatie onnauwkeurig of misleidend zouden maken. In 

sectorpublicaties of -rapporten wordt over het algemeen vermeld dat de daarin opgenomen informatie is verkregen 

uit bronnen die betrouwbaar worden geacht, maar dat de juistheid en volledigheid van deze informatie niet kan 

worden gegarandeerd en dat de daarin opgenomen prognoses zijn gebaseerd op een aantal belangrijke 

veronderstellingen. 

De Vennootschap heeft de gegevens van derden in dit Prospectus niet onafhankelijk geverifieerd. 

Informatie opgenomen door middel van verwijzing 

De volgende documenten zijn door middel van verwijzing opgenomen in dit Prospectus en maken integraal deel 

uit van dit Prospectus, behalve voor zover een verklaring in dit Prospectus een eerdere verklaring in een door 

middel van verwijzing opgenomen document wijzigt of vervangt (hetzij uitdrukkelijk, impliciet of anderszins):  

• de Statuten, zoals deze van kracht zullen worden bij de Notering, beschikbaar via de volgende link: 

6ac7c8bc-fd1d-4354-a21e-8bea81284380 (Nederlands); 54555569-0635-4cde-92d8-16b6d5ea94ff 

(vrije Engelse vertaling);   

• de Jaarrekening 2022, beschikbaar via de volgende link: fb61fc78-5c27-48ba-ad18-48cb8c414157 

(Nederlands); ad34ee37-a299-411b-87c5-b72010b8d0e1 (vrije Engelse vertaling) 

• de Jaarrekening 2023, beschikbaar via de volgende link: fb61fc78-5c27-48ba-ad18-48cb8c414157 

(Nederlands); ad34ee37-a299-411b-87c5-b72010b8d0e1 (vrije Engelse vertaling); 

• de Jaarrekening 2024, beschikbaar via de volgende link: 7f7bb78d-f24d-45c8-8ac5-80fcd2b4bbaa 

(Nederlands); d7664250-89bd-4e5f-a715-0e42a6fa47ee (vrije Engelse vertaling); 

• het Verslag van de Commissaris 2022, beschikbaar via de volgende link: BWP 1047-N - Auditor's report 

- PIE - Consolidated - Dutch (Nederlands); BWP 1047-E - Auditor's report - PIE - Consolidated - English 

(vrije Engelse vertaling)  

• het Verslag van de Commissaris 2023, beschikbaar via de volgende link: 11eaf4e5-50d0-4051-ac6a-

310f8913e822 (Nederlands); BWP 1047-E - Auditor's report - PIE - Consolidated - English (vrije 

Engelse vertaling); 

• het Verslag van de Commissaris 2024, beschikbaar via de volgende links: BWP 1047-N - Auditor's report 

- PIE - Consolidated - Dutch (Nederlands); BWP 1047-E - Auditor's report - PIE - Consolidated - English 

(vrije Engelse vertaling); 

• de H1 2025 Tussentijdse Financiële Staten, beschikbaar via de volgende link: Materialise Reports Second 

Quarter 2025 Results | Materialise NV (Engels); 

• de Q3 2025 Tussentijdse Financiële Staten, beschikbaar via de volgende link: Materialise Reports Third 

Quarter 2025 Results | Materialise NV (Engels).  
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De Statuten, de Jaarrekening 2022, de Jaarrekening 2023, de Jaarrekening 2024, het Verslag van de Commissaris 

2022, het Verslag van de Commissaris 2023, het Verslag van de Commissaris 2024, de H1 2025 Tussentijdse 

Financiële Staten en de Q3 2025 Tussentijdse Financiële Staten kunnen gratis worden verkregen op de website 

van de Vennootschap (www.materialise.com). 

Geen opname van websites 

Potentiële beleggers mogen alleen vertrouwen op de informatie die in dit Prospectus wordt verstrekt of door 

middel van verwijzing in dit Prospectus is opgenomen. Behalve de informatie die door middel van verwijzing in 

dit Prospectus is opgenomen, zoals uiteengezet onder de rubriek “Informatie opgenomen door middel van 

verwijzing” hierboven, maken de inhoud van de website van de Vennootschap (www.materialise.com), websites 

van dochtervennootschappen, verbonden vennootschappen en joint ventures van de Vennootschap of websites die 

toegankelijk zijn via hyperlinks op die websites geen deel uit van dit Prospectus. 

Behalve de informatie die door middel van verwijzing in dit Prospectus is opgenomen, zoals uiteengezet onder de 

rubriek “Informatie opgenomen door middel van verwijzing” hierboven, is de inhoud van de website van de 

Vennootschap (www.materialise.com), websites van dochtervennootschappen, verbonden vennootschappen en 

joint ventures van de Vennootschap of websites die toegankelijk zijn via hyperlinks op die websites, niet 

gecontroleerd of goedgekeurd door de FSMA. 

Definitie van geselecteerde begrippen 

Bepaalde begrippen die in dit Prospectus worden gebruikt, waaronder begrippen met een hoofdletter en bepaalde 

technische en andere termen, worden gedefinieerd en toegelicht in Deel 14 (Definitie van geselecteerde 

begrippen). 

Afdwingbaarheid van burgerlijke aansprakelijkheid 

De Vennootschap is een Belgische vennootschap met beperkte aansprakelijkheid. De leden van de Raad van 

Bestuur en het senior management zijn woonachtig in België of andere lidstaten van de Europese Unie. Alle of 

een aanzienlijk deel van de activa van deze personen en van de Vennootschap bevinden zich in België of andere 

lidstaten van de Europese Unie. Bijgevolg moeten beleggers zich ervan bewust zijn dat het moeilijk of onmogelijk 

kan zijn om rechterlijke uitspraken die in België of andere lidstaten van de Europese Unie zijn verkregen, in 

andere rechtsgebieden ten uitvoer te leggen, met inbegrip van rechterlijke uitspraken op basis van burgerlijke 

aansprakelijkheid of effectenwetgeving. Met name de Verenigde Staten en België hebben momenteel geen 

verdrag dat voorziet in de wederzijdse erkenning en tenuitvoerlegging van rechterlijke uitspraken (met 

uitzondering van scheidsrechterlijke uitspraken) in burgerlijke en handelszaken. Bijgevolg zou een definitieve 

uitspraak tot betaling door een Belgische of andere EU-rechtbank tegen de Vennootschap of haar Bestuurders niet 

automatisch worden erkend of uitvoerbaar zijn in de VS. Bovendien is het twijfelachtig of een Amerikaanse 

rechtbank de rechtsmacht zou aanvaarden en burgerlijke aansprakelijkheid zou opleggen in een oorspronkelijke 

procedure die in de VS is aangespannen en uitsluitend is gebaseerd op Belgische/EU-federale effectenwetgeving. 

Waarschuwing met betrekking tot toekomstgerichte verklaringen 

Bepaalde verklaringen in dit Prospectus (met inbegrip van de informatie die door middel van verwijzing in dit 

Prospectus is opgenomen) zijn geen historische feiten en zijn toekomstgerichte verklaringen. Toekomstgerichte 

verklaringen komen op verschillende plaatsen voor, met inbegrip van, maar niet beperkt tot, de rubriek 

“Samenvatting”, Deel 1 (Risicofactoren), Deel 4 (De activiteiten van de Groep) en Deel 8 (Operationeel en 

financieel overzicht). Toekomstgerichte verklaringen omvatten verklaringen met betrekking tot de plannen, 

doelstellingen, strategieën, toekomstige gebeurtenissen, toekomstige omzet of prestaties, kapitaaluitgaven, 

financieringsbehoeften, plannen of intenties met betrekking tot overnames of uitbreidingsplannen, concurrentiële 

sterke en zwakke punten, bedrijfsstrategie en de tendensen die de Vennootschap verwacht in de sectoren en de 

politieke en juridische omgeving waarin zij actief is, en andere informatie die geen historische informatie is. 

Toekomstgerichte verklaringen zijn soms te herkennen aan het gebruik van toekomstgerichte terminologie zoals 

“beogen”, “anticiperen”, “geloven”, “schatten”, ‘verwachten’, “van plan zijn”, “mogelijk”, “plannen”, 

“voorspellen”, “projecteren”, “doel”, “potentieel”, “zou”, “zou kunnen”, “zou moeten”, “voortzetten”, of de 

negatieve vorm daarvan, andere variaties daarop of soortgelijke uitdrukkingen. Andere toekomstgerichte 

verklaringen kunnen worden geïdentificeerd aan de hand van de context waarin ze worden gedaan. 

Toekomstgerichte verklaringen houden vanwege hun aard inherente risico’s en onzekerheden in, zowel algemene 

als specifieke, en er bestaat een risico dat de voorspellingen, prognoses, projecties en andere toekomstgerichte 

verklaringen niet zullen worden gerealiseerd. Deze risico’s, onzekerheden en andere factoren omvatten onder 
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meer die welke worden vermeld onder de rubriek “Waarschuwingen”, “Samenvatting” en Deel 1 (Risicofactoren). 

Beleggers dienen zich ervan bewust te zijn dat een aantal belangrijke factoren ertoe kan leiden dat de werkelijke 

resultaten wezenlijk verschillen van de plannen, doelstellingen, verwachtingen, prognoses, ramingen en intenties 

die in dergelijke toekomstgerichte verklaringen worden uitgedrukt. Beleggers dienen er daarom voor te zorgen 

dat zij het Prospectus volledig hebben gelezen, met inbegrip van Deel 1 (Risicofactoren), Deel 4 (De activiteiten 

van de Groep), Deel 7 (Geselecteerde financiële informatie) en Deel 8 (Operationeel en financieel overzicht), die 

meer gedetailleerde beschrijvingen bevatten van factoren die een invloed kunnen hebben op de bedrijfsresultaten 

van de Vennootschap en de markten waarop zij actief is. Wanneer beleggers zich baseren op toekomstgerichte 

verklaringen, dienen zij zorgvuldig rekening te houden met de bovengenoemde factoren en andere onzekerheden 

en gebeurtenissen, met name in het licht van de politieke, economische, sociale, industriële en juridische 

omgeving waarin de Groep actief is. Dergelijke toekomstgerichte verklaringen hebben alleen betrekking op de 

datum waarop ze zijn gedaan. Dienovereenkomstig neemt de Vennootschap geen enkele verplichting op zich om 

deze verklaringen bij te werken of te herzien, hetzij als gevolg van nieuwe informatie, toekomstige gebeurtenissen 

of anderszins, behalve indien dit vereist is door de toepasselijke wetten, regels of voorschriften. De Vennootschap 

geeft geen verklaringen, garanties of voorspellingen dat de resultaten die in dergelijke toekomstgerichte 

verklaringen worden verwacht, zullen worden bereikt, en dergelijke toekomstgerichte verklaringen 

vertegenwoordigen in elk geval slechts één van de vele mogelijke scenario’s. Verklaringen met betrekking tot 

tendensen of activiteiten in het verleden mogen niet worden opgevat als een garantie dat dergelijke tendensen of 

activiteiten zich in de toekomst zullen voortzetten. 

Beleggers worden gewaarschuwd geen overmatig vertrouwen te stellen in dergelijke toekomstgerichte 

verklaringen, die zijn gebaseerd op feiten die alleen op de datum van dit Prospectus bij de Vennootschap bekend 

waren. 



 

   

- 45 - 

DEEL 3.  
REDENEN VOOR DE NOTERING 

Er worden geen Aandelen aangeboden en er wordt geen kapitaal aangetrokken in het kader van de Notering.  

Het is de bedoeling van de Vennootschap om transacties met betrekking tot de Aandelen te vergemakkelijken 

door haar beursnotering uit te breiden naar Euronext. Dit zou het mogelijk maken om Aandelen te houden en te 

verhandelen op Euronext, naast het houden en verhandelen van ADS’en op Nasdaq. Voor meer informatie over 

de verschillen tussen de rechten van Aandeelhouders en de rechten van ADS-houders, zie DEEL 11 

(aandelenkapitaal en statuten). De Vennootschap is van plan om de Aandelen op Euronext Brussels te noteren en 

te verhandelen om het profiel en de naamsbekendheid van de Groep bij beleggers verder te versterken. De 

Notering is, tenslotte, voor de Vennootschap een proactieve stap om haar bakermat te verbinden met haar globale 

ambities, die haar groei te stimuleren en betekenisvolle impact te creëren in verscheidene sectoren. 

De Notering kan ook toegang bieden tot bijkomend kapitaal, indien de Vennootschap van oordeel is dat dergelijke 

toegang tot bijkomend kapitaal vereist is. De Groep is van plan om met de Notering bijkomende liquiditeitsopties 

voor de Aandeelhouders te creëren (zie echter “Vóór de notering was er geen openbare markt voor de aandelen; 

het is mogelijk dat er geen actieve handelsmarkt voor de aandelen ontstaat of blijft bestaan.” in Deel 1 

(Risicofactoren)). 

De Notering zal de Vennootschap ook een hogere operationale flexibiliteit geven. De bestaande notering van de 

ADS’en op een niet-Europese gereguleerde markt laat de Vennootschap niet toe om ADS- of 

aandeleninkoopprogramma’s te organiseren. De Notering creëert de mogelijkheid voor de Vennootschap om 

ADS- of aandeleninkoopprogramma’s te organiseren. Voor meer informatie over de regels die van toepassing zijn 

op mogelijke toekomstige aandeleninkoop door de Vennootschap, zie “Inkoop van eigen aandelen” in DEEL 11 

(Aandelenkapitaal en statuten).  

Op 27 oktober 2025 heeft de Raad van Bestuur een ADS-aandeleninkoopprogramma op Nasdaq goedgekeurd 

voor een maximum van €30.000.000, mits en ten vroegste vanaf (i) de publicatie in de Bijlagen bij het Belgische 

Staatsblad van de goedkeuring door de buitengewone Vergadering van Aandeelhouders (de Buitengewone 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders) van de toelating voor het aandeleninkoopprogramma door de Raad 

van Bestuur van 14 november 2025, en (ii) de voltooiing van de Notering. Terugkoop wordt verwacht aan te 

vangen ten laatste in januari 2026 en uitgevoerd te worden binnen de 12 maanden volgend op de aanvang. De 

aanvang, timing en hoeveelheid van terugkopen in lijn met het programma zal echter afhangen van verscheidene 

factoren, waaronder marktvoorwaarden. Op basis vna de sluitingsprijs van de ADS’en van de Vennootschap op 

Nasdaq op 28 oktober 2025 vertegenwoordigt het bedrag ongeveer 6,1 miljoen ADS’en. Het aantal ADS’en zal 

fluctueren in functie van de prijsbewegingen van het Aandeel. De Vennootschap is niet verplicht eender welk 

aantal ADS’en in te kopen. ADS-inkoopprogramma zou uitgevoerd worden in lijn met de gangbare praktijken en 

in naleving van toepasselijke wet- en regelgeving. De Vennootschap verwacht daartoe een onafhankelijke 

financiële tussenpersoon aan te stellen om in te kopen op basis van een discretionair mandaat. Tijdens het ADS-

inkoopprgramma zou de Vennootschap regelmatig persberichten publiceren waarin ze updates geeft over de 

gebeurlijke voortgang, in lijn met de wettelijke vereisten. Deze informatie zou dan ook beschikbaar zijn op de 

website van de Vennootschap (https://investors.materialise.com/news). De huidige intentie van de Vennootschap 

is om alle ingekochte ADS’en (of onderliggende Aandelen) in kas aan te houden om die in de toekomst mogelijk 

te gebruiken als een vergoeding voor fusies en overnames, het in lijn brengen met de visie van de Vennootschap 

om haar activiteiten in belangrijke sectoren zoals gezondheidszorg, luchtvaart, en defensie op te schalen, en/of 

om er op een andere wijze gebruik van te maken, inclusief mogelijke verbintenissen tot het leveren van aandelen 

in het kader van toekomstige aandelenincentiveplannen. Het programma zou worden uitgevoerd in het kader van 

de goedkeuring gegeven door de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders op 14 november 

2025 (zie “Inkoop van eigen aandelen” in DEEL 11 (Aandelenkapitaal en statuten)). 

Elke beslissing of aanbeveling van de Raad van Bestuur om dergelijke transacties uit te voeren, moet in 

overeenstemming zijn met de toepasselijke wetgeving en alle contractuele bepalingen die beperkingen kunnen 

opleggen, met inbegrip van overeenkomsten inzake schulden die de Vennootschap kan aangaan, en zal afhangen 

van vele factoren, waaronder de financiële toestand van de Vennootschap, de bedrijfsresultaten, wettelijke 

vereisten, kapitaalvereisten, zakelijke vooruitzichten en andere factoren die de Raad van Bestuur relevant acht.  
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DEEL 4.  
DE ACTIVITEITEN VAN DE GROEP 

DE MISSIE VAN DE VENNOOTSCHAP 

De missie van de Vennootschap is om productontwikkeling te innoveren die resulteert in een betere en gezondere 

wereld, door middel van de software- en hardware-infrastructuur van de Vennootschap en een grondige kennis 

van additive manufacturing. 

DE VENNOOTSCHAP 

De Vennootschap is een toonaangevende leverancier van additive manufacturing- en medische softwaretools en 

van geavanceerde 3D-printdiensten. Met de kennis, producten en diensten van de Vennootschap stelt zij haar 

klanten in staat om additive manufacturing-technologie in het algemeen te gebruiken, en maakt zij bepaalde 

specifieke en belangrijke toepassingen van additive manufacturing in het bijzonder mogelijk. In beide gevallen 

streeft de Vennootschap ernaar om de keuze voor duurzaamheid te versterken door het gebruik van additive 

manufacturing. 

De klanten van de algemene softwaretools en 3D-printdiensten van de Vennootschap zijn actief in een brede 

waaier van sectoren, waaronder de gezondheidszorg, de automobielindustrie, de lucht- en ruimtevaart en 

consumentenproducten. De belangrijke toepassingen van additive manufacturing waarbij de Vennootschap 

momenteel dieper en directer betrokken is, omvatten toepassingen voor orthopedische hulpmiddelen, cranio-

maxillofaciale hulpmiddelen, brillen, schoeisel en meetapparatuur. 

Op 30 juni 2025 bestond het team van de Vennootschap uit 2.555 voltijdse equivalenten (VTE’s) en consultants 

die fulltime werken voor de Vennootschap. De intellectuele eigendomsportefeuille van de Vennootschap omvatte 

op 30 juni 2025 498 verleende octrooien en 122 lopende octrooiaanvragen. Voor de zes maanden eindigend op 

30 juni 2025 genereerde de Vennootschap een omzet van € 131,2 miljoen, wat neerkomt op een daling van 1,0% 

ten opzichte van de vorige periode, een nettoverlies van € 0,3 miljoen, een Gecorrigeerde EBIT van € 3,7 miljoen 

en een Gecorrigeerde EBITDA van € 14,4 miljoen. Voor het jaar eindigend op 31 december 2024 genereerde de 

Vennootschap een omzet van € 266,8 miljoen, wat neerkomt op een stijging van 4% ten opzichte van het 

voorgaande jaar, een nettowinst van € 13,4 miljoen, een Gecorrigeerde EBIT van € 9,7 miljoen en een 

Gecorrigeerde EBITDA van € 31,5 miljoen. Voor een beschrijving van de Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde 

EBITDA en een reconciliatie van de nettowinst van de Vennootschap met de Gecorrigeerde EBIT en 

Gecorrigeerde EBITDA van de Vennootschap, zie “AlternatiEve Prestatiemaatstaven” in DEEL 7 

(GESelecteerde Financiële ). 

DE KERNCOMPETENTIES VAN DE VENNOOTSCHAP 

Het gevestigde en beproefde bedrijfsmodel van de Vennootschap integreert haar drie op onderzoek gebaseerde 

kerncompetenties: (i) softwareontwikkeling, (ii) 3D-printen en (iii) engineering voor 3D-printen, die fungeren als 

complementaire incubators voor de nieuwe producten van de Vennootschap en als geïntegreerde 

ondersteuningscentra voor haar bestaande producten. De interactie en synergieën tussen de teams voor 

softwareontwikkeling, 3D-printen en engineering van de Vennootschap zorgen ervoor dat de Vennootschap goed 

gepositioneerd is om voortdurend innovatieve toepassingen van 3D-printen te ontwikkelen en te ondersteunen, 

waarbij vaak alle drie de kerncompetenties worden geïntegreerd. 

Softwareontwikkeling (Software). De expertise van de Vennootschap op het gebied van de ontwikkeling van 3D-

printsoftware is het resultaat van haar inspanningen om 3D-printtoepassingen mogelijk te maken en de processen 

binnen haar eigen additive manufacturing-activiteiten voortdurend te verbeteren. De softwareontwikkeling van de 

Vennootschap omvat softwaretools die worden gebruikt in industriële 3D-printomgevingen en in medische 

omgevingen die zijn gebaseerd op computertomografie (CT) en magnetische resonantiebeeldvorming (MRI). Als 

gevolg van de voortdurende inzet van menselijk, intellectueel en economisch kapitaal voor softwareontwikkeling 

gedurende 35 jaar, zijn een aantal van de producten van de Vennootschap, waaronder Magics en Mimics, 

uitgegroeid tot toonaangevende topproducten in de sector. De Vennootschap heeft een gevestigd 

kwaliteitsmanagementsysteem voor de ontwikkeling van haar industriële softwareproducten dat ISO 9001:2015-

gecertificeerd is. De Vennootschap is ook ISO 13485:2016-gecertificeerd voor haar medische toepassingen en 

haar medische toepassingen voldoen aan de wettelijke vereisten van verschillende rechtsgebieden, waaronder 

Europa en de Verenigde Staten. Bovendien is de Vennootschap ISO 27001-gecertificeerd voor het veilige 

operationele beheer van de productieomgeving van haar cloud-gebaseerde software-as-a-service-oplossing. 
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3D-printen (Hardware). Als pionier in de additive manufacturing-sector heeft de Vennootschap een lange 

geschiedenis in het 3D-printen van miljoenen onderdelen met behulp van een brede waaier aan technologieën, 

vaak in sterk gereguleerde omgevingen, voor duizenden commerciële, industriële en medische klanten. De 

Vennootschap maakt gebruik van enkele van de meest geavanceerde printmachines die momenteel op de markt 

verkrijgbaar zijn, evenals haar eigen geoctrooieerde stereolithografie-gebaseerde technologie, Mammoth, om een 

zeer brede waaier aan technologieën, formaten, materialen en afwerkingsgraden aan te bieden en tegemoet te 

komen aan de behoeften van klanten in een groot aantal potentiële markten. De productie is georganiseerd in 

meerdere productielijnen die zijn toegespitst op de medische en industriële productiesegmenten die de 

Vennootschap bedient. De 3D-printgroep van de Vennootschap werkt met een ISO 13485:2016-gecertificeerd 

systeem voor de productie van medische hulpmiddelen, een EN 9100:2018- en EASA Part 21G POA-

gecertificeerd systeem voor de productie van kunststof onderdelen voor de lucht- en ruimtevaart, en een ISO 

9001:2015-gecertificeerd kwaliteitsmanagementsysteem voor alle andere markten. Verder heeft de 3D-printgroep 

van de Vennootschap een eigen onderhouds- en onderzoeksteam dat gebruikmaakt van een intern laboratorium 

waar producten kunnen worden getest. De grote verscheidenheid aan producten die door de verschillende 

productielijnen van de Vennootschap worden verwerkt, wordt logistiek gestroomlijnd via eigen databasesystemen 

die het hele proces beheren, van orderontvangst tot 3D-printen en uiteindelijke verzending. 

Engineering. De engineeringexpertise van de Vennootschap is een integraal onderdeel van haar gehele 

bedrijfsvoering, aangezien deze haar expertise op het gebied van softwareontwikkeling en 3D-printen versterkt. 

De ingenieurs van de Vennootschap werken in teams die klanten in verschillende marktsegmenten ondersteunen. 

Deze teams werken rechtstreeks samen met de klanten van de Vennootschap om nieuwe 3D-printtoepassingen te 

identificeren en bestaande toepassingen aan te passen en te verfijnen, en om de productiviteit, efficiëntie en 

gebruiksvriendelijkheid van alle aspecten van de door de Vennootschap geleverde oplossingen te verhogen. De 

engineeringteams van de Vennootschap hebben bijzondere expertise in industriële en medische toepassingen, 

waaronder patiëntspecifieke chirurgische hulpmiddelen, modellen en implantaten met de toepasselijke 

marktgoedkeuringen. De teams van de Vennootschap zijn zeer gespecialiseerd en bestaan uit 

kwaliteitscontroleurs, ontwikkelingsonderzoekers voor nieuwe hardwareconcepten en trainers die nieuwe 

ingenieurs op het vereiste expertiseniveau brengen. De ingenieurs van de Vennootschap werken binnen het kader 

van het bovengenoemde ISO 9001:2015- en ISO 13485:2016-gecertificeerde kwaliteitsmanagementsysteem. De 

engineeringteams van de Vennootschap maken uitgebreid gebruik van de eigen softwaretools van de 

Vennootschap en hebben rechtstreeks toegang tot het 3D-printcentrum, waar ontwikkelingen in een echte 

productieomgeving kunnen worden getest. 

DE MARKTSEGMENTEN VAN DE GROEP 

De Vennootschap biedt haar producten en diensten aan via een marktgerichte organisatie die actief is in drie 

belangrijke marktsegmenten: (i) Materialise Software, (ii) Materialise Medical en (iii) Materialise Manufacturing. 

De Vennootschap is ervan overtuigd dat haar klanten aanzienlijk profiteren van de synergie tussen de 

kerncompetenties van de Vennootschap en de drie marktsegmenten waarop de Vennootschap zich richt en die 

regelmatig feedback van eindgebruikers leveren aan de productontwikkelings- en ondersteuningsteams binnen de 

kerncompetenties van de Vennootschap. 

Het Materialise Software segment van de Vennootschap 

In het Materialise Software segment van de Vennootschap biedt de Vennootschap wereldwijd eigen software aan 

via programma’s en platformen die ondernemingen in staat stellen een efficiënte, betrouwbare en duurzame 3D-

printproductie op te zetten. De software van de Vennootschap ondersteunt zowel grote als kleine 3D-

printservicebureaus die een verscheidenheid aan onderdelen voor hun klanten produceren en voorziet in de 

behoeften van grote ondernemingen die in grote hoeveelheden produceren, hetzij door middel van aanzienlijke 

serieproductie, hetzij door middel van massamaatwerk. In al deze omgevingen is de Vennootschap ervan 

overtuigd dat haar software zowel operationele uitmuntendheid als flexibiliteit mogelijk maakt. De Vennootschap 

werkt rechtstreeks samen met tal van fabrikanten van 3D-printers om de functionaliteit van 3D-printers en 3D-

printprocessen mogelijk te maken en te verbeteren. De Vennootschap heeft software ontwikkeld die een interface 

vormt tussen bijna alle soorten industriële 3D-printers en diverse softwaretoepassingen en capture-technologieën, 

waaronder computer-aided design (of CAD)/computer-aided manufacturing (of CAM)-pakketten en 3D-scanners, 

door gegevensvoorbereiding en procesplanning en -uitvoering mogelijk te maken. De programma's van de 

Vennootschap werken samen met machines die zijn vervaardigd door toonaangevende original equipment 

manufacturers (OEM’s), zoals EOS GmbH, HP Inc., Renishaw PLC, Nikon SLM Solutions AG, Stratasys Ltd., 

Trumpf (DUBAG Group GmbH), Uniontech Corporation, Colibrium en Voxeljet AG. Daarnaast heeft de 

Vennootschap samenwerkingsovereenkomsten gesloten met toonaangevende CAD-, CAM- en 

productlevenscyclusbeheer- of PLM-bedrijven, zoals Siemens, HCL Technologies Ltd. en PTC, voor de integratie 
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van de additive manufacturing-technologie van de Vennootschap in de NX-software van Siemens, CAMworks 

van HCL en Creo-software van PTC. Dit maakt het mogelijk om het ontwerp- en productieproces voor producten 

die worden geproduceerd door middel van additive manufacturing te stroomlijnen. De Vennootschap heeft ook 

connectiviteit tot stand gebracht tussen haar software en de software van andere aanbieders in het bredere 3D-

printingecosysteem, zoals AM Flow, PostProcess, AMT, Dyemansion, Additive Marking, Twikit en Trinkle. De 

Vennootschap biedt software aan waarmee haar klanten de volledige workflow van een 3D-printingoperatie met 

meerdere 3D-printmachines, veel operators en complexe gegevensstromen en logistieke vereisten efficiënter 

kunnen organiseren. De Vennootschap is ervan overtuigd dat de mogelijkheden van haar softwareproducten en 

hun unieke compatibiliteit met tal van 3D-printsystemen de norm blijven bepalen op de markt voor professionele 

3D-printsoftware. Klanten die machines van verschillende OEM’s gebruiken en klanten die grote 3D-

printoperaties uitvoeren, behoren tot degenen die het meest kunnen profiteren van de softwarepakketten van de 

Vennootschap. De Vennootschap is ervan overtuigd dat deze klanten in veel gevallen compatibiliteit met de 

software van de Vennootschap eisen van de systemen van OEM’s. 

Op 30 juni 2025 had het Materialise Software segment van de Vennootschap een team van ongeveer 273 VTE’s 

en consultants die fulltime werken voor de Vennootschap, waarvan ongeveer 32% werkzaam is op het 

hoofdkantoor van de Vennootschap in België en de overige werknemers verspreid zijn over de lokale kantoren 

van de Vennootschap in China, Colombia, Duitsland, Japan, Maleisië, Spanje, Zuid-Korea, Oekraïne, het 

Verenigd Koninkrijk en de Verenigde Staten. 

Bedrijfsmodel. De Vennootschap genereert omzet in haar Materialise Software segment uit haar softwarelicenties, 

onderhoudscontracten, de verkoop van hardwarecontrollers voor haar Materialise Controllers en diensten voor de 

ontwikkeling van software op maat. Daarnaast biedt de Vennootschap consultancy- en opleidingsdiensten aan. De 

Vennootschap verleent licenties voor haar softwareproducten aan haar klanten op basis van een tijdsgebonden of 

doorlopende licentie, in welk geval de Vennootschap jaarlijkse onderhoudscontracten aanbiedt die voorzien in 

software-updates en ondersteuning. Daarnaast biedt de Vennootschap ook een aantal cloud-gebaseerde 

oplossingen aan. Door onder meer gebruik te maken van het CO-AM-platform van de Vennootschap, versnelt de 

Vennootschap aanzienlijk de migratie van haar softwareoplossingen naar de cloud, die de Vennootschap samen 

met haar licentiegebaseerde oplossingen wil aanbieden. De Vennootschap brengt haar diensten op het gebied van 

softwareontwikkeling op maat in rekening op basis van tijd en materiaal of op basis van vaste kosten. 

Voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 en de jaren eindigend op 31 december 2024, 2023 en 2022 

genereerde het Materialise Software segment van de Vennootschap een omzet van respectievelijk € 19,6 miljoen, 

€ 43,9 miljoen, € 44,4 miljoen en € 43,7 miljoen, wat respectievelijk 15,2%, 16,5%, 17,4% en 18,8% van de totale 

omzet vertegenwoordigt. 

Software. De Vennootschap heeft een gediversifieerde portefeuille die bestaat uit softwaretoepassingen voor 

verschillende toepassingen op de markt voor 3D-printen. Haar tientallen jaren ervaring in de additive 

manufacturing-sector komt tot uiting in de geavanceerde 3D-printsoftware en bedrijfsbeheertools die de 

Vennootschap aan haar klanten aanbiedt. De Vennootschap is ervan overtuigd dat elk van haar 

softwaretoepassingen een van de toonaangevende technologieën in zijn domein is of kan worden. De 

Vennootschap is ervan overtuigd dat haar neutrale platformbenadering haar software in staat stelt om meer 

innovatie en keuze te stimuleren in het ecosysteem van 3D-printersoftware en 3D-printergebruikers krachtigere 

en flexibelere printmogelijkheden biedt. 

In het bijzonder biedt de Vennootschap de volgende softwaretoepassingen aan: 

• Magics. Magics stelt klanten in staat om een brede waaier aan CAD-formaten en de industriestandaard 

bestandsformaten 3MF en STL te importeren, evenals het verrijkte BREP- en MeshREP-

gegevensformaat dat eigendom is van de Vennootschap, klaar voor additive manufacturing. Magics-

toepassingen omvatten het repareren en optimaliseren van 3D-modellen, het analyseren van onderdelen, 

het aanbrengen van procesgerelateerde ontwerpwijzigingen in de invoerbestanden van klanten, het 

ontwerpen van ondersteunende structuren, het documenteren van klantprojecten, het nesten van meerdere 

onderdelen in één printrun en procesplanning. 

De Magics-productsuite van de Vennootschap is uitgebreid met modules die de functionaliteit en 

bruikbaarheid voor de klanten van de Vennootschap verder vergroten. Zo speelt de Magics Import 

Module een belangrijke rol bij het efficiënt omzetten van CAD-ontwerpen naar gefabriceerde producten 

door bijna alle standaard CAD-formaten in Magics te importeren. De Magics Structures Module is 

ontworpen om klanten te helpen het gewicht en het materiaalgebruik in hun ontwerpen te verminderen. 

De Vennootschap heeft ook logistieke modules ontwikkeld, zoals de Magics SG Module, die tools biedt 

voor het ontwerpen van ondersteuningsstructuren tijdens het 3D-printproces, en de Magics Sinter 
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module, die oplossingen biedt voor het automatisch nesten van onderdelen, het beschermen van kleine 

en breekbare onderdelen en het lokaliseren ervan na de bouw. Met de Magics Simulation Module kunnen 

gebruikers van de Vennootschap het bouwproces virtueel simuleren en de bouwvoorbereiding 

optimaliseren op basis van de resultaten van een dergelijke simulatie, waardoor bouwfouten worden 

verminderd en de resultaten worden verbeterd. 

Naast het aanbieden van geavanceerde functionaliteit voor gegevensvoorbereiding aan de gebruikers van 

de Vennootschap, richt de Magics-productsuite van de Vennootschap zich ook op automatisering en 

andere productiviteitsverbeteringen en zorgt deze voor interconnectiviteit tussen machines en 

bedrijfssoftwareplatformen. 

Met de lancering van Magics 29 heeft de Vennootschap de mogelijkheid toegevoegd om de Magics-

toepassing te configureren volgens de specifieke behoeften van partners of marktsegmenten. Hierdoor 

kan de Vennootschap goedkopere versies van de Magics-toepassing aanbieden op plaatsen waar een 

volledige Magics-toepassing onbetaalbaar zou zijn. De functionaliteit van deze partner- of 

marktsegmentspecifieke versies wordt per geval geconfigureerd en vergrendeld om te voorkomen dat 

extra functionaliteit buiten het beoogde doel wordt ingeschakeld. Gebruikers van deze geconfigureerde 

Magics-versies kunnen upgraden of ontgrendelen naar de deskundige Materialise Magics-productsuite 

van de Vennootschap als ze de volledige gegevens- en bouwvoorbereidingsfunctionaliteit in één pakket 

tot hun beschikking willen hebben. De Vennootschap zal deze upgrades in de nabije toekomst via 

verschillende mechanismen beschikbaar stellen, waaronder een online upgrade. 

• CO-AM. CO-AM is een softwareplatform voor additive workflow en digitale productie dat klanten in 

grote productie-industrieën en grote AM-servicebureaus ondersteunt bij het opschalen en integreren van 

hun additive manufacturing-activiteiten in complexe toeleveringsketens en IT-omgevingen. De kern van 

het CO-AM-platform wordt gevormd door de projectgegevens van de klanten. Het CO-AM-platform 

biedt een reeks toepassingen die van groot belang zijn voor organisaties die hun additive manufacturing-

capaciteiten willen opschalen. Met deze oplossingen kunnen organisaties hun activiteiten plannen, 

beheren en optimaliseren. Het platform omvat gecentraliseerd orderbeheer, offertes en kostenberekening, 

productieplanning, productieroosters, postproductiebeheer, machineconnectiviteit, kwaliteitsbeheer en 

productieanalyses. 

• Streamics. Streamics is het oude 3D-printplanningssysteem van de Vennootschap dat door de 

Vennootschap wordt beschouwd als de voorloper van het CO-AM-platform. De Vennootschap migreert 

de functionaliteit van Streamics geleidelijk naar het CO-AM-platform van de Vennootschap. Zodra de 

functionaliteit van Streamics volledig is geïntegreerd in CO-AM, zal een overgangsplan worden 

opgesteld om bestaande Streamics-klanten in de komende jaren te migreren naar het CO-AM-platform. 

In de tussentijd blijft de Vennootschap Streamics en haar klanten onderhouden en ondersteunen. 

• 3-matic. 3-matic is een veelzijdige toepassing die onder meer ontwerpwijzigingen, 

ontwerpvereenvoudiging, 3D-texturering, re-meshing en forward engineering rechtstreeks naar 

standaard mesh-bestanden voor additive manufacturing mogelijk maakt. Met behulp van de 

adviesdiensten van Materialise kunnen gerichte oplossingen voor ontwerpautomatisering worden 

gecreëerd voor specifieke workflows. 

• Bouwprocessors. De Vennootschap werkt nauw samen met een brede waaier van OEM's van 3D-printers 

om op maat gemaakte en geïntegreerde oplossingen te ontwikkelen voor hun additive manufacturing-

machines. De bouwprocessors van de Vennootschap vertalen de 3D-modelgegevens automatisch naar 

laaggegevens om gesegmenteerde geometrie te leveren en kunnen deze laatste koppelen aan de juiste 

bouwparameters om de machinebesturingssoftware te voeden. Een ander belangrijk voordeel van de 

bouwprocessors van de Vennootschap is dat ze tweerichtingscommunicatie tussen Magics en 3D-printers 

mogelijk maken. De Vennootschap ontwikkelt ook de metalen bouwprocessors in Materialise Bremen 

en kan daardoor een brede waaier aan metalen 3D-printers bedienen. Bovendien kunnen ondernemingen 

zoals Siemens en PTC door het licentiëren en integreren van het bouwprocessorframework van de 

Vennootschap ook gebruikmaken van het uitgebreide ecosysteem van bouwprocessors dat de 

Vennootschap samen met OEM's heeft ontwikkeld. De afgelopen jaren heeft de Vennootschap de 

architectuur van haar bouwprocessor omgevormd tot een cloud-native oplossing. Naast de standaard 

bouwstromen maken de architectuur en de beschikbaarheid van een BP-SDK (Software Development 

Kit) het ook mogelijk om op maat gemaakte bouwpijplijnen te scripten, waardoor zowel ondernemingen 

als leveranciers van 3D-printers het gedrag en de output van de bouwprocessor kunnen aanpassen en 

optimaliseren. Deze BP-SDK is beschikbaar voor klanten om hun eigen bouwpijplijnen te bouwen, 
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terwijl ze de mogelijkheid hebben om hun eigen intellectuele eigendom in deze pijplijnen te integreren. 

De Vennootschap is ervan overtuigd dat dit zeer waardevol is in de context van volumeproductie. 

• e-Stage. e-Stage is een softwareoplossing die de productiviteit van additive manufacturing verhoogt door 

het genereren van ondersteuning te automatiseren, het bouwproces te optimaliseren en de tijd die de 

klanten van de Vennootschap besteden aan afwerkingswerkzaamheden, zoals het verwijderen van 

bouwondersteuning en schuren, te verminderen. e-Stage is ontworpen om de klanten van de 

Vennootschap in staat te stellen minder materiaal te gebruiken, 3D-nesting toe te passen en mislukte 

bouwwerken tot een minimum te beperken. e-Stage voor kunststof is sinds september 2007 in de handel 

verkrijgbaar en in het najaar van 2017 heeft de Vennootschap e-Stage voor metaal uitgebracht. 

• Materialise Controller. Materialise Controller bestuurt en regelt additive manufacturing-machines met 

behulp van ingebouwde Materialise-software en is volledig geïntegreerd in het Materialise 3D-

printsoftwareplatform. Het is ontworpen voor onderzoeks- en ontwikkelingstoepassingen, 

machinefabrikanten en diegenen die het productieproces willen controleren of aanpassen aan hun 

specifieke behoeften. 

• Materialise Workflow Automation. Met deze oplossing kan de gebruiker de volledige kracht van de 

Materialise Software-technologie benutten bij het creëren van specifieke end-to-end workflows, die 

automatisch en autonoom kunnen worden uitgevoerd of kunnen worden opgeroepen vanuit andere 

softwareoplossingen zoals Magics via de Workflow Automation-plug-in-functie. De workflows kunnen 

worden uitgevoerd in de cloud, op locatie of op het werkstation van de gebruiker. 

• Identify3D. Identify3D is een reeks producten die kan worden aangesloten op CO-AM en waarmee 

klanten datasets kunnen beveiligen tijdens het volledige end-to-end-proces van 3D-printen. Het 

beveiligen van de gegevens betekent dat er een tool voor digitaal rechtenbeheer aan de 

onderdeelgegevens wordt toegevoegd, die de geometrische informatie van de gegevens beschermt, maar 

ook kan worden uitgebreid met procesinformatie (bijvoorbeeld het aantal keren dat een bestand mag 

worden afgedrukt of de exacte specificaties voor het afdrukken van het bestand). Gegevensbeveiliging 

wordt steeds belangrijker, zowel omdat steeds meer componenten in serie worden geproduceerd via 

additive manufacturing, als vanwege het toenemende belang van gedecentraliseerde additive 

manufacturing-productie. 

• Laaganalyse. Laaganalyse is een op ML gebaseerd hulpmiddel dat beelden interpreteert die tijdens het 

printen van onderdelen zijn gemaakt en zoekt naar afwijkingen tijdens het printproces. De tool 

combineert de door ML geïdentificeerde afwijkingsvolumes met de te produceren 3D-bestanden, 

waardoor gebruikers onmiddellijk na het voltooien van een print kunnen detecteren of bepaalde geprinte 

onderdelen defecten vertonen. Op deze manier kunnen onnodige en dure nabewerking en (niet-

destructieve) kwaliteitscontrole worden vermeden, terwijl het klanten ook helpt bij het definiëren van 

toegestane defecten die geen invloed hebben op de uiteindelijke kwaliteit van het onderdeel. 

Verkoop en Marketing. De Vennootschap brengt haar software rechtstreeks op de markt en verdeelt deze via haar 

verkoopteam, haar eigen website en externe verdelers. Het Belgische team van de Vennootschap houdt toezicht 

op de wereldwijde marketingstrategie en verkoopprocessen. De medewerkers van de lokale kantoren van de 

Vennootschap beheren de verkoop voor bepaalde markten en bieden technische ondersteuning voor en na de 

verkoop aan de klanten van de Vennootschap. De Vennootschap maakt ook gebruik van een groeiend netwerk 

van verdelers en wederverkopers om haar oplossingen in specifieke regio’s of marktsegmenten aan te bieden. 

Bovendien verdelen machinefabrikanten en hun lokale dealers vaak de softwareproducten van de Vennootschap 

samen met hun 3D-printers, waarbij de software van de Vennootschap de waardepropositie van de printers 

verhoogt en het aanbod van toepassingen voor de machines uitbreidt. 

Klanten. Tot de klanten van het Materialise Software segment van de Vennootschap behoren fabrikanten van 3D-

printers, productiebedrijven en contract manufacturers in verschillende sectoren, zoals de automobiel-, lucht- en 

ruimtevaart-, consumptiegoederen- en hoortoestelindustrie, en externe 3D-printservicebureaus. Het 

klantenbestand van het Materialise Software segment van de Vennootschap is verspreid over Azië en de Stille 

Oceaan, Europa en Noord- en Zuid-Amerika. 

Concurrentie. In haar Materialise Software segment ondervindt de Vennootschap onrechtstreekse concurrentie 

van de software ontwikkeld door OEM’s van 3D-printers, die vaak meer gericht zijn op een “gesloten ecosysteem” 

(d.w.z. alleen gericht op hun eigen machines), en van ondernemingen die software aanbieden voor een of meer 

specifieke functionele gebieden die door de softwareoplossingen van de Vennootschap worden bestreken, zoals 
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aanbieders van traditionele CAD-oplossingen. De Vennootschap concurreert rechtstreeks met andere aanbieders 

van software voor additive manufacturing management en machinebesturing, waaronder aanbieders van open 

source software. 

Groeimogelijkheden. De Vennootschap is ervan overtuigd dat 3D-printen steeds vaker zal worden gebruikt voor 

de productie van complexe of op maat gemaakte eindproducten, en verwacht dat het aantal fabrikanten van 3D-

printers dienovereenkomstig zal toenemen, waarbij bepaalde nieuwe spelers zich in eerste instantie meer zullen 

richten op de hardware dan op de softwarecomponent van hun 3D-printers. Daarom verwacht de Vennootschap 

dat de vraag naar hoogwaardige industriële 3D-printsoftwareplatformen dienovereenkomstig zal groeien. De 

nieuwe producten die de Vennootschap heeft ontwikkeld en momenteel ontwikkelt, waaronder het CO-AM-

platform, Workflow Automation en fit-for-purpose bouwprocessors, spelen specifiek in op wat volgens de 

Vennootschap de behoeften zullen zijn van deze groeiende markt voor de productie van eindgebruiksonderdelen. 

De Vennootschap is van mening dat het uitbreiden van haar marktpenetratie gepaard gaat met het versterken van 

haar relaties met haar klanten en OEM’s. Deze uitbreiding zal niet alleen afhangen van productinnovatie en 

investeringen in de ontwikkeling van tools, maar ook van een innovatie van het bedrijfsmodel van de 

Vennootschap. Hoewel de Vennootschap zich richt op nieuwe groepen machine-OEM’s en klanten, is het 

belangrijk op te merken dat niet alle van hen zich zullen aanpassen aan de nieuwe oplossingen van de 

Vennootschap. Bovendien kan de overgang van de Vennootschap naar een modulaire aanpak waarbij 

verschillende configuraties van haar oplossingen worden aangeboden, op korte termijn een impact hebben op de 

omzet van mogelijk tot 30% (schatting). In tegenstelling tot voorgaande jaren omvat de strategie van de 

Vennootschap voor 2025 geen uitbreiding van haar marketing- en verkoopactiviteiten. In plaats daarvan heeft de 

Vennootschap haar verkoopteam in 2024 geherstructureerd om de verschuiving van pure productverkoop naar 

oplossingsgerichte verkoop te ondersteunen. Deze overgang is veelbelovend, maar brengt ook risico’s met zich 

mee, aangezien het langer dan verwacht kan duren voordat de verkoopteams zich volledig hebben aangepast. 

Momenteel investeert de Vennootschap in het professionele serviceteam om haar klanten beter te kunnen 

ondersteunen, maar de Vennootschap breidt haar marketing- en verkoopactiviteiten niet uit. Naarmate de 

Vennootschap meer platformoplossingen verkoopt, pre-printfunctionaliteit als cloud-native component in CO-

AM integreert en haar algoritmen voor gebruik door OEM’s en partners lanceert, kunnen haar verdienmodellen 

evolueren. Hoewel deze verschuiving kansen biedt, brengt zij ook risico’s met zich mee. Een belangrijke 

bezorgdheid is dat de overgang van de Vennootschap naar nieuwe bedrijfsmodellen, marktintroductiestrategieën 

en oplossingsgerichte verkoop mogelijk niet aanslaat bij klanten of onbedoeld de vraag naar bepaalde producten 

van de Vennootschap, die nu deel uitmaken van de kerninkomsten, kan doen dalen, aangezien klanten dergelijke 

producten in toenemende mate zelf kunnen ontwerpen en/of produceren met behulp van de oplossingen van de 

Vennootschap. 

Het realiseren van deze groeimogelijkheden kan mogelijk beperkt worden door verschillende factoren, waaronder 

een tragere dan verwachte invoering van additive manufacturing, de onwil van de markt om te investeren in de 

digitalisering van de productieworkflow en de neiging om spreadsheets te blijven gebruiken voor het organiseren 

van de productie, en de beslissing van klanten om hun schaalvergroting van de productie niet te ondersteunen (en 

automatiseren) met specifieke software. Zie DEEL 1 (Risicofactoren). 

Het Materialise Medical segment van de Vennootschap 

In het Materialise Medical segment speelt het product- en dienstenaanbod van de Vennootschap in op wat volgens 

de Vennootschap langetermijntrends zijn in de medische sector, naar gepersonaliseerde, functionele en evidence-

based geneeskunde. 

Op 30 juni 2025 bestond het Materialise Medical segment van de Vennootschap uit ongeveer 1.093 VTE’s en 

consultants die fulltime werken voor het segment, waarvan ongeveer 21% werkzaam is op het hoofdkantoor van 

de Vennootschap in België en de overige werknemers verspreid zijn over de lokale kantoren in Australië, Brazilië, 

China, Colombia, Frankrijk, Duitsland, Japan, Maleisië, Oekraïne, het Verenigd Koninkrijk en de Verenigde 

Staten. 

Bedrijfsmodel. De Vennootschap genereert omzet in haar Materialise Medical segment door de verkoop van 

medische software en gepersonaliseerde medische hulpmiddelen. De Vennootschap verkoopt licenties voor haar 

medische softwarepakketten en softwareonderhoudscontracten en verkoopt medische hulpmiddelen die zij op 

maat maakt en print voor haar klanten. De Vennootschap levert ook softwareontwikkeling en engineeringdiensten 

op maat, waarvoor zij kosten in rekening brengt op basis van tijd en materiaal of op basis van vaste kosten. Het 

merendeel van de medische hulpmiddelen die de Vennootschap in 2024 heeft geprint, bestond uit chirurgische 

guides (en bijbehorende botmodellen) die via haar samenwerkingspartners, zoals DePuy Synthes, Smith & 

Nephew, Stryker en Zimmer Biomet, aan chirurgen werden geleverd. De Vennootschap print ook 
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patiëntspecifieke implantaten die zij rechtstreeks aan ziekenhuizen verkoopt of via partners zoals DePuy Synthes 

verdeelt. Tot het klantenbestand voor haar medische softwareproducten behoren vooraanstaande 

onderzoeksinstellingen, grote ondernemingen in medische hulpmiddelen en gerenommeerde ziekenhuizen. 

Voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 en de jaren eindigend op 31 december 2024, 2023 en 2022 

genereerde het Materialise Medical segment van de Vennootschap een omzet van respectievelijk € 63,9 miljoen, 

€ 116,4 miljoen, € 101,4 miljoen en € 84,8 miljoen, wat neerkomt op respectievelijk 50,7%, 43,6%, 39,6% en 

36,6% van de totale omzet van de Vennootschap. 

Medische software. De software van de Vennootschap maakt analyse, planning en engineering op basis van 

medische beelden mogelijk, evenals het patiëntspecifiek ontwerpen en printen van chirurgisch materiaal en 

implantaten. De medische softwarepakketten van de Vennootschap dienen vaak als introductie tot haar 

mogelijkheden en leiden in bepaalde gevallen tot de ontwikkeling van software op maat en kansen voor klinische 

diensten. Haar medische softwarepakketten zijn: 

• Materialise Mimics. Materialise Mimics is een softwareplatform voor biomedische ingenieurs en artsen 

waarmee zij op beeld gebaseerde biomedische R&D kunnen uitvoeren, geavanceerde 3D-planning van 

patiëntenbehandelingen kunnen maken of gepersonaliseerde medische hulpmiddelen kunnen 

ontwikkelen. Het platform bestaat uit verschillende complementaire producten en diensten, waaronder 

Materialise Mimics Core, Materialise 3-matic, Materialise Mimics Flow, Materialise Mimics Enlight 

CMF en Materialise Mimics Viewer en softwareontwikkeling op maat. 

• Materialise Mimics Core. Materialise Mimics Core is software voor medische professionals die speciaal 

is ontwikkeld voor medische beeldverwerking en die kan worden gebruikt om nauwkeurige 3D-modellen 

te segmenteren uit medische beeldgegevens (bijvoorbeeld uit CT- of MRI-scans) om nauwkeurig te 

meten in 2D en 3D en om 3D-modellen te exporteren voor additive manufacturing of naar Materialise 3-

matic. 

• Materialise 3-matic. Materialise 3-matic richt zich op anatomisch ontwerp en kan CAD-tools combineren 

met voorbewerkingsmogelijkheden, rechtstreeks op de anatomische gegevens afkomstig van Materialise 

Mimics Core. Het stelt de klanten van de Vennootschap in staat om grondige 3D-metingen en -analyses 

uit te voeren, een patiëntspecifiek implantaat, een chirurgische guide of een tafelmodel te ontwerpen en 

de anatomische gegevens en/of resulterende implantaten voor te bereiden voor simulatie. 

• Materialise Mimics inPrint. Met Materialise Mimics inPrint kunnen artsen eenvoudig bestanden voor 

3D-printen maken en anatomisch nauwkeurige modellen gebruiken om opties voor patiëntspecifieke 

chirurgische behandelingen te simuleren of te evalueren. 

• Materialise Mimics Enlight CMF. Materialise Mimics Enlight CMF is een softwarepakket dat is 

ontwikkeld voor kaak-, maxillo-faciale, neus-, keel- en plastisch chirurgen. Met deze software kunnen 

chirurgen hun operaties vooraf in 3D plannen op basis van (CB)CT- of MRI-beelden, met behulp van 

een reeks tools om de anatomie van de patiënt te analyseren, te meten en te reconstrueren. Met de 

software kan de chirurg ook de bewegingen (translaties en rotaties) van de onderkaak of bovenkaak 

plannen en de reconstructie van defecten vooraf plannen. 

• Materialise Mimics Enlight Cardiovascular. Materialise Mimics Enlight Cardiovascular is een 

softwarepakket dat is ontwikkeld voor cardiovasculaire chirurgen en interventiespecialisten. Het is een 

op workflow gebaseerde planningssoftware waarmee artsen op basis van CT-beelden op efficiënte wijze 

complexe cardiovasculaire ingrepen kunnen plannen. 

• Materialise Mimics Flow. Materialise Mimics Flow is een online platform voor dossierbeheer waarmee 

fabrikanten van medische hulpmiddelen en ziekenhuizen de bestelling en verwerking van 

gepersonaliseerde diensten en hulpmiddelen kunnen beheren. 

• Materialise Mimics Viewer. Materialise Mimics Viewer is een online 3D-viewer voor medische 

beeldgegevens en 3D-modellen, waarmee artsen 3D-planningen en gepersonaliseerde 

productoplossingen kunnen bekijken en feedback kunnen geven aan ingenieurs of technici. 

• Materialise OrthoView. Materialise OrthoView is een 2D-digitale oplossing voor preoperatieve planning 

en sjabloonontwerp voor orthopedisch chirurgen. De software importeert een digitale röntgenfoto uit een 

Picture Archiving and Communication System (PACS) en plaatst de sjablonen van geschikte prothesen 
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op de juiste schaal op de röntgenfoto. Materialise OrthoView bedient momenteel meer dan 15.000 

orthopedisch chirurgen in 60 landen wereldwijd, met een primaire focus op gewrichtsvervangingen. De 

Vennootschap heeft OrthoView Holdings Limited in oktober 2014 overgenomen (en deze 

dochtervennootschap vervolgens in maart 2025 ontbonden) en heeft de OrthoView-oplossing 

opgenomen in de portefeuille van preoperatieve planningsoplossingen van de Vennootschap. 

Klinische diensten en gepersonaliseerde medische hulpmiddelen. Met behulp van de door de FDA goedgekeurde 

en CE-conforme medische software analyseert de Vennootschap 3D-medische beelden van patiënten en biedt zij 

artsen virtuele chirurgische planning en simulatiediensten ter beoordeling en goedkeuring. De Vennootschap 

ontwerpt en 3D-print ook chirurgisch materiaal dat uniek is voor een specifieke patiënt en waarmee de chirurg de 

operatie kan uitvoeren in overeenstemming met het goedgekeurde chirurgische plan. In bepaalde omstandigheden 

levert de Vennootschap 3D-geprinte, op maat gemaakte medische implantaten voor specifieke patiënten. 

In de 3D-printcentra van de Vennootschap in België, Japan, Brazilië en de Verenigde Staten heeft de 

Vennootschap aparte productielijnen voor haar Materialise Medical segment. 

De Vennootschap is ervan overtuigd dat haar op medische beelden gebaseerde simulatie- en planningssoftware 

en 3D-printtechnologie ziekenhuizen en artsen kunnen helpen bij het bieden van gepersonaliseerde zorg aan 

patiënten, wat kan bijdragen aan een hogere levenskwaliteit. 

In veel gevallen werken chirurgen die gebruikmaken van de klinische diensten van de Vennootschap samen met 

de klinische ingenieurs van de Vennootschap om de medische beeldgegevens van hun patiënten om te zetten in 

virtuele chirurgische plannen en patiëntspecifieke, nauwkeurige, 3D-geprinte chirurgische en op maat gemaakte 

anatomische modellen om de interventieplanning te optimaliseren. Voor indicaties zoals schouderchirurgie heeft 

de Vennootschap haar 3D-planningsmogelijkheden geoptimaliseerd en geautomatiseerd om binnen een kort 

tijdsbestek chirurgische plannen van hoge kwaliteit te kunnen leveren, zonder dat daarvoor een anatomisch model 

nodig is. Met behulp van het platform van de Vennootschap laden chirurgen CT- of MRI-medische beeldgegevens 

op en dienen zij hun casussen in bij de Vennootschap, volgen zij hun casussen en beoordelen zij deze als 

interactieve virtuele 3D-modellen. In het kader van haar samenwerkingsverbanden met bepaalde vooraanstaande 

fabrikanten van medische hulpmiddelen wordt het platform van de Vennootschap omgedoopt en aangepast aan 

het specifieke productaanbod en de behoeften van haar samenwerkingspartners. 

In veel gevallen gebruiken chirurgen gepersonaliseerde chirurgische guides of implantaten om het chirurgische 

plan in de operatiekamer uit te voeren. De 3D-geprinte chirurgische guides van de Vennootschap omvatten guides 

voor gewrichtsvervanging voor knie-, schouder- en heupvervangende operaties, guides voor osteotomie en CMF-

guides, en de 3D-geprinte implantaten van de Vennootschap omvatten implantaten voor heuprevisie, schouder- 

en CMF-implantaten. De chirurgische guides en implantaten die de Vennootschap voor patiënten in de VS print, 

zijn goedgekeurd door de FDA, en voor zover wettelijk vereist, zijn de medische hulpmiddelen van de 

Vennootschap voor patiënten in de EER voorzien van de juiste CE-markering. 

De Vennootschap richt zich op grote chirurgische en interventiemarkten in de orthopedie, CMF en 

cardiovasculaire geneeskunde door middel van samenwerkingsovereenkomsten met toonaangevende fabrikanten 

van medische hulpmiddelen, waaronder DePuy Synthes, Zimmer Biomet, Enovis, Abbot, Medtronic en Smith & 

Nephew. Op grond van deze overeenkomsten levert de Vennootschap planningsdiensten, geprinte 

gewrichtsprothesen en/of guides die haar samenwerkingspartners onder hun eigen merknaam verdelen, samen met 

hun eigen implantaten, in de Verenigde Staten, Canada, Zuid-Afrika, Latijns-Amerika, Europa, China, Japan en 

Australië. De Vennootschap maakt gebruik van de distributiemogelijkheden van haar samenwerkingspartners om 

haar bereik in deze grote markten uit te breiden, en haar samenwerkingspartners maken gebruik van de expertise 

van de Vennootschap op het gebied van 3D-printen om chirurgen te voorzien van chirurgische planning en op 

maat gemaakte producten. 

De Vennootschap richt zich ook op bepaalde hoogwaardige, gespecialiseerde toepassingen door zelf de volledige 

oplossing te bieden, inclusief de levering van plannings- en simulatiediensten, implantaten en guides rechtstreeks 

aan het ziekenhuis of de chirurg. Dergelijke toepassingen omvatten op maat gemaakte structurele hartplanning, 

CMF-implantaten en -guides, heuprevisies en schouderimplantaten in een geoctrooieerde poreuze 

matrixconfiguratie en osteotomie-gidsen. Via Engimplan verdeelt de Vennootschap implantaten en instrumenten 

in Brazilië, waarbij zowel traditionele als 3D-geprinte CMF-producten worden aangeboden, evenals een breder 

portfolio met productlijnen voor trauma- en sportgeneeskunde. 

De Vennootschap werkt ook samen met klanten om anatomische modellen te printen die voor een brede waaier 

aan toepassingen kunnen worden gebruikt, zoals het bepalen van de maat van medische hulpmiddelen, klinische 

proeven, opleiding, communicatie met patiënten en marketing. 
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Verkoop en Marketing. De Vennootschap verdeelt haar medische software via haar rechtstreekse verkoopteam, 

haar website en PACS-partners (waarvan sommige ook de OrthoView-oplossingen van de Vennootschap in hun 

productaanbod aan ziekenhuizen opnemen) en verkoopt haar medische hulpmiddelen via overeenkomsten met 

samenwerkingspartners zoals Zimmer Biomet en DePuy Synthes. In gespecialiseerde markten brengt de 

Vennootschap haar 3D-geprinte medische hulpmiddelen en andere klinische diensten op de markt en verdeelt ze 

deze via haar ervaren ingenieurs, die nauw samenwerken met belangrijke opiniemakers in elk van deze 

marktsegmenten. 

Alle activiteiten van de Vennootschap in haar Materialise Medical segment worden gecoördineerd en 

gecontroleerd vanuit het hoofdkantoor van de Vennootschap in België, dat toezicht houdt op het productbeheer 

en de verkoop van de medische hulpmiddelen en softwareproducten van de Vennootschap. 

Klanten. De klanten voor het Materialise Medical segment van de Vennootschap zijn voornamelijk 

ondernemingen die medische hulpmiddelen maken, ziekenhuizen, universiteiten, onderzoeksinstituten en 

industriële bedrijven. De Vennootschap heeft één individuele klant die goed is voor meer dan 10% van haar totale 

omzet in de eerste zes maanden eindigend op 30 juni 2025 en in 2024 (2023: 1; 2022: 1) uit het Materialise 

Medical segment. 

Samenwerkingspartners. De Vennootschap werkt samen met toonaangevende fabrikanten van medische 

hulpmiddelen en academische instellingen voor de ontwikkeling en verdeling van haar software, diensten en 

producten voor chirurgische planning, zoals Zimmer Biomet en DePuy Synthes, alsook Enovis, Integra, Lima, 

Mathys, Medtronic, Abbott en Corin. Op grond van deze overeenkomsten ontwikkelt en licentieert de 

Vennootschap software en verkoopt zij chirurgische planning, guides en implantaten, onder meer voor gebruik 

bij knie- en schoudervervanging, CMF- en thoracale ingrepen, die de samenwerkingspartners van de 

Vennootschap vervolgens onder hun eigen merknaam kunnen verdelen, samen met hun eigen implantaten, 

voornamelijk in de Verenigde Staten, Europa, Japan en Australië. Daarnaast verleent de Vennootschap licenties 

aan samenwerkingspartners voor het gebruik, de marketing en de distributie van dergelijke software of 

chirurgische guides en implantaten. Sommige licenties die de Vennootschap voor haar producten en software 

heeft verleend, voorzien in exclusieve rechten, onder meer met betrekking tot een bepaald medisch gebied of de 

software of het product dat tijdens de samenwerking is ontwikkeld, en bepaalde samenwerkingspartners kunnen 

voorkeursrechten hebben met betrekking tot aanverwante producten of samenwerkingsverbanden. De 

vergoedingsstructuren in het kader van deze overeenkomsten variëren en kunnen bestaan uit een vooruitbetaling, 

royalty's, milestone-betalingen gekoppeld aan bepaalde doelstellingen, en vergoedingen voor de dienstverlening, 

het onderhoud en de opleiding die de Vennootschap levert in verband met haar software en producten. 

Concurrentie. In haar Materialise Medical segment concurreert de Vennootschap met een aantal ondernemingen 

die beeldgebaseerde software, 3D-geprinte chirurgische modellen of medische hulpmiddelen aanbieden, zoals 3D 

Systems, Stratasys, Simpleware en Pie Medical, alsook met medische hulpmiddelenbedrijven die 3D-geprinte 

medische hulpmiddelen en aanverwante softwarediensten ontwikkelen en commercialiseren. 

Groeimogelijkheden. Het Materialise Medical segment is de markt waar de Vennootschap gelooft dat zij haar 

missie het meest concreet kan realiseren en kan bijdragen aan een gezondere wereld. De Vennootschap is ervan 

overtuigd dat gepersonaliseerde chirurgische benaderingen, omdat ze een grotere voorspelbaarheid en 

nauwkeurigheid bieden, leiden tot betere resultaten voor patiënten, minder complicaties en een hogere 

overlevingskans op lange termijn. Personalisatie stimuleert ook de operationele efficiëntie door een brede waaier 

aan instrumenten te vervangen door op maat gemaakte versies. Dit maakt chirurgie efficiënter en verlaagt de 

kosten van operationele stappen zoals sterilisatie. Gepersonaliseerde chirurgische benaderingen bieden niet alleen 

voordelen bij complexe ingrepen, en de Vennootschap is van mening dat gepersonaliseerde oplossingen daarom 

in de toekomst steeds vaker zullen worden toegepast. 

Daarom investeert de Vennootschap momenteel aanzienlijk in de ontwikkeling van nieuwe producten en de 

optimalisatie van bestaande producten op het vlak van kosten en doorlooptijden, alsook in de uitbreiding van haar 

distributiekanalen in de verschillende subsegmenten van haar Materialise Medical segment en in nieuwe gebieden. 

Als gevolg van een tendens in de medische wereld naar meer patiëntspecifieke producten en behandelingen en 

naar meer geavanceerde planning, richten steeds meer academische, klinische en commerciële onderzoekers zich 

op gepersonaliseerde medische behandelingen. Aangezien deze nieuwe producten en behandelingen alleen op de 

markt mogen worden gebracht als ze voldoen aan zeer strenge wettelijke vereisten, is de Vennootschap van 

mening dat er kansen liggen voor veilige en stabiele medische softwaretools, zoals Materialise Mimics, die aan 

strenge wettelijke controles kunnen voldoen. De Vennootschap is ook van mening dat de toenemende wettelijke 

vereisten kansen bieden voor haar klinische diensten, aangezien zij kan profiteren van haar aanzienlijke ervaring 

in de medische sector en haar sterke kwaliteitsmanagementsystemen. 
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Een groeiend aantal ziekenhuizen heeft gepersonaliseerde oplossingen geïmplementeerd en 3D-printfaciliteiten 

op locatie gebouwd voor het ter plaatse printen van deze gepersonaliseerde oplossingen. De Vennootschap meent 

dat er steeds meer kansen zijn om haar klinische diensten aan te bieden, evenals haar softwareoplossingen en 

ervaring met het opzetten van activiteiten voor het ontwerpen van gepersonaliseerde oplossingen die voldoen aan 

de wettelijke vereisten. De Vennootschap investeert aanzienlijk in de ontwikkeling van nieuwe oplossingen voor 

andere deelmarkten dan orthopedie en CMF, waaronder planningstools voor de cardiovasculaire en respiratoire 

markten. 

Het realiseren van deze groeimogelijkheden kan worden beperkt door verschillende factoren, waaronder een 

vertraging van de groei die de Vennootschap heeft gezien in de markt voor medische hulpmiddelen, een 

prijsbarrière als gevolg van het ontbreken van publieke vergoedingen of particuliere verzekeringsdekking, of een 

trager dan verwachte verdere invoering van personalisatie in de gezondheidszorg. Zie DEEL 1 (Risicofactoren). 

Het Materialise Manufacturing segment van de Vennootschap 

In haar Materialise Manufacturing segment biedt de Vennootschap voornamelijk 3D-printdiensten aan industriële 

en commerciële klanten, waarvan het merendeel in Europa is gevestigd. Daarnaast heeft de Vennootschap 

bepaalde gespecialiseerde groeimarkten in zowel de industriële als de consumentensector geïdentificeerd die ze 

bedient. 

Veel van de onderdelen die de Vennootschap print, vereisen functionaliteiten die niet kunnen worden bereikt met 

traditionele productieprocessen. De Vennootschap is ervan overtuigd dat haar industriële klanten de hoge 

kwaliteit, nauwkeurigheid, complexiteit, duurzaamheid, functionaliteit en diversiteit in termen van omvang, 

schaal en materialen van de 3D-printdiensten die de Vennootschap aanbiedt, waarderen. De Vennootschap levert 

producten aan sterk gereguleerde sectoren, zoals de lucht- en ruimtevaart, medische technologie, machinebouw, 

kwaliteitscontroleapparatuur en consumptiegoederen, waar haar toepassingen, technologie en 

hardwarecapaciteiten haar in staat stellen om te voldoen aan hoge kwaliteitsnormen in een gecertificeerde 

productieomgeving. 

Op 30 juni 2025 bestond het Materialise Manufacturing segment van de Vennootschap uit 766 VTE’s en 

consultants die fulltime werken voor het segment, waarvan 27% werkzaam was op het hoofdkantoor van de 

Vennootschap in België en bij Materialise Motion en RapidFit. De overige medewerkers waren verspreid over de 

lokale kantoren van de Vennootschap in Oostenrijk, Tsjechië, Frankrijk, Duitsland, India, Italië, Japan, Maleisië, 

Polen, Spanje, Oekraïne, het Verenigd Koninkrijk en de Verenigde Staten. 

Bedrijfsmodel. De Vennootschap genereert het grootste deel van haar omzet in het Materialise Manufacturing 

segment door de verkoop van onderdelen die de Vennootschap voor haar klanten print. Een kleiner deel van de 

omzet van de Vennootschap wordt gegenereerd door de verkoop van scanners (bijvoorbeeld voetscanplaten voor 

Materialise Motion), softwareoplossingen in de brillen- en schoenenactiviteiten van de Vennootschap, en 

adviesdiensten, die voornamelijk de klanten van de Vennootschap helpen bij het identificeren van geschikte 3D-

printtoepassingen. 

Voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 en de jaren eindigend op 31 december 2024, 2023 en 2022 

genereerde het Materialise Manufacturing segment van de Vennootschap een omzet van respectievelijk € 47,6 

miljoen, € 106,5 miljoen, € 110,3 miljoen en € 103,5 miljoen, wat neerkomt op respectievelijk 34,1%, 39,9%, 

43,1% en 44,6% van de totale omzet van de Vennootschap. 

Business-to-Business diensten. De Vennootschap biedt via haar Materialise Manufacturing segment de volgende 

diensten aan: 

• Additive Manufacturing oplossingen. De Vennootschap levert ontwerp- en engineeringdiensten, rapid 

prototyping en additive manufacturing van productieonderdelen aan klanten in de automobiel-, 

consumptiegoederen-, industriële goederen-, halfgeleider- en lucht- en ruimtevaartmarkten. De 

servicecentra van de Vennootschap bieden een verscheidenheid aan 3D-printtechnologieën, waaronder 

stereolithografie (SL), lasersintering (LS), filamentfusie (FDM), PolyJet, Multi Jet Fusion, selectief 

lasersmelten (SLM) en vacuümgieten. De Vennootschap beschikt over een speciale productielijn voor 

het vervaardigen van voor de lucht- en ruimtevaart gecertificeerde onderdelen met behulp van een aantal 

technologieën en materialen.  

• Gespecialiseerde industriële oplossingen. De Vennootschap heeft additive manufacturing oplossingen 

ontwikkeld voor bepaalde gespecialiseerde industriële toepassingen.  
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De RapidFit-activiteiten van de Vennootschap maken gebruik van additive manufacturing om klanten 

die actief zijn in de automobielmarkt te voorzien van op maat gemaakte, uiterst nauwkeurige en in 

bepaalde gevallen door octrooien beschermde meetinstrumenten en bevestigingsmiddelen. Door gebruik 

te maken van additive manufacturing-technologie zijn de bevestigingsmiddelen van RapidFit volgens de 

Vennootschap functioneler en flexibeler dan de traditionele bevestigingsmiddelen die momenteel op 

grote schaal worden gebruikt in de automobielindustrie. De Vennootschap biedt ook 

productiegereedschap aan dat volgens haar aanzienlijk ergonomischer en functioneler is dan traditionele 

bevestigingsmiddelen. 

ACTech levert gespecialiseerde oplossingen, voornamelijk voor de automobielindustrie. ACTech levert 

met name prototypes van zeer complexe metalen componenten door middel van giettechnieken die 

resulteren in producten met productiekwaliteit. Het gieten gebeurt met behulp van geavanceerde 3D-

geprinte zandmallen, terwijl de uiteindelijke functionaliteit van de componenten wordt bereikt door een 

volledig geïntegreerde nabewerking van de componenten in de CNC-werkplaats van de Vennootschap. 

• Wearables-initiatieven in de consumentenindustrie. De Vennootschap heeft twee wearables-verticals 

voor de consumentenmarkt ontwikkeld. De Vennootschap is van mening dat 3D-printen en 

ontwerpautomatisering een groot potentieel hebben om zowel consumenten als zorgprofessionals te 

helpen het comfort, de gezondheid en de prestaties te verbeteren door middel van gepersonaliseerde 

brillen of schoenen. 

In de brillen-vertical van de Vennootschap biedt de Vennootschap een complete end-to-end-oplossing 

voor 3D-geprinte, vaak op maat gemaakte brilmonturen. Op basis van een scan identificeert 

geoctrooieerde technologie de kritieke parameters om automatisch een bril te ontwerpen die is aangepast 

aan het gezicht van een persoon. Het resulterende bestand kan worden afgedrukt in de brillenproductielijn 

van de Vennootschap, die ook zorgt voor de nodige afwerking, assemblage en verpakking. 

Via Materialise Motion biedt de Vennootschap een volledig pakket oplossingen voor 

voetverzorgingsprofessionals. De Vennootschap biedt digitale meetinstrumenten en gepersonaliseerde 

oplossingen voor voetverzorgingsprofessionals die voet- of loopproblemen behandelen. Met behulp van 

de voetscanplaten van de Vennootschap kan de Vennootschap een dynamische scan van de voetzool van 

een persoon maken en, in combinatie met haar softwaretools, op basis van deze scan op maat gemaakte 

inlegzolen creëren. De inlegzolen worden 3D-geprint, afgewerkt en geassembleerd in een speciale 

productielijn. De onderzoeks- en productontwikkelingsteams van de Vennootschap streven ernaar een 

groeiend aanbod van oplossingen te ontwikkelen voor patiënten met verschillende soorten 

bewegingsproblemen. 

Verkoop en Marketing. De Vennootschap brengt haar diensten aan haar zakelijke klanten op het gebied van 

additive manufacturing oplossingen op de markt via haar verkoopteam en haar website. De complexere producten 

van de Vennootschap worden rechtstreeks aangeboden door haar gespecialiseerde verkoopteams, die verspreid 

over Europa zijn gevestigd in de buurt van de grotere klanten van de Vennootschap en die de behoeften van de 

klanten van de Vennootschap afstemmen op de brede waaier aan 3D-printtechnologieën of marktspecifieke 

oplossingen die de Vennootschap aanbiedt. Meer eenvoudige producten kunnen rechtstreeks door de klanten van 

de Vennootschap worden besteld via het webportaal “Materialise OnSite” van de Vennootschap, een eigen 

geautomatiseerd systeem dat offertes verstrekt, bestellingen opneemt en het printproces van begin tot eind beheert, 

en waarmee klanten het productie- en verzendproces van hun product online kunnen volgen. Binnen de grotere 

verkoopteams van de Vennootschap richten gespecialiseerde verkoopmanagers zich ofwel op rapid prototyping, 

de traditionele en gevestigde markt van de Vennootschap, ofwel op de additive manufacturing van 

productieonderdelen voor eindgebruik, de markt waar de Vennootschap kansen ziet voor aanzienlijke groei. Het 

marketingteam van de Vennootschap in België houdt toezicht op de wereldwijde marketingstrategie. Daarnaast 

beheren de medewerkers van het Belgische hoofdkantoor en de lokale kantoren van de Vennootschap de verkoop 

voor bepaalde markten en accounts en bieden zij backoffice- en productiebeheerondersteuning aan de klanten van 

de Vennootschap. 

Voor haar gespecialiseerde markten en initiatieven op het gebied van wearables heeft de Vennootschap aparte 

verkoopteams die de klanten van de Vennootschap de nodige expertise in hun domein bieden. De verkoopteams 

van de Vennootschap hebben een directe benadering van de markt, maar in sommige gevallen werkt de 

Vennootschap ook samen met lokale partners of verdelers om specifieke marktsegmenten aan te spreken, zoals 

de grote segmenten van opticiens en voetverzorgingsprofessionals. 

Klanten. De klanten voor het Materialise Manufacturing segment van de Vennootschap zijn afkomstig uit een 

brede waaier van sectoren, waaronder de automobielindustrie, lucht- en ruimtevaart, medische technologie, 
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halfgeleiders, industriële goederen en consumentenproducten. Voor deze klanten biedt de Vennootschap een 

compleet dienstenpakket aan, gaande van consultancy en co-creatie tot ontwerp en engineering, rapid prototyping 

en gecertificeerde productie van onderdelen voor eindgebruik. 

Via haar ontwerp- en engineeringdiensten bedient de Vennootschap ook klanten die ondersteuning zoeken bij hun 

eerste conceptontwerp of bij het optimaliseren van een ontwerp voor 3D-printen. Het ontwerp- en 

engineeringteam van de Vennootschap, dat bestaat uit zeer gespecialiseerde ontwerpers en CAD-ingenieurs, biedt 

specifieke ontwerp- en softwareondersteuning voor additive manufacturing, waaronder hermodellering en 

bestandsvoorbereiding, evenals 3D-scannen en -meten. Het team van de Vennootschap biedt ook opleidingen aan 

voor engineeringprofessionals die actief zijn in verschillende markten, om de acceptatie van ontwerp voor additive 

manufacturing te versnellen. 

De klanten van het Materialise OnSite-platform van de Vennootschap plaatsen hun bestellingen via de website 

van de Vennootschap. Materialise OnSite-klanten zijn doorgaans industriële klanten en onafhankelijke ontwerpers 

die snel en betrouwbaar prototypes van onderdelen willen maken, waarbij ze vaak gebruikmaken van fast-lane-

machines om korte doorlooptijden te garanderen voor tijdskritische projecten.  

De meeste eenvoudige oplossingen voor additive manufacturing en rapid prototyping van de Vennootschap 

worden uitgevoerd op basis van contracten voor eenmalige transacties of inkooporders met de klant. In deze 

contracten en inkooporders worden de prijs, levering en andere voorwaarden van de order vastgelegd. Voor de 

additive manufacturing-dienst van de Vennootschap voor onderdelen voor eindgebruik is een geheel nieuwe 

aanpak nodig om ervoor te zorgen dat de onderdelen volgens de overeengekomen normen worden vervaardigd. 

Hiervoor heeft de Vennootschap processen opgezet om nieuwe klanten aan te sluiten. Een voorbeeld hiervan is 

de speciale productielijn voor de lucht- en ruimtevaart van de Vennootschap, die wordt ondersteund door de 

certificeringen EN9100 en EASA Part 21G, waarmee de Vennootschap momenteel onder andere kunststof 

onderdelen voor de A350 XWB van Airbus produceert. De Vennootschap verwacht dat naarmate de vraag naar 

haar gecertificeerde additive manufacturing-dienst toeneemt, zij meer langetermijnovereenkomsten met klanten 

zal sluiten. 

Voor de autofabrikanten en hun toeleveranciers die gebruikmaken van de RapidFit-dienst van de Vennootschap, 

worden de bevestigingsmiddelen op maat ontworpen door gespecialiseerde teams. De RapidFit-klanten van de 

Vennootschap, waaronder hun kwaliteitsafdelingen, verwachten dat de bevestigingsmiddelen aan hoge 

nauwkeurigheidsnormen voldoen. Verschillende autofabrikanten in Europa overwegen momenteel de innovatieve 

oplossing van de Vennootschap als een mogelijke nieuwe norm, terwijl een solide basis van Tier 1-toeleveranciers 

in Europa RapidFit heeft omarmd als een van hun bevestigingsoplossingen. 

Concurrentie. Op het gebied van additive manufacturing oplossingen concurreert de Vennootschap met een aantal 

ondernemingen die industriële 3D-printdiensten leveren, waaronder Prototal, Protolabs en Quickparts. Bovendien 

hebben grotere klanten de neiging om hun 3D-printproductie in eigen beheer te nemen zodra hun orders een 

bepaald volume hebben bereikt, wat niet alleen kansen creëert voor het Materialise Software segment van de 

Vennootschap, maar ook voor het Materialise Manufacturing segment op het gebied van 

capaciteitsafstemmingsdiensten. 

Op de markt van meet- en kwaliteitscontrolebevestigingsmiddelen waarop RapidFit zich richt, is de Vennootschap 

niet op de hoogte van rechtstreekse concurrentie van 3D-printbedrijven. De Vennootschap heeft echter wel 

concurrentie van een grote groep kleinere ondernemingen die actief zijn in de meer traditionele 

instrumentenproductie. 

Groeimogelijkheden. De Vennootschap is van mening dat er een bijzonder potentieel is om haar aanwezigheid 

op de markten voor additive manufacturing van complexe en/of unieke eindproducten te vergroten, met name 

bepaalde onderdelen voor de luchtvaartindustrie, medische technologie, halfgeleiders en brillen en schoenen. De 

afgelopen jaren hebben steeds meer bedrijven additive manufacturing toegepast voor de productie in een brede 

waaier van industriële sectoren, waaronder lucht- en ruimtevaart, orthopedische implantaten, chirurgische 

hulpmiddelen, tandheelkundige kronen en gehoorapparaten. Voor industriële eindgebruikersonderdelen is de 

Vennootschap van plan om selectief te blijven investeren in de uitbreiding en creatie van gecertificeerde 3D-

productieomgevingen die voldoen aan de hoge normen van de gespecialiseerde segmenten van de industriële 

productiemarkt waarop de Vennootschap zich richt. Bovendien is de Vennootschap van mening dat haar lokale 

verkoopteams, die dicht bij haar klanten staan, en haar engineeringteams, die waar nodig aanvullende expertise 

kunnen inbrengen, belangrijke en vrij unieke troeven zijn in deze markt, waarin het de moeite loont om te blijven 

investeren.  
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Het realiseren van deze groeimogelijkheden zou beperkt kunnen zijn als de markt additive manufacturing 

langzamer dan verwacht zou invoeren. Een tragere invoering zou bijvoorbeeld kunnen worden veroorzaakt door 

de noodzaak van hercertificering van nieuwe productieprocessen, wat, vooral in sterk gereguleerde markten, door 

klanten als een te omslachtig proces zou kunnen worden ervaren. ZieDEEL 1 (Risicofactoren). 

Productie en Levering. De Vennootschap produceert haar 3D-geprinte producten in haar servicecentra in België, 

Tsjechië, Duitsland, Polen, Japan, Brazilië en de Verenigde Staten. De Vennootschap print vrijwel al haar 

producten in eigen beheer met behulp van verschillende technologieën, waaronder stereolithografie, 

lasersintering, FDM, PolyJet, Multi Jet Fusion, Powder Bed Fusion en vacuümgieten, en besteedt de productie 

van producten alleen uit als bepaalde andere technologieën (zoals CNC-gefreesde componenten) vereist zijn of 

omwille van capaciteitsafstemming. Op 30 juni 2025 beheerde de Vennootschap in totaal 177 3D-printers, 5 

vacuümgietmachines en 28 CNC-machines in deze servicecentra.  

Op 30 juni 2025 produceerden 48 printers onderdelen exclusief voor het Materialise Medical segment van de 

Vennootschap, terwijl de andere 129 printers en 5 vacuümgietmachines onderdelen produceerden voor het 

Materialise Manufacturing segment. 

Op 30 juni 2025 waren alle 3D-printers en vacuümgietmachines van de Vennootschap eigendom van of in lease. 

Aan het einde van de leaseovereenkomsten (die doorgaans een looptijd van vijf jaar hebben) heeft de 

Vennootschap de optie om de machines te kopen voor een waarde van ongeveer 1,0% van hun oorspronkelijke 

waarde. De Vennootschap is verantwoordelijk voor het onderhoud van dergelijke geleasde apparatuur. 

De Vennootschap besteedt veel tijd en aandacht aan de kwaliteitscontrole van haar producten tijdens het 

printproces door middel van een uitgebreid kwaliteitscontroleprogramma, dat onder meer de controle en 

documentatie van alle materiaalspecificaties, operationele procedures, onderhoud van apparatuur en 

kwaliteitscontrolemethoden omvat. Daarnaast inspecteert de Vennootschap alle grondstoffen die in haar 

producten worden gebruikt tijdens het printproces. De Vennootschap controleert haar productieorders door middel 

van labels of visuele referenties in haar interne database, barcodes, gecontroleerde afdrukken en routers, waardoor 

zij haar producten tijdens het printproces kan traceren. Na voltooiing van het productieproces verpakt en labelt de 

Vennootschap haar producten. 

De grondstoffen die worden gebruikt voor het printen van de producten van de Vennootschap zijn voornamelijk 

aluminium, titaniumlegeringen en roestvrijstalen poeders, op epoxy gebaseerde fotohardende harsen, poeders op 

basis van PA12 en thermoplastisch polyurethaan (TPU) en een reeks thermoplastische filamenten zoals ABS, PC 

en Ultem, kwartszand en furanharsbindmiddel. 

Met uitzondering van FDM-, stereolithografie- en PolyJet-materialen is de Vennootschap van mening dat geen 

van haar andere grondstofbehoeften in noemenswaardige mate wordt beperkt door kritieke leveringsproblemen 

of prijsvolatiliteit. De Vennootschap is voortdurend op zoek naar alternatieve leveranciers van haar grondstoffen 

om niet afhankelijk te zijn van één enkele leverancier in het geval zich een leveringsprobleem zou voordoen. De 

Vennootschap houdt de kosten van haar grondstoffen in de gaten om de kosten/prestaties te optimaliseren zonder 

de verwachtingen van haar klanten en het veilige gebruik van de materialen in kritieke toepassingen in gevaar te 

brengen. 

De 3D-printactiviteiten van de Vennootschap voor haar patiëntspecifieke chirurgische guides, modellen en 

implantaten zijn onderworpen aan uitgebreide regelgeving. De Vennootschap hanteert een gecertificeerd 

kwaliteitsmanagementsysteem in overeenstemming met de Amerikaanse Quality System Regulation, de 

voorschriften voor goede productiepraktijken en ISO 13485. De Vennootschap is geregistreerd bij regelgevende 

instanties in de Verenigde Staten, Europa, Canada, Australië en andere rechtsgebieden. De Vennootschap voorziet 

haar producten waar nodig van een CE-markering. De servicecentra van de Vennootschap worden onderworpen 

aan periodieke en soms onaangekondigde inspecties door regelgevende instanties, waaronder inspecties door de 

FDA. 

ONDERZOEK EN ONTWIKKELING 

De Vennootschap heeft een doorlopend onderzoeks- en ontwikkelingsprogramma om de mogelijkheden van haar 

bestaande technologieportfolio te verbeteren en uit te breiden, wat een weerspiegeling is van haar voortdurende 

investeringen in een reeks disciplines, waaronder softwareontwikkeling, industriële, mechanische en biomedische 

engineering. 

De Vennootschap heeft een lange geschiedenis van onderzoek en ontwikkeling door middel van 

samenwerkingsverbanden, die haar interne ontwikkelingsinspanningen versterken. Op 30 juni 2025 was de 



 

   

- 59 - 

Vennootschap actief in ongeveer 20 door de overheid gefinancierde onderzoeksprojecten en had zij ook meerdere 

onderzoekers in dienst met een door de overheid gefinancierde beurs. Dankzij de platformtechnologieën van de 

Vennootschap en haar sterke staat van dienst op het gebied van succesvolle commercialisering van 

wetenschappelijke innovaties, ontvangt de Vennootschap veel verzoeken om deel te nemen aan nieuwe 

ontwikkelingsprojecten. Hoewel de Vennootschap haar intellectuele eigendom op het gebied van haar 

kerncompetenties streng beschermt, vereisen veel van haar producten samenwerking om een gezond ecosysteem 

te creëren voor een succesvolle implementatie. 

Op 30 juni 2025 had de Vennootschap meer dan 50 actieve onderzoeks- en ontwikkelingsprojecten in 

verschillende stadia van voltooiing en ongeveer 533 VTE’s en consultants die fulltime werken op onderzoek en 

ontwikkeling in de faciliteiten van de Vennootschap in België, Frankrijk, Duitsland, Spanje, het Verenigd 

Koninkrijk, de Verenigde Staten, Colombia, Oekraïne en Maleisië. 

De onderzoeks- en ontwikkelingsprojecten van de Vennootschap omvatten (maar zijn niet beperkt tot) de 

volgende: 

• diverse softwareontwikkelingsprojecten, waaronder projecten met betrekking tot engineering en ontwerp 

voor 3D-printen, en het verbeteren van bestaande technologische uitdagingen (bijvoorbeeld het 

verwerken van grote hoeveelheden gegevens en geavanceerde beeldsegmentatie), waarvan verwacht 

wordt dat ze zowel het Materialise Software segment als het Materialise Medical segment van de 

Vennootschap ten goede zullen komen; 

• onderzoeksprojecten om geavanceerde softwaretools voor industrieel relevante additive manufacturing 

technologieën (powder bed fusion voor kunststoffen (lasersinteren) en metaal (lasersmelten en 

elektronenstraal), stereolithografie, FDM (ook bekend als Filament Fusion), binder jetting powder bed 

fusion, DLP-gebaseerd printen en inkjet-gebaseerde technologieën) te begrijpen en te ontwikkelen; 

• onderzoeksprojecten in het Materialise Medical segment van de Vennootschap om patiëntspecifieke 

chirurgische planningstools of chirurgische guides of implantaten te ontwikkelen voor orthopedische, 

CMF- en cardiovasculaire operaties; 

• onderzoeksprojecten naar het gebruik van virtual en augmented reality door het Materialise Medical 

segment van de Vennootschap; 

• onderzoeks- en ontwikkelingsprojecten naar slimme digitale technologieën voor de grootschalige 

personalisatie van wearables; 

• diverse onderzoeksprojecten naar het gebruik van artificiële intelligentie en (diepgaande) machine 

learning op het gebied van beeldverwerking en additive manufacturing; en 

• verschillende onderzoeksprojecten met betrekking tot het verbeteren van de looptijd, betrouwbaarheid 

en kwaliteit van het additive manufacturing proces, waarvan verwacht wordt dat ze elk van de drie 

segmenten van de Vennootschap ten goede zullen komen. 

De Vennootschap vraagt ook regelmatig onderzoeks- en ontwikkelingsbeurzen en subsidies aan in het kader van 

onder meer Europese, Belgische, Britse, Franse en Duitse subsidieregels. Het merendeel van deze subsidies en 

steunmaatregelen is niet terugvorderbaar. De Vennootschap heeft subsidies en steunmaatregelen ontvangen van 

verschillende instanties, waaronder de Vlaamse overheid (“Vlaams Agentschap Innoveren en Ondernemen”), de 

Europese Unie (FP7- en H2020-kaderprogramma’s) en BMBF, het Duitse federale ministerie van Onderwijs en 

Onderzoek. 

De Vennootschap verwacht ook in de toekomst aanzienlijk te blijven investeren in onderzoek en ontwikkeling. 

INTELLECTUELE EIGENDOM 

De Vennootschap beschouwt haar intellectuele eigendomsrechten als waardevol voor haar activiteiten en 

beschermt haar technologieportfolio door middel van een combinatie van octrooien, auteursrechten, 

handelsmerken, handelsgeheimen en andere intellectuele eigendomsrechten, vertrouwelijkheids- en andere 

contractuele bepalingen en andere maatregelen. De aard en omvang van de wettelijke bescherming van elk van 

deze intellectuele eigendomsrechten hangt onder meer af van het type intellectuele eigendomsrecht en het 

rechtsgebied waar dit recht geldt. 
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Op 30 juni 2025 omvatte de intellectuele-eigendomsportfolio van de Vennootschap 498 verleende octrooien en 

nog eens 122 lopende octrooiaanvragen, voornamelijk in de Verenigde Staten, de Europese Unie en Japan. 

Hiervan vervallen de octrooien van de Vennootschap tussen ongeveer 2025 en 2040, terwijl de momenteel in 

behandeling zijnde octrooiaanvragen van de Vennootschap over het algemeen 20 jaar geldig blijven vanaf de 

datum van de eerste aanvraag. De Vennootschap is van mening dat haar octrooien haar weliswaar een 

concurrentievoordeel opleveren, maar dat haar succes voornamelijk afhangt van haar bedrijfsontwikkeling, 

knowhow op het gebied van toepassingen en voortdurende inspanningen op het gebied van onderzoek en 

ontwikkeling. Daarom is de Vennootschap van mening dat het verstrijken van een enkel octrooi of het mislukken 

van een enkele octrooiaanvraag om te resulteren in een verleend octrooi, niet van wezenlijk belang zou zijn voor 

haar bedrijfs- of financiële positie. 

Zoals in de 3D-printindustrie in het algemeen het geval is, vereist de ontwikkeling van haar producten, processen 

en materialen aanzienlijke ervaring, kennis van productie en verwerking, en onderzoeks- en 

ontwikkelingsactiviteiten. De Vennootschap beschermt haar eigen producten, processen en materialen als 

bedrijfsgeheimen door middel van geheimhoudings- en vertrouwelijkheidsovereenkomsten met haar werknemers, 

consultants en klanten. 

Daarnaast is de Vennootschap eigenaar van de handelsmerkregistraties voor “Materialise”, “ACTech” en FEops 

en van handelsmerkregistraties en lopende aanvragen voor veel van haar diensten en softwareoplossingen in de 

gebieden waar de Vennootschap aanzienlijke omzet heeft, waaronder “CO-AM,” “Mimics,” “3-matic,” 

“Inspector,” “Magics,” “RapidFit,” “Heartprint,” “ADaM,” “Surgicase,” “Enlight,” “Mindware,” “Streamics,” 

“Phits,” “HEARTguide,” “MITRALguide” en “TAVIguide”. 

De Vennootschap is partij bij diverse licenties en andere overeenkomsten die haar in staat stellen haar technologie 

toe te passen en te verbeteren onder een groot aantal octrooien, octrooiaanvragen en andere intellectuele 

eigendomsrechten, waaronder overeenkomsten met haar samenwerkingspartners, Zimmer Biomet, Enovis, DePuy 

Synthes, Lima, Mathys, Stryker, Corin, Siemens, Fluidda, HOYA en PTC. 

Er kan geen garantie worden gegeven dat de maatregelen die de Vennootschap neemt om haar eigendomsrechten 

te beschermen, toereikend zullen zijn of dat derden geen inbreuk zullen maken op of misbruik zullen maken van 

deze rechten. De Vennootschap is het voorwerp geweest van vorderingen en verwacht dat zij in het kader van 

haar normale bedrijfsvoering van tijd tot tijd het voorwerp zal zijn van gerechtelijke procedures en vorderingen. 

De Vennootschap kan met name te maken krijgen met vorderingen van derden die beweren dat zij inbreuk heeft 

gemaakt op hun octrooien, handelsmerken of andere intellectuele eigendomsrechten. Dergelijke vorderingen 

kunnen, zelfs als ze ongegrond zijn, leiden tot aanzienlijke financiële en managementkosten. Elke ongeoorloofde 

openbaarmaking of gebruik van haar intellectuele eigendom kan de bedrijfsvoering duurder maken en haar 

bedrijfsresultaten schaden. 

SEIZOENSGEBONDENHEID 

Eindmarkten zoals gezondheidszorg, automobielindustrie, lucht- en ruimtevaart en consumentenproducten 

kunnen enige seizoensgebondenheid vertonen. Historisch gezien is de omzet van het Materialise Software 

segment van de Vennootschap in het vierde kwartaal hoger geweest dan in elk van de andere kwartalen. Een aantal 

klanten van de Vennootschap doet hun eerste softwareaankoop in het vierde kwartaal, vóór het einde van hun 

jaarlijkse begrotingscyclus, en heeft de neiging om hun licenties te verlengen, uit te breiden of te verbreden op de 

verjaardag van hun eerste aankoop. Bovendien heeft de Vennootschap in het verleden vaak nieuwe releases op de 

markt gebracht in het derde kwartaal van het kalenderjaar, wat ook een impact kan hebben op de verkoop in het 

volgende kwartaal. 

REGELGEVING / MILIEUZAKEN 

Milieuzaken 

De faciliteiten en activiteiten van de Vennootschap zijn onderworpen aan uitgebreide Amerikaanse federale, 

staats- en lokale, Europese en andere toepasselijke buitenlandse wet- en regelgeving op het gebied van milieu en 

gezondheid en veiligheid op het werk. Deze wet- en regelgeving regelt onder meer luchtemissies, lozingen van 

afvalwater, de productie, opslag, behandeling, het gebruik en het vervoer van gevaarlijke stoffen, de behandeling 

en verwijdering van gevaarlijk afval, het saneren van verontreinigingen en de gezondheid en veiligheid van de 

werknemers van de Vennootschap. Op grond van deze wetten en voorschriften is de Vennootschap verplicht om 

voor sommige van haar activiteiten vergunningen aan te vragen bij overheidsinstanties. Als de Vennootschap deze 

wetten, voorschriften of vergunningen overtreedt of niet naleeft, kan zij door de toezichthouders worden beboet 

of anderszins worden gesanctioneerd. De Vennootschap kan ook aansprakelijk worden gesteld voor kosten en 
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schade die voortvloeien uit verontreiniging in haar vroegere of huidige faciliteiten of op afvalverwerkingslocaties 

van derden. 

Het hoofdkantoor van de Vennootschap in België, haar productielocaties in Tsjechië en Polen en de vestiging van 

ACTech in Duitsland beschikken over een efficiënt milieubeheersysteem met ISO 14001:2015-certificering. 

De naleving van wet- en regelgeving met betrekking tot de lozing van stoffen in het milieu of anderszins met 

betrekking tot de bescherming van het milieu heeft geen materiële invloed gehad op de kapitaaluitgaven, de winst 

of de concurrentiepositie van de dochtervennootschappen van de Vennootschap en de Vennootschap zelf. De 

Vennootschap is niet betrokken bij enige juridische of administratieve procedure met betrekking tot de 

milieuwetgeving van België of enig ander land waar zij vestigingen heeft. Zij heeft geen kennisgevingen 

ontvangen van enige schending van dergelijke milieuwetten. 

Regelgeving op het gebied van gezondheidszorg 

In haar Materialise Medical segment is de Vennootschap onderworpen aan uitgebreide en complexe Amerikaanse 

federale, staats- en lokale, Europese en andere toepasselijke buitenlandse wet- en regelgeving op het gebied van 

gezondheidszorg en medische hulpmiddelen. 

Zowel vóór als na goedkeuring of toelating zijn de medische producten en kandidaat-producten van de 

Vennootschap onderworpen aan uitgebreide regelgeving.  

Het niet naleven van de toepasselijke wet- en regelgeving kan onder meer leiden tot schriftelijke aanmaningen, 

burgerrechtelijke sancties, vertragingen bij de certificering, goedkeuring of afkeuring van een kandidaat-medisch 

hulpmiddel, terugroeping van producten, inbeslagname van producten, onderbreking van de productie, 

exploitatiebeperkingen, opschorting of intrekking van productgoedkeuring, gerechtelijke bevelen of 

strafrechtelijke vervolging. Bovendien kan het niet naleven van de toepasselijke wet- en regelgeving leiden tot 

soortgelijke maatregelen en tot de opschorting of intrekking van de certificering van het 

kwaliteitsmanagementsysteem, wat een voorwaarde kan zijn voor het op de markt brengen van medische 

hulpmiddelen. In de EU is op 26 mei 2021 de verordening inzake medische hulpmiddelen van kracht geworden 

en heeft deze de richtlijn inzake medische hulpmiddelen vervangen. Deze overgang vereiste dat de Vennootschap 

een reeks maatregelen nam om naleving te waarborgen. Daarnaast heeft de Vennootschap ‘extension letters’ 

verkregen voor haar bestaande EU-certificaten voor medische hulpmiddelen, waardoor zij deze hulpmiddelen tot 

ten minste 2027 op de markt mag brengen. In combinatie met de EU MDR CE-certificering voor verschillende 

producten heeft de Vennootschap hierdoor de daarmee samenhangende regelgevingsrisico’s verminderd en zal zij 

haar systemen en productregistraties tijdens de voorziene overgangsperiode blijven actualiseren om aan de 

verordening te voldoen. Voor meer informatie, zie “Error! Reference source not found.” in DEEL 1 

(Risicofactoren). De Vennootschap heeft de MDSAP-certificering behaald. Dit programma stelt een door MDSAP 

erkende auditinstantie in staat om één enkele regelgevende audit uit te voeren bij een fabrikant van medische 

hulpmiddelen die voldoet aan de relevante vereisten van de regelgevende instanties die aan het programma 

deelnemen. Voor zover de Vennootschap zaken doet in de deelnemende rechtsgebieden, kunnen bepaalde 

belangrijke non-conformiteiten die in het kader van dit programma worden vastgesteld, worden doorgegeven aan 

de regelgevende instanties van de Verenigde Staten, Canada, Japan, Australië en Brazilië. De Canadese 

regelgevende instantie, Health Canada, heeft deelname aan MDSAP verplicht gesteld voor fabrikanten van 

medische hulpmiddelen die naar Canada importeren. Het niet behouden van de MDSAP-certificering kan van 

invloed zijn op het vermogen van de Vennootschap om zaken te doen in Canada. Bovendien kan het niet 

aanpakken van gemelde problemen die zijn doorgegeven aan de deelnemende instanties van invloed zijn op het 

vermogen van de Vennootschap om zaken te doen in de betreffende rechtsgebieden.
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ORGANISATIESTRUCTUUR 

Hieronder wordt de bedrijfsstructuur van de Vennootschap weergegeven op de datum van dit Prospectus: 
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Toelichtingen:  

- De ontbindings- (of schrappings-) procedure van OrthoView Holdings Limited, een voormalige 

dochtervennootschap van de Vennootschap, werd op 18 maart 2025 afgerond. Materialise Netherlands 

BV werd opgericht op 8 januari 2025. 

- Op 22 juni 2021 richtte de Vennootschap, samen met Zhenyuan (Tianjin) Medical Appliances 

Technology Co., Ltd., een nieuwe dochtervennootschap met de naam Tianjin Zhenyuan Materialise 

Medical Technology Limited Company op. Deze entiteit zal verantwoordelijk zijn voor alle 

regelgevingseisen met betrekking tot de Materialise Mimics Enlight Lung Software op de Chinese markt. 

De Vennootschap en Zhenyuan zullen samenwerken op het vlak van ontwikkeling en distributie. De 

Vennootschap bezit 51% van de aandelen, Zhenyuan 49%. In 2021 werd een niet-beheersend belang 

erkend inzake deze meerderheidsdochter met een boekwaarde van €86.000 op 31 december 2024 (2023: 

€53.000; 2022: €28.000). 

MATERIËLE VASTE ACTIVA 

Het hoofdkantoor van de Vennootschap en haar grootste 3D-printservicecentrum zijn gevestigd in Leuven, België. 

De Vennootschap bezit momenteel kantoor- en serviceruimtes in België, Tsjechië, Frankrijk, Duitsland, Polen en 

de Verenigde Staten. De Vennootschap huurt ook andere servicecentra en verkoopkantoren, die zich bevinden in 

Oostenrijk, Australië, België, Brazilië, China, Colombia, Frankrijk, Duitsland, Italië, India, Japan, Maleisië, Polen, 

Spanje, Zuid-Korea, Oekraïne, het Verenigd Koninkrijk en de Verenigde Staten. De totale jaarlijkse 

leasebetalingen voor haar faciliteiten in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 en de jaren eindigend op 31 

december 2024, 2023 en 2022 bedroegen respectievelijk € 1,1 miljoen, € 2,2 miljoen, € 2,2 miljoen en € 2,0 

miljoen. De onderstaande tabel bevat geselecteerde informatie over de faciliteiten van de onderneming per 30 juni 

2025. 

 

Locatie Eigendom Gebruik Geschatte opp. Einde Lease 

Leuven, België Eigendom Hoofdkantoor; 

productie 

50.614.35 m² N.v.t. 

Leuven, België Geleased Magazijn 165 m² 31 maart2026 

Beringen, België  Kantoor; productie 2.848.25 m² 31 oktober 2030 

Plymouth, 

Michigan, 

Verenigde Staten 

Eigendom Kantoor; productie; 

parking 

3,89 acres N.v.t. 

Ann Arbor, 

Michigan, 

Verenigde Staten 

Geleased Kantoor; productie 2.771 sq. ft. 30 april 2028 

Ann Arbor, 

Michigan, 

Verenigde Staten 

Geleased Kantoor 1.030 sq. ft. 31 december 2026 

Lexington, KY, 

Verenigde Staten 

Geleased Kantoor 1.872 sq. ft. 31 augustus 2027 

Lafayette, CO, 

Verenigde Staten 

Geleased Kantoor 2.218 sq. ft. 28 februari 2028 

Saint Marcel les 

Valence, Frankrijk 

Eigendom Kantoor 1.100 m² N.v.t. 

Yokohama, Japan Geleased Kantoor 515,58 m² 31 maart 2026 

Kawasaki, Japan Geleased Productie 205 m² 19 mei 2027 

Ústí and Labem, 

Tsjeschië 

Eigendom Kantoor; productie 16.013 m² N.v.t. 

Bremen, Duitsland Eigendom Kantoor 6.724 m² N.v.t. 

Petaling Jaya, 

Maleisië 

Geleased Kantoor 13.935 sq. ft. 31 mei 2029 

Parijs, Frankrijk Geleased Kantoor 564,40 m² 31 mei 2028 
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Kiev, Oekraïne Geleased Kantoor 2.532,6 m² 31 augustus 2025 

onderhandeling 

om elke 6 

maanden te 

verlengen 

(oorlogs-

omstandigheden) 

Sheffield, Verenigd 

Koninkrijk 

Geleased Kantoor 1.575 sq. ft. Geen vaste 

einddatum 

Southampton, 

Verenigd 

Koninkrijk 

Geleased Kantoor 2.046 sq. ft. 31 mei 2028 

Shanghai, China Geleased Kantoor 426,16 m² 31 mei 2028 

Medellin, Colombia Geleased Kantoor 248 m² 31 mei 2026 

 Geleased Kantoor 64 m² 31 januari 2027 

 Geleased Kantoor 190 m² 30 november 

2025 

 Geleased Kantoor 59,79 m² 15 maart 2026 

 Geleased Kantoor 60,31 m² 28 februari 2026 

 Geleased Kantoor 127,15 m² 31 mei 2026 

 Geleased Kantoor 120 m² 31 januari 2026 

 Geleased Kantoor 60,31 m² 30 juni 2026 

Wroclaw, Polen Eigendom Kantoor; productie 2,3975 hectare N.v.t. 

Gold Coast, 

Australië 

Geleased Kantoor N.v.t. 30 juni 2026 

Milan, Italië Geleased Kantoor 26 m² 31 maart 2029 

Freiberg, Duitsland Eigendom Kantoor, productie, 

Parking (Grond) 

34.273 m² N.v.t. 

Freiberg, Duitsland Eigendom Kantoor, magazijn, 

productie, parking 

(Grond) 

24.243 m² N.v.t. 

Bangalore, India Geleased Kantoor 2.000 sq. ft. 30 september 

2027 

Rio Claro, Brazilië Geleased Bedrijfskantoren, 

O&O laboratorium, 

productie 

4.092,27 m² 5 augustus 2029 

Seoul, Zuid-Korea Geleased Gedeelde werkruimte N.v.t. 31 januari 2026 

Zwijnaarde, België Geleased Kantoor 189,69 m² 31 januari 2026 

Barcelona, Spanje Geleased Kantoor 436,94 m² 18 december 2028 

Delft, Nederland Geleased Kantoor 18,02 m² 31 januari 2026 

 

Zie ook “DE MARKTSEGMENTEN VAN DE GROEP” in dit DEEL 4 (de activiteiten van de groep) voor 

informatie over de printers die de Vennootschap exploiteert, “Duurzaamheid” in dit DEEL 4 (de activiteiten van 

de groep) voor informatie over milieuzaken en “Verbintenissen – Hypotheken en panden” in DEEL 8 

(Operationeel en Financieel overzicht) voor informatie over schulden die door hypotheken zijn gedekt. 

DUURZAAMHEID 

De Vennootschap beschouwt duurzaamheid als een inherent onderdeel van haar bedrijfsstrategie, dat haar 

besluitvorming stuurt, haar helpt waarde te ontsluiten en haar positieve impact te maximaliseren. Duurzaamheid 

kan de marktpositie van de Vennootschap versterken door oplossingen te bieden die voldoen aan de toenemende 

eisen van klanten. Duurzaamheid is ook een mechanisme om de toekomst veilig te stellen. Door duurzaamheid 

vandaag in haar processen te verankeren, kan de Vennootschap haar concurrentiepositie en relevantie in een snel 

veranderend landschap behouden en zich tegelijkertijd voorbereiden op de uitdagingen van morgen. Ten slotte is 

duurzaamheid een verantwoordelijkheid die de Vennootschap als innovator heeft – ervoor zorgen dat haar 

activiteiten en producten een positieve bijdrage leveren aan de samenleving en het milieu. 

Duurzaamheid maakt sinds 1990 deel uit van de missie van de Vennootschap: “Betekenisvolle innovatie en 

productontwikkeling voor een gezondere en betere wereld”. 
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In 2017 heeft de Vennootschap zich vrijwillig verbonden aan het Global Compact van de Verenigde Naties 

(UNGC), de tien principes daarvan en de 17 duurzame ontwikkelingsdoelstellingen (Sustainable Development 

Goals (SDG’s)), omdat zij er sterk van overtuigd is dat transparantie essentieel is met betrekking tot haar 

duurzaamheidsmaatregelen. De Vennootschap blijft haar inspanningen afstemmen op het UNGC, met de nadruk 

op: 

• Klimaatactie: het verminderen van de uitstoot van broeikasgassen en het invoeren van energie-efficiënte 

praktijken. 

• Mensenrechten: het bevorderen en eerbiedigen van de mensenrechten binnen haar activiteiten en 

toeleveringsketen. 

• Arbeid: het waarborgen van eerlijke arbeidspraktijken en het bevorderen van het welzijn van 

werknemers. 

• Milieu: het nemen van proactieve maatregelen om het milieu te beschermen en het toepassen van 

duurzame praktijken. 

• Corruptiebestrijding: het handhaven van ethische normen en het bestrijden van alle vormen van corruptie 

Om te voldoen aan de CSRD heeft de Vennootschap in 2024 haar duurzaamheidsstrategie herzien, met de nadruk 

op gestructureerde duurzaamheidsrapportering waarin een nieuwe dubbele materialiteitsbeoordeling is 

opgenomen die door de Vennootschap is geïmplementeerd.  

Deze herbeoordeling van materiële onderwerpen heeft geleid tot een versterkte duurzaamheidsstrategie en 

roadmap voor alle projecten tot 2029. De strategische focus van de Vennootschap op het gebied van duurzaamheid 

omvat de volgende belangrijke thema's en initiatieven: 

• Vermindering en compensatie van de CO2-voetafdruk: 

• Het streven naar een verdere vermindering van de CO2-voetafdruk van de Vennootschap. 

• Het investeren in CO2-compensatieprojecten om de impact op het milieu te verminderen. 

• Materiaalefficiëntie en afvalvermindering: 

• Het verhogen van de efficiëntie van het materiaalgebruik. 

• Het verminderen van de afvalproductie tijdens de bedrijfsvoering. 

• Duurzame toeleveringsketen: 

• Het mogelijk maken en bevorderen van een duurzame toeleveringsketen. 

• Innovatie voor duurzaamheid: 

• Het stimuleren van innovatie die duurzame praktijken en oplossingen ondersteunt. 

• Betrokkenheid en welzijn van medewerkers: 

• Het bevorderen van de betrokkenheid van medewerkers. 

• Het voorop stellen van het welzijn van medewerkers. 

De Vennootschap integreert deze principes in haar bedrijfsstrategie en -cultuur en zet zich in voor voortdurende 

verbetering op deze gebieden. De Vennootschap rapporteert jaarlijks actief over haar voortgang met betrekking 

tot deze principes in haar duurzaamheidsverslagen. 

Deze verbintenissen staan niet op zichzelf, maar zijn diep verankerd in de algemene missie van de Vennootschap: 

“Betekenisvolle innovatie en productontwikkeling voor een gezondere en betere wereld”. De afstemming 

van de Vennootschap op de CSRD, UNGC, en SDG’s biedt een gestructureerd kader om ervoor te zorgen dat 

haar duurzaamheidsstrategie impactvol en meetbaar is en aansluit bij de wereldwijde beste praktijken. 
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GEZONDHEID EN VEILIGHEID 

Het onderhouden en uitbreiden van het managementsysteem voor gezondheid en veiligheid op het werk (OHSMS) 

van de Vennootschap is van cruciaal belang voor het welzijn van haar werknemers en de algehele productiviteit 

van de Vennootschap. Haar productieactiviteiten – waarbij gebruik wordt gemaakt van 3D-printers en andere 

potentieel gevaarlijke machines en waarbij met chemicaliën wordt gewerkt – vereisen strenge 

veiligheidsprotocollen om risico’s te beperken. Een effectief OHSMS stelt de Vennootschap in staat om gevaren 

systematisch te identificeren, te beoordelen en te beheersen, waardoor de kans op arbeidsongevallen en letsels 

wordt verkleind. Door prioriteit te geven aan gezondheid en veiligheid voldoet de Vennootschap niet alleen aan 

de wettelijke en reglementaire vereisten, maar bevordert zij ook een veilige werkomgeving die het moreel van de 

werknemers verhoogt en de operationele efficiëntie verbetert. 

Bewustwording en training zijn essentiële onderdelen van het OHSMS, dat werknemers de kennis en 

vaardigheden bijbrengt om noodsituaties aan te pakken en hun taken veilig uit te voeren. Regelmatige 

trainingssessies, noodplanning en paraatheid voor eerste hulp zijn van cruciaal belang om het personeel van de 

Vennootschap voor te bereiden op een efficiënte reactie op eventuele incidenten. Bovendien is het, gezien het 

groeiende aantal werknemers dat met de fiets naar het werk komt, belangrijk om het bewustzijn en de 

ondersteunende initiatieven op het gebied van ongevallenpreventie tijdens het woon-werkverkeer uit te breiden. 

De inherente veiligheid van de faciliteiten, productieprocessen en apparatuur van de Vennootschap is een 

voortdurend aandachtspunt, met regelmatig onderhoud en updates om aan de nieuwste veiligheidsnormen te 

voldoen. Bovendien is de beschikbaarheid en het juiste gebruik van persoonlijke beschermingsmiddelen (PBM) 

een cruciaal onderdeel van het OHSMS. Door ervoor te zorgen dat werknemers toegang hebben tot PBM en 

getraind zijn in het juiste gebruik ervan, kan het risico op blootstelling aan schadelijke stoffen en mechanische 

gevaren aanzienlijk worden verlaagd. 

Door het OHSMS uit te breiden, kan de Vennootschap ervoor zorgen dat alle werknemers goed geïnformeerd zijn 

over mogelijke gevaren, zowel op de werkplek als tijdens het woon-werkverkeer, waardoor een veiligheidscultuur 

wordt bevorderd waarin werknemers zich gewaardeerd en beschermd voelen. Uiteindelijk is een robuust OHSMS 

een integraal onderdeel van de duurzame groei en reputatie van de Vennootschap als verantwoordelijke en 

zorgzame werkgever. 

De Vennootschap beschikt momenteel niet over ISO 45001-certificeringen voor haar OHSMS, maar heeft de 

principes van de norm geïntegreerd in haar bedrijfsmanagementsystemen. 

VERZEKERINGEN 

Materialise heeft meerdere verzekeringspolissen, die ofwel wettelijk verplicht zijn, ofwel passend zijn in het licht 

van de bedrijfsactiviteiten van de Vennootschap. Voorbeelden hiervan zijn verzekeringen die de aansprakelijkheid 

dekken voor arbeidsongevallen (zoals overlijden of letsel van werknemers), risico's die voortvloeien uit 

cyberbeveiliging en mogelijke bedrijfsonderbrekingen, risico’s die voortvloeien uit de bedrijfsactiviteiten van de 

Vennootschap, onder meer in de gezondheidszorg en de lucht- en ruimtevaartsector. De Vennootschap is van 

mening dat haar verzekeringsdekking, met inbegrip van de maximale dekkingsbedragen en de voorwaarden van 

de verzekeringspolissen, passend is. De Vennootschap werkt nauw samen met haar verzekeringsmakelaar om 

ervoor te zorgen dat zij polissen aanhoudt die geschikt zijn voor haar activiteiten en sector.  

WERKNEMERS 

Op 30 juni 2025 bestond het team van de Vennootschap uit 2.555 VTE’s en consultants die fulltime werken voor 

de Vennootschap. Tot de fulltime consultants van de Vennootschap behoren individuele professionals die in 

Oekraïne als zelfstandige ondernemers zijn geregistreerd. Als gevolg van de oorlog in Oekraïne zijn sommige van 

deze zelfstandige ondernemers naar Polen verhuisd, maar zij blijven exclusief voor de Vennootschap werken. 

VTE’s en fulltime consultants die deel uitmaken van een of meer van de drie kerncompetenties van de 

Vennootschap worden toegewezen aan een van de segmenten van de Vennootschap en worden daarom 

opgenomen in de segmentrapportering 
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De volgende tabel geeft een overzicht van het aantal VTE’s en fulltime consultants van de Groep, uitgesplitst naar 

functie:  

  
Op 31 december 

Op 

30 juni 

 2022 2023 2024 2025 

Kantoormedewerkers en professionals ...............  1.946 1.947 2.030 2.075 

Werknemers........................................................  484 479 476 471 

Senior Management (Directiecomité).................  10 11 8 9 

Totaal .................................................................  2.439 2.437 2.514 2.555 

 

De volgende tabel geeft een overzicht van het aantal VTE’s en fulltime consultants van de Groep per segment: 

  
Op 31 december 

Op 

30 juni 

 2022 2023 2024 2025 

Materialise Software Segment ............................  339 293 281 273 

Materialise Medical Segment .............................  888 928 1.029 1.093 

Materialise Manufacturing Segment...................  760 784 772 766 

Personeel dat niet aan een specifiek segment is 

verbonden .......................................................  

452 432 432 423 

Totaal .................................................................  2.439 2.437 2.514 2.555 

 

De volgende tabel geeft een overzicht van het aantal VTE’s en fulltime consultants van de Groep per regio:  

  
Op 31 december 

Op 

30 juni 

 2022 2023 2024 2025 

België .................................................................  754 698 695 684 

Europa (zonder België) & Afrika .......................  1.100 1.127 1.168 1.189 

Verenigde Staten van Amerika (VS) ..................  138 144 141 148 

Amerika andere dan de VS .................................  196 200 219 221 

Azië en de Stille Oceaan .....................................  251 268 291 313 

Totaal .................................................................  2.439 2.437 2.514 2.555 

 

De Vennootschap heeft momenteel geen ondernemingsraad of vakbondsafvaardiging. De Vennootschap heeft een 

gezondheids- en veiligheidscomité dat krachtens de Belgische wetgeving bepaalde informatie- en 

raadplegingsrechten heeft, in haar Belgische hoofdkantoor. De Vennootschap beschouwt de relaties met haar 

werknemers als goed en heeft nog nooit te maken gehad met een werkonderbreking.  

BELANGRIJKE CONTRACTEN 

Commerciële contracten 

Als onderdeel van de strategie van de Vennootschap om samenwerkingsverbanden aan te gaan met klanten in 

bepaalde grootschalige markten, heeft de Vennootschap verschillende samenwerkingsovereenkomsten met 

bepaalde dochterondernemingen van Johnson & Johnson die de verdeling door Johnson & Johnson van de 

producten van Materialise op het gebied van cranio-maxillofaciale chirurgie van het Materialise Medical segment 

van de Vennootschap regelen. Daarnaast heeft de Vennootschap een langdurige samenwerking met 

ZimmerBiomet Inc op het gebied van orthopedie van het Materialise Medical segment van de Vennootschap. Zie 

ook “De Vennootschap vertrouwt op samenwerkingsverbanden, licentieovereenkomsten, joint ventures, 

strategische allianties en partnerschappen om producten en diensten te ontwikkelen en uit te breiden naar nieuwe 

markten, maar het is mogelijk dat de Vennootschap niet in staat is om dergelijke relaties aan te gaan of te 

onderhouden, of dat zij niet in staat is om beslissingsbevoegdheid uit te oefenen in dergelijke relaties, waardoor 

de verwachte voordelen van dergelijke transacties of overeenkomsten mogelijk niet worden gerealiseerd.” in 

DEEL 1 (Risicofactoren). 
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Financieringsovereenkomsten 

Op 30 juni 2025 had de Vennootschap leningen en schulden voor een totaalbedrag van € 53,7 miljoen, 

voornamelijk tegen vaste rentevoeten. Deze leningen omvatten gedekte bankleningen die werden aangegaan om 

de overname van ACTech, de bouw van kantoor- en productiefaciliteiten in België en Polen, de aankoop van 

productieapparatuur en -installaties, en onderzoeks- en ontwikkelingsprojecten te financieren. 

De volgende tabel geeft een overzicht van de belangrijkste schulden van de Vennootschap en de effectieve 

gewogen gemiddelde rentevoeten op 30 juni 2025: 

 Op 30 juni 2025 

in duizenden € Uitstaand 

bedrag Rentevoet 

€ 50,0M KBC kredietfaciliteit ............................  20.000 3,7% 

€ 35,0M EIB banklening ....................................  12.917 2,6% 

€ 17,0M gewaarborgde bankleningen.................  12.563 1,2% 

Bank investeringskredieten - top 20 uitstaand ....  1.047 0,7% 

Leaseverplichtingen ............................................  7.128 1% 

Verbonden partijen lening ..................................  12 4,2% 

Totaal .................................................................  53.667  

 

Op 30 juni 2025 waren de looptijden van de financiële schulden van de Groep als volgt: 

in duizenden € Op 30 juni 2025 

Minder dan één jaar ............................................  10.638 

Tussen één en twee jaar ......................................  11.291 

Tussen twee en vijf jaar ......................................  27.295 

Meer dan vijf jaar ...............................................  4.443 

Totaal .................................................................  53.667 

JURIDISCHE EN ARBITRAGEPROCEDURES 

Van tijd tot tijd kan de Vennootschap te maken krijgen met verschillende vorderingen of juridische of 

arbitrageprocedures die voortvloeien uit de normale bedrijfsvoering. 

De Vennootschap is momenteel niet betrokken bij andere juridische of arbitrageprocedures die naar het oordeel 

van het management waarschijnlijk of redelijkerwijs een wezenlijk nadelig effect zouden kunnen hebben op haar 

activiteiten, financiële positie of bedrijfsresultaten. 
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DEEL 5.  
DIVIDENDEN EN DIVIDENDBELEID 

De Vennootschap heeft nooit dividenden in contanten op de Aandelen toegekend of uitgekeerd en heeft 

momenteel niet de intentie om in de nabije toekomst dividenden in contanten toe te kennen of uit te keren. Elke 

aanbeveling van de Raad van Bestuur om dividenden in contanten uit te keren, onder voorbehoud van naleving 

van de toepasselijke wetgeving en eventuele contractuele bepalingen die haar vermogen om dividenden uit te 

keren beperken of inperken, met inbegrip van overeenkomsten inzake schulden die de Vennootschap kan aangaan, 

zal afhangen van vele factoren, waaronder haar financiële toestand, bedrijfsresultaten, wettelijke vereisten, 

kapitaalvereisten, zakelijke vooruitzichten en andere factoren die de Raad van Bestuur relevant acht. 

Alle Aandelen hebben dezelfde dividendrechten. In het algemeen vereist de uitkering van door de Raad van 

Bestuur voorgestelde dividenden de goedkeuring van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, maar de 

Raad van Bestuur kan zonder goedkeuring van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders interimdividenden 

uitkeren. 

Dividenden mogen alleen worden uitgekeerd indien, na de toekenning en uitkering van de dividenden, het bedrag 

van het nettoactief van de Vennootschap op de datum van afsluiting van het laatste boekjaar, zoals blijkt uit de 

enkelvoudige jaarrekening opgesteld in overeenstemming met de Belgische GAAP (d.w.z. het bedrag van de 

activa, verminderd met voorzieningen, verplichtingen en eventuele niet-afgeschreven kosten van oprichting en 

uitbreiding en voor onderzoek en ontwikkeling) niet lager is dan het bedrag van het gestorte aandelenkapitaal (of, 

indien hoger, het opgevraagde aandelenkapitaal), verhoogd met het bedrag van de niet-uitkeerbare reserves op die 

datum. Interimdividenden mogen bovendien alleen worden uitgekeerd met inachtneming van de beperkingen 

bepaald in artikel 7:213 WVV.  

Bovendien moet de Vennootschap overeenkomstig het WVV en de Statuten ten minste 5% van haar jaarlijkse 

nettowinst volgens haar enkelvoudige jaarrekening, opgesteld in overeenstemming met de Belgische GAAP, 

toewijzen aan een wettelijke reserve totdat de reserve 10% van het aandelenkapitaal van de Vennootschap 

bedraagt. De wettelijke reserve van de Vennootschap voldoet momenteel niet aan deze vereiste. 

Als gevolg van deze feiten kan er geen garantie worden gegeven dat er in de toekomst dividenden of andere 

uitkeringen zullen worden uitgekeerd, noch, indien deze worden uitgekeerd, over het bedrag ervan. 

Er wordt echter verwezen naar het aangekondigde ADS-inkoopprogramma van de onderneming, zie Deel 3 

(Redenen voor de Notering), hoewel de Vennootschap momenteel niet van plan is om teruggekochte ADS'en of 

onderliggende Aandelen te annuleren, worden alle terugkopen krachtens het WVV behandeld als een vorm van 

distributie. 

Voor informatie over de Belgische roerende voorheffing die van toepassing is op dividenden, zie “Dividenden” 

in DEEL 12 (Belastingen). 
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DEEL 6.  
KAPITALISATIE EN SCHULDENLAST 

De volgende tabellen geven een overzicht van de kapitalisatie en schuldenlast van de Groep op 30 september 2025. 

De cijfers in de onderstaande tabellen zijn zonder materiële aanpassingen overgenomen uit de niet-gecontroleerde 

boekhouding van de Groep op 30 september 2025. Deze tabellen moeten worden gelezen in samenhang met Deel 

7 (Geselecteerde financiële informatie) en de Historische Financiële Staten en Q3 2025 Tussentijdse Financiële 

Staten, die door middel van verwijzing in dit Prospectus zijn opgenomen.  

OVERZICHT VAN DE KAPITALISATIE 

 

Toelichtingen: 

(3) De kortlopende schulden zijn exclusief € 0,8 miljoen aan verplichtingen met betrekking tot een te 

verkopen groep die vanaf het derde kwartaal van 2025 is geherclassificeerd als aangehouden voor 

verkoop. 

(4) De kortlopende niet-gegarandeerde/niet-gedekte schulden omvatten (i) kortlopende leaseverplichtingen 

van € 2,8 miljoen; (ii) kortlopende handels- en overige schulden van € 21,8 miljoen; (iii) kortlopende 

leningen van € 0,0 miljoen; (iv) kortlopende uitgestelde opbrengsten van € 41,6 miljoen; (v) loonkosten 

van € 15,2 miljoen, en (vi) kortlopende belastingverplichtingen van € 0,4 miljoen.  

(5) De langlopende niet-gegarandeerde/niet-gedekte schulden omvatten (i) langlopende leaseverplichtingen 

van € 3,5 miljoen; (ii) langlopende handels- en overige schulden van € 0,3 miljoen; (iii) langlopende 

leningen van € 0,1 miljoen; (iv) langlopende uitgestelde opbrengsten van € 16,7 miljoen; (v) langlopende 

personeelsbeloningen van € 0,1 miljoen; en (vi) langlopende uitgestelde belastingverplichtingen van € 

2,8 miljoen. 

(6) Exclusief minderheidsbelangen. 

(7) Berekend als de som van (i) ingehouden winsten, en (ii) totale reserves, zoals opgenomen in de balans 

van de Groep, verminderd met de wettelijke reserve. 

OVERZICHT VAN DE SCHULDENLAST 

in duizenden € 
Op 

30 september 2025 

  (niet-gecontroleerd) 

A Geldmiddelen .............................................................................................  126.896 

B Kasequivalenten .........................................................................................  5.126 

C Andere vlottende financiële activa .............................................................  − 

D Liquiditeit (A+B+C) .................................................................................  132.022 

E Kortlopende financiële schulden (inclusief schuldinstrumenten, maar 

exclusief kortlopend deel van langlopende financiële schulden) ...............  
− 

in duizenden € 

Op 

30 september 2025 

 (niet-gecontroleerd) 

Totale kortlopende schuld (inclusief kortlopend deel van langlopende  

schuld)(1) .......................................................................................................... 
89.760 

Gegarandeerd ............................................................................................... − 

Gedekt .......................................................................................................... 7.906 

Niet-gegarandeerd/niet-gedekt(2) .................................................................. 81.854 

Totale langlopende schuld (exclusief kortlopend deel van langlopende 

schuld) ......................................................................................................... 
73.547 

Gegarandeerd ................................................................................................ − 

Gedekt – hoofdsom ....................................................................................... 49.978 

Niet-gegarandeerd/niet-gedekt(3) ................................................................... 23.569 

Eigen vermogen(4) ........................................................................................... 251.448 

Aandelenkapitaal en uitgiftepremie.............................................................. 238.382 

Wettelijke reserve ......................................................................................... 279 

Overige reserves(5) ........................................................................................ 12.787 

Totaal ............................................................................................................... 414.755 
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F Kortlopend deel van langlopende financiële schulden (1) ...........................  10.727 

G Kortlopende financiële schulden (E+F) ..................................................  10.727 

H Netto kortlopende financiële schulden (G-D).........................................  (121.295) 

I Langlopende financiële schulden (exclusief kortlopend gedeelte en 

schuldinstrumenten)(2) ............................................................................  

53.551 

J Schuldinstrumenten ....................................................................................  − 

K Langlopende handels- en overige schulden ................................................  _ 

L Langlopende financiële schulden (I+J+K) .............................................  53.551 

M Totale financiële schulden (H+L)(3) .........................................................  (67.744) 

 

Toelichtingen: 

(8) Inclusief kortlopende leaseverplichtingen van € 2,8 miljoen. 

(9) Inclusief langlopende leaseverplichtingen van € 3,5 miljoen. 

(10) Exclusief handelsschulden, belastingschulden, kortlopende uitgestelde opbrengsten, overige kortlopende 

verplichtingen, uitgestelde belastingverplichtingen, langlopende uitgestelde opbrengsten en overige 

langlopende verplichtingen. 

De gerapporteerde liquiditeit is exclusief € 0,03 miljoen aan geldmiddelen met betrekking tot een te verkopen 

onderdeel die vanaf het tweede kwartaal van 2025 is geherclassificeerd als aangehouden voor verkoop. De 

herclassificatie heeft geen invloed op de kortlopende of langlopende financiële schulden. 

Sinds 30 september 2025 zijn er geen materiële wijzigingen geweest in de totale kapitalisatie of de 

nettoschuldenlast van de Groep. 
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DEEL 7.  
GESELECTEERDE FINANCIËLE INFORMATIE 

De volgende tabel bevat geselecteerde financiële informatie voor de Vennootschap op en voor de aangegeven 

periodes. Potentiële beleggers dienen dit Deel 7 (Geselecteerde financiële informatie) te lezen in samenhang met 

Deel 8 (Operationeel en financieel overzicht), de Historische Financiële Staten en de Q3 2025 Tussentijdse 

Financiële Staten die door middel van verwijzing zijn opgenomen in dit Prospectus, en bijkomende financiële 

informatie die elders in dit Prospectus is opgenomen. Potentiële beleggers dienen het volledig Prospectus te lezen 

en mogen niet alleen vertrouwen op de informatie in dit deel. 

De onderstaande tabellen bevatten geselecteerde financiële informatie voor de Vennootschap op en voor de 

aangegeven periodes, die zonder materiële aanpassingen zijn overgenomen uit de Historische Financiële Staten 

die door middel van verwijzing in dit Prospectus zijn opgenomen.  

GECONSOLIDEERDE BALANS 

 Op 

31 december 

Op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Vaste activa    

Goodwill...................................................  44.155 43.158 43.391 43.286 43.249 

Immateriële vaste activa ...........................  37.875 31.464 29.973 29.119 27.751 

Materiële vaste activa ...............................  94.276 95.400 111.331 102.424 111.225 

Recht-op-gebruik activa ...........................  8.420 8.102 7.719 8.238 6.920 

Uitgestelde belastingvorderingen .............  1.186 2.797 3.523 2.699 3.761 

Investeringen in converteerbare leningen .  3.494 3.744 3.994 3.868 4.118 

Investeringen in 

eigenvermogensinstrumenten...............  

 

307 

 

- 

 

- 

 

- 

 

Overige vaste activa .................................  5.136 5.501 5.893 6.462 5.707 

 194.847 190.166 205.823 196.096 202.729 

Vlottende activa      

Voorraad...................................................  16.081 17.034 16.992 17.846 14.678 

Handelsvorderingen .................................  51.043 52.698 53.052 49.655 49.654 

Overige vlottende activa...........................  8.424 9.160 18.166 8.545 16.197 

Geldmiddelen en kasequivalenten ............  140.867 127.573 102.304 125.492 116.712 

Activa bestemd voor verkoop ..................  - - - - 4.504 

 216.414 206.465 190.513 201.538 201.656 

Totaal activa ................................................  411.262 396.630 396.336 397.635 404.385 

      

Langlopende verplichtingen       

Rentedragende schulden ...........................  55.873 33.582 23.175 27.576 38.388 

Leaseverplichtingen .................................  5.147 5.333 5.112 5.587 4.641 

Uitgestelde belastingschulden ..................  4.312 3.725 3.202 3.424 2.923 

Uitgestelde opbrengsten ...........................  9.277 10.701 13.268 7.302 15.343 

Overige langlopende verplichtingen ........  1.611 1.745 910 947 326 

 76.220 55.086 45.666 44.836 61.621 

Kortlopende verplichtingen      

Rentedragende schulden ...........................  17.058 22.873 10.383 22.219 8.151 

Leaseverplichtingen .................................  2.902 2.610 2.614 2.586 2.487 

Handelsschulden ......................................  23.230 21.196 23.348 23.764 20.091 

Belastingschulden ....................................  1.246 1.777 1.432 2.903 560 

Uitgestelde opbrengsten ...........................  41.721 40.791 45.998 42.455 45.070 

Overige kortlopende verplichtingen .........  19.957 15.703 18.403 15.732 16.049 

Verplichtingen bestemd voor verkoop .....  - - - - 944 

 106.114 104.950 102.178 109.659 93.354 

Totaal verplichtingen .................................  182.334 160.036 147.844 154.495 154.975 

      

Eigen vermogen      
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 Op 

31 december 

Op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Kapitaal ....................................................  4.487 4.487 4.487 4.487 4.487 

Uitgiftepremie ..........................................  233.895 233.942 233.895 234.084 233.895 

Overgedragen resultaat .............................  (1.158) 5.564 19.000 13.038 18.664 

Overige reserves .......................................  (8.268) (7.346) (8.803) (8.403) (7.558) 

Eigen vermogen toe te rekenen aan de 

aandeelhouders van de Vennootschap ..  

 

228.956 

 

236.646 

 

248.578 

 

243.206 

 

249.488 

Aandeel van derden ..................................  (28) (53) (86) (66) (78) 

Totaal eigen vermogen ...............................  228.928 236.594 248.492 243.140 249.410 

Totaal eigen vermogen en verplichtingen .  411.262 396.630 396.336 397.635 404.385 

 

GECONSOLIDEERD MUTATIEOVERZICHT VAN HET EIGEN VERMOGEN 

 Toewijsbaar aan de aandeelhouders van de 

moedervennootschap 

in duizenden € 

Kapitaa

l 

Uitgifte

premie 

Overge

dragen 

resultaa

t 

Overige 

reserves Totaal 

Aandeel 

van 

derden 

Totaal 

eigen 

vermog

en 

(niet-gecontroleerd)        

Op 1 januari 2025 ............  4.487 233.895 19.000 (8.803) 248.578 (86) 248.492 

Netto winst (verlies) ..........  − − (336) − (336) (2) (337) 

Andere elementen van het 

totaalresultaat .....................  

 

− 

 

− 

 

− 

 

1.121 

 

1.121 

 

8 

 

1.129 

Totaalresultaat .................  − − (336) 1.121 785 7 792 

Kapitaalverhoging 

uitoefening warranten ........  

 

− 

 

− − − − − − 

Kosten voor op aandelen 

gebaseerde betalingen ........  

 

− 

 

− − 124 124 − 124 

        

Op 30 juni 2025  4.487 233.895 18.664 (7.558) 249.488 (78) 249.410 

 

 Toewijsbaar aan de aandeelhouders van de 

moedervennootschap 

in duizenden € 

Kapitaa

l 

Uitgifte

premie 

Overge

dragen 

resultaa

t 

Overige 

reserves Totaal 

Aandeel 

van 

derden 

Totaal 

eigen 

vermog

en 

(gecontroleerd)        

Op 1 januari 2024 ............  4.487 233.942 5.564 (7.346) 236.646 (53) 236.594 

Netto winst (verlies) ..........  − − 13.436 − 13.436 (30) 13.406 

Andere elementen van het 

totaalresultaat .....................  

 

− 

 

− 

 

− 

 

(1.789) 

 

(1.789) 

 

(3) 

 

(1.792) 

Totaalresultaat .................  − − 13.436 (1.789) 11.647 (33) 11.615 

Kapitaalverhoging 

uitoefening warranten ........  − − − − − − − 

Kosten voor op aandelen 

gebaseerde betalingen ........  − (47) − 332 285 − 285 

        

Op 31 december 2024  4.487 233.895 19.000 (8.803) 248.578 (86) 248.492 
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 Toewijsbaar aan de aandeelhouders van de 

moedervennootschap 

in duizenden € 

Kapitaa

l 

Uitgifte

premie 

Overge

dragen 

resultaa

t 

Overige 

reserves Totaal 

Aandeel 

van 

derden 

Totaal 

eigen 

vermog

en 

(gecontroleerd)        

Op 1 januari 2023 ............  4.487 233.895 (1.158) (8.268) 228.956 (28) 228.928 

Netto winst (verlies) ..........  − − 6.722 − 6.722 (27) 6.695 

Andere elementen van het 

totaalresultaat .....................  

 

− 

 

− 

 

− 

 

922 

 

922 

 

2 

 

924 

Totaalresultaat .................  − − 6.722 922 7.644 (25) 7.619 

Kapitaalverhoging 

uitoefening warranten ........  − − − − − − − 

Kosten voor op aandelen 

gebaseerde betalingen ........  − 47 − − 47 − 47 

        

Op 31 december 2023  4.487 233.942 5.564 (7.346) 236.646 (53) 236.594 

 

 Toewijsbaar aan de aandeelhouders van de 

moedervennootschap 

in duizenden € 

Kapitaa

l 

Uitgifte

premie 

Overge

dragen 

resultaa

t 

Overige 

reserves Totaal 

Aandeel 

van 

derden 

Totaal 

eigen 

vermog

en 

(gecontroleerd)        

Op 1 januari 2022 ............  4.489 233.872 965 (6.749) 232.577 1 232.578 

Netto winst (verlies) ..........  − − (2.123) − (2.123) (29) (2.153) 

Andere elementen van het 

totaalresultaat .....................  

 

− 

 

− 

 

− 

 

(1.519) 

 

(1.519) 

 

− 

 

(1.519) 

Totaalresultaat .................  − − (2.123) (1.519) (3.642) (29) (3.672) 

Kapitaalverhoging 

uitoefening warranten ........  (2) 22 − − 20 − 20 

Kosten voor op aandelen 

gebaseerde betalingen ........  − − − − − − − 

        

Op 31 december 2022  4.487 233.895 (1.158) (8.268) 228.956 (28) 228.928 

 

GECONSOLIDEERDE RESULTATENREKENING 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Omzet ........................................................  232.023 256.127 266.765 132.434 131.210 

Kostprijs van de verkopen .........................  (103.255) (110.996) (115.940) (57.270) (56.708) 

Brutomarge ..................................................  128.768 145.131 150.826 75.164 74.502 

Onderzoeks- en ontwikkelingskosten ........  (37.568) (38.098) (44.400) (21.322) (22.534) 

Verkoop- en marketingkosten ...................  (62.125) (57.822) (61.620) (30.234) (30.542) 

Algemene en beheerskosten ......................  (35.143) (37.068) (39.597) (19.214) (19.769) 

Netto overige operationele opbrengsten ....  3.196 (6.524) 4.223 1.994 1.646 

Operationele winst (verlies) ........................  (2.872) 5.619 9.432 6.387 3.303 

Financiële kosten .......................................  (4.420) (3.865) (2.969) (2.239) (6.811) 

Financiële opbrengsten ..............................  6.114 5.019 7.677 4.783 2.884 
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Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

Winst (verlies) voor belastingen .................  (1.178) 6.772 14.139 8.930 (624) 

Belastingen op het resultaat .......................  (975) (78) (733) (1.469) 287 

Netto winst (verlies)  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Netto winst (verlies) toewijsbaar aan: ...........       

De aandeelhouders van de 

moedervennootschap (2.123) 6.722 13.436 

 

7.474 

 

(336) 

Aandeel van derden (29) (27) (30) (13) (2) 

GECONSOLIDEERD OVERZICHT VAN HET TOTAALRESULTAAT 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Netto winst (verlies) .....................................  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Andere elementen van het totaalresultaat      

Elementen die naar de resultatenrekening 

zullen kunnen overgebracht worden    

 

 

 

 

Wisselkoersverschillen bij de omrekening 

van buitenlandse activiteiten .................  (1.427) 1.255 (1.795) 

 

(1.056) 1.129 

Elementen die niet naar de 

resultatenrekening zullen kunnen 

overgebracht worden ............................     

 

 

 

 

 

 

Werkelijke waarde aanpassing financiële 

instrumenten..........................................  (92) (331) 3 

 

 − 

Andere elementen van het totaalresultaat, 

na belastingen (1.519) 924 (1.792) 

 

(1.056) 1.129 

Totaalresultaat van het boekjaar, na 

belastingen (3.672) 7.619 11.615 

 

6.406 

 

792 

Totaalresultaat toe te rekenen aan: ................       

De aandeelhouders van de 

moedervennootschap (3.643) 7.644 11.647 

 

6.419 

 

785 

Aandeel van derden (29) (25) (33) (14) 7 

 

GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Operationele activiteiten      

Netto winst (verlies) ......................................  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Niet-contante en operationele aanpassingen:      

Afschrijving van materiële vaste activa ......  14.940 15.065 15.372 7.539 7.448 

Afschrijving en waardevermindering van 

immateriële vaste activa .............................  7.628 6.504 6.435 3.204 3.210 

Waardevermindering van goodwill en 

immateriële activa − 4.228 − − − 
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Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Kosten van op aandelen gebaseerde 

betalingen ...................................................  (140) 39 285 142 117 

Verlies (winst) op verkoop van materiële 

vaste activa .................................................  347 (415) (312) (77) (21) 

Winst bij voordelige aankoop .....................  − − (23) − − 

Overheidssubsidie ......................................  − − (57) − (101) 

Bewegingen in provisies.............................  1.781 (181) 539 191 (336) 

Bewegingen in waardeverminderingen op 

dubieuze debiteuren en voorraad ................  (23) 499 236 272 271 

Financiële opbrengsten ...............................  (6.114) (5.033) (7.575) (4.762) (2.876) 

Financiële kosten ........................................  4.420 3.886 3.012 2.241 6.770 

Impact van vreemde valuta omrekeningen .  (39) (94) 29 (10) (70) 

Belastingen op het resultaat ........................  975 73 714 1.462 (295) 

Aanpassingen werkkapitaal:      

Daling (stijging) van handelsvorderingen 

en andere vorderingen ...............................  (6.330) (3.335) (1.037) 3.134 2.093 

Daling (stijging) van voorraden en 

contracten in uitvoering .............................  (5.011) (806) (372) (1.029) (500) 

Stijging van handelsschulden en overige te 

betalen posten ............................................  12.365 (8.435) (9) (2.679) (6.278) 

Betaalde belasting op het resultaat .............  (1.425) (2.737) (3.152) (1.023) (679) 

Ontvangen interesten ..................................  1.067 4.206 3.965 2.303 1.300 

Netto kasstroom uit operationele 

activiteiten ................................................  22.288 20.157 31.456 18.370 9.686 

      

Investeringsactiviteiten      

Aankoop van materiële vaste activa ..............  (21.608) (9.235) (24.649) (10.475) (5.617) 

Aankoop van immateriële vaste activa ..........  (3.165) (2.525) (1.728) (814) (944) 

Netto ontvangsten uit de verkoop van 

materiële vaste activa ................................  205 723 458 185 233 

Acquisitie van een dochtervennootschap .......  (29.293) − (2.670) − − 

Ontvangen kapitaalsubsidies..........................  − − − − 2.640 

Netto kasstroom gebruikt in 

investeringsactiviteiten ............................  (53.861) (11.037) (28.588) (11.104) (3.688) 

      

Financieringsactiviteiten      

Opbrengsten van leningen en schulden ..........  − − − − 20.000 

Terugbetaling van leningen en schulden ........  (17.708) (16.723) (23.267) (6.841) (6.860) 

Terugbetaling van leasingverplichtingen .......  (3.379) (3.549) (3.122) (1.517) (1.544) 

Kapitaalverhoging in geld in de 

moedervennootschap .................................  23 − − − − 

Betaalde interesten .........................................  (1.990) (1.750) (1.337) (800) (621) 

Overige financiële opbrengsten (kosten) .......  544 (346) 81 169 (1.300) 

Netto kasstroom uit (gebruikt in) 

financieringsactiviteiten ..........................  (22.510) (22.368) (27.644) (8.989) 9.676 

Netto toename/(afname) van geldmiddelen 

en kasequivalenten ..................................  (54.082) (13.248) (24.776) (1.723) 15.673 

Geldmiddelen en kasequivalenten in begin 

van het jaar/de periode...............................  196.028 140.867 127.573 127.573 102.304 

Wisselkoersverschillen op geldmiddelen en 

kasequivalenten .........................................  (1.078) (46) (492) (358) (913) 

Geldmiddelen en kasequivalenten op einde 

van het jaar/de periode ...........................  140.867 127.573 102.304 125.492 117.064 
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ALTERNATIEVE PRESTATIEMAATSTAVEN 

Naast de resultaten van de Vennootschap die zijn gerapporteerd in overeenstemming met IFRS, bevat dit 

Prospectus informatie over bepaalde APM’s die niet zijn opgesteld in overeenstemming met IFRS. De APM’s die 

in dit Prospectus worden gebruikt, zijn EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA. 

De Vennootschap is van mening dat EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA zinvolle 

maatstaven zijn voor beleggers om hun inzicht in haar financiële prestaties te vergroten. Hoewel EBIT, EBITDA, 

Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA niet noodzakelijkerwijs een maatstaf zijn voor het vermogen van 

de Vennootschap om in haar kasbehoeften te voorzien, begrijpt de Vennootschap dat deze maatstaven vaak 

worden gebruikt door effectenanalisten, beleggers en andere belanghebbenden als maatstaf voor de financiële 

prestaties en om de prestaties van de Vennootschap te vergelijken met die van andere ondernemingen die EBIT, 

EBITDA, Gecorrigeerde EBIT of Gecorrigeerde EBITDA rapporteren. 

De Vennootschap is van mening dat deze APM’s belangrijke maatstaven zijn, aangezien ze de effecten uitsluiten 

van posten die voornamelijk de impact van financieringsbeslissingen weerspiegelen en, in het geval van EBITDA 

en Gecorrigeerde EBITDA, langetermijninvesteringen, in plaats van de prestaties van de dagelijkse activiteiten 

van de Vennootschap. De Vennootschap gebruikt ook Gecorrigeerde EBITDA per segment om de prestaties van 

haar drie bedrijfssegmenten te evalueren. In vergelijking met de nettowinst zijn deze maatstaven beperkt, omdat 

ze geen rekening houden met de kasmiddelen die nodig zijn om de interesten of aflossingen op de schulden van 

de Vennootschap te betalen. In het geval van EBITDA en Gecorrigeerde EBITDA zijn deze maatstaven bovendien 

beperkt omdat ze geen rekening houden met de periodieke kosten van bepaalde gekapitaliseerde materiële en 

immateriële activa die worden gebruikt om inkomsten te genereren in de activiteiten van de Vennootschap, of met 

de veranderingen in verband met bijzondere waardeverminderingen. Het management evalueert dergelijke posten 

aan de hand van andere financiële maatstaven, zoals financiële kosten, kapitaaluitgaven en kasstroom uit 

operationele activiteiten. De Vennootschap is van mening dat deze maatstaven nuttig zijn om het groeivermogen 

van een onderneming te meten of als waarderingsmaatstaf. Met ingang van 2024 heeft de Vennootschap besloten 

om de Gecorrigeerde EBIT te gebruiken als belangrijkste APM bij het verstrekken van vooruitzichten op 

geconsolideerd niveau over de operationele winstgevendheid, waarbij ook de periodieke kosten van 

gekapitaliseerde activa worden weerspiegeld. Niettemin zal de Vennootschap, in overeenstemming met de 

gangbare marktpraktijk, zowel op geconsolideerd niveau als op segmentniveau Gecorrigeerde EBITDA blijven 

rapporteren. 

De Vennootschap berekent EBIT als nettowinst plus belastingen op het resultaat, financiële kosten (minus 

financiële opbrengsten) en aandelen in winst of verlies in een joint venture. EBITDA wordt berekend als 

nettowinst plus belastingen op het resultaat, financiële kosten (minus financiële opbrengsten), aandelen in winst 

of verlies in een joint venture en afschrijvingen en waardeverminderingen. Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde 

EBITDA worden bepaald door respectievelijk (i) op aandelen gebaseerde beloningskosten, (ii) acquisitie- of 

desinvesteringsgerelateerde kosten van bedrijfscombinaties, (iii) bijzondere waardeverminderingen en 

herwaarderingen van reële waarde als gevolg van bedrijfscombinaties en (iv) kosten gemaakt in verband met 

bedrijfsinitiatieven, herstructureringen of reorganisaties die een eenmalig karakter hebben, toe te voegen aan EBIT 

en EBITDA. Het segment Gecorrigeerde EBITDA hanteert een consistente definitie, maar beperkt de gegevens 

tot elk van de drie (3) rapporteringssegmenten die zijn geïdentificeerd onder IFRS 8 (Materialise Medical, 

Materialise Software en Materialise Manufacturing). 

Vanaf 2025 heeft de Vennootschap besloten om de toegepaste aanpassingen op EBIT en EBITDA uit te breiden 

met “(iv) kosten gemaakt in verband met bedrijfsinitiatieven, herstructureringen of reorganisaties die een 

eenmalig karakter hebben”. Het doel van deze wijziging is om de gerapporteerde Gecorrigeerde EBITDA en 

Gecorrigeerde EBIT beter in overeenstemming te brengen met de operationele prestaties door eenmalige effecten 

die de vergelijkende analyse van deze APM’s verstoren, buiten beschouwing te laten en om beter aan te sluiten 

bij de marktpraktijken. Deze wijziging heeft geen materiële gevolgen voor de Historische Financiële Staten, 

waardoor er geen herziening van de Historische Financiële Staten is gebeurd. 

De vermelding in dit Prospectus van EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA, die APM’s 

zijn, is bedoeld als een aanvullende maatstaf voor de prestaties van de Vennootschap die niet vereist is door, of 

gepresenteerd wordt in overeenstemming met, IFRS. EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde 

EBITDA mogen niet worden beschouwd als alternatieven voor de nettowinst of enige andere prestatiemaatstaf 

die is afgeleid in overeenstemming met IFRS. De presentatie van EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBIT en 

Gecorrigeerde EBITDA door de Vennootschap mag niet worden geïnterpreteerd als een implicatie dat de 

toekomstige resultaten van de Vennootschap niet zullen worden beïnvloed door ongebruikelijke of eenmalige 

posten. 
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Er bestaan geen algemeen aanvaarde beginselen voor de berekening van deze APM’s en de criteria waarop deze 

APM’s zijn gebaseerd, kunnen van onderneming tot onderneming verschillen en hebben beperkingen als analyse-

instrumenten. Deze APM’s vormen op zichzelf geen voldoende basis om de prestaties van de Vennootschap te 

vergelijken met die van andere ondernemingen en mogen niet afzonderlijk worden beschouwd of worden gebruikt 

als vervanging voor winst of verlies na belastingen of enige andere maatstaf als indicator voor de prestaties van 

de Vennootschap zoals gerapporteerd onder IFRS, noch als alternatief voor kasstroom uit operationele activiteiten 

als maatstaf voor liquiditeit. De Vennootschap beschouwt deze APM’s niet als een vervanging van of superieur 

aan de equivalente maatstaven die worden berekend en gepresenteerd in overeenstemming met IFRS of die 

worden berekend met behulp van financiële maatstaven die worden berekend in overeenstemming met IFRS. 

Deze APM’s zijn mogelijk niet vergelijkbaar met andere maatstaven met een vergelijkbare benaming die door 

andere ondernemingen worden gebruikt en hebben beperkingen als analyse-instrumenten en mogen niet 

afzonderlijk worden beschouwd of als vervanging voor de analyse van de resultaten van de Vennootschap zoals 

gerapporteerd onder IFRS. 

Reconciliatie van nettowinst met Geconsolideerde Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes maanden 

eindigen op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Netto winst (verlies) ..................................  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Belastingen op het resultaat ....................  975 78 733 1.469 (287) 

Financiële kosten ....................................  4.420 3.865 2.969 2.239 6.811 

Financiële opbrengsten ...........................  (6.114) (5.019) (7.677) (4.783) (2.884) 

EBIT (niet-gecontroleerd) ........................  (2.872) 5.619 9.432 6.387 3.303 

Afschrijvingen en 

waardeverminderingen .......................  22.026 21.511 21.742 

 

10.754 

 

10.731 

EBITDA (niet-gecontroleerd) ..................  19.154 27.130 31.175 17.141 14.043 

Op aandelen gebaseerde 

beloningskosten(1) ..............................  (140) 39 285 

 

142 

 

117 

Acquisitiegerelateerde kosten van 

bedrijfscombinaties(2)  ........................  − − 24 − − 

Bijzondere waardeverminderingen(3) .....  − 4.228 −   

Herstructurering en 

bedrijfsinitiatieven(4)  .........................      283 

Gecorrigeerde EBITDA (niet-

gecontroleerd) .......................................  19.014 31.397 31.484 

 

17.283 

 

14.434 

Afschrijvingen en 

waardeverminderingen .......................  (22.026) (21.511) (21.742) 

 

(10.754) 

 

(10.731) 

Gecorrigeerde EBIT (niet-

gecontroleerd) (3.013) 9.886 9.741 

 

6.529 

 

3.703 

 

 

Toelichtingen: 

(1) Op aandelen gebaseerde beloningskosten vertegenwoordigen de kosten van in 

eigenvermogensinstrumenten en contanten afgewikkelde op aandelen gebaseerde betalingen aan 

werknemers. 

(2) Acquisitiegerelateerde kosten van bedrijfscombinaties vertegenwoordigen vergoedingen en kosten in 

verband met de overname van FEops op 18 juli 2024. 

(3) Bijzondere waardeverminderingen vertegenwoordigen de bijzondere waardevermindering van goodwill 

(€ 1,2 miljoen) en de gedeeltelijke bijzondere waardevermindering van de immateriële activa (€ 2,4 

miljoen) van Materialise Motion NV, en de bijzondere waardevermindering van immateriële en materiële 

activa (€ 0,7 miljoen) van Engimplan in 2023. 

(4) Niet-recurrente kosten in verband met bedrijfsinitiatieven, herstructureringen of reorganisaties. 
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Reconciliatie van nettowinst met Segment Gecorrigeerde EBITDA 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Netto winst....................................................  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Belastingen op het resultaat .......................  975 78 733 1.469 (287) 

Financiële kosten .......................................  4.420 3.865 2.969 2.239 6.811 

Financiële opbrengsten ..............................  (6.114) (5.019) (7.677) (4.783) (2.884) 

Operationele winst (verlies) ........................  (2.872) 5.619 9.432 6.387 3.303 

Afschrijvingen en waardeverminderingen  22.026 21.511 21.742 10.754 10.731 

Onderzoek en ontwikkeling hoofdkantoor  2.600 2.785 3.681 1.763 2.100 

Kosten van het hoofdkantoor ....................  9.504 10.464 10.254 5.083 5.747 

Overige operationele opbrengsten .............  (2.693) (3.077) (2.350) (1.456) (1.498) 

Bijzondere waardeverminderingen(1).........  − 4.228 − − − 

Segment acquisitiegerelateerde kosten(2) ...  − − 24 − − 

Segment herstructurering en 

reorganisaties ........................................  − − − 

 

− 

 

178 

Segment Gecorrigeerde EBITDA (niet-

gecontroleerd) ..........................................  28.565 41.530 42.784 

 

22.531 

 

20.561 

 

 

Toelichtingen: 

(1) Bijzondere waardeverminderingen vertegenwoordigen de bijzondere waardevermindering van goodwill 

(€ 1,2 miljoen) en de gedeeltelijke bijzondere waardevermindering van de immateriële activa (€ 2,4 

miljoen) van Materialise Motion NV, en de bijzondere waardevermindering van immateriële en materiële 

activa (€ 0,7 miljoen) van Engimplan in 2023. 

(2) Acquisitiegerelateerde kosten van bedrijfscombinaties vertegenwoordigen vergoedingen en kosten in 

verband met de overname van FEops op 18 juli 2024. 

OVERZICHT 

De Groep opereert via een marktgerichte organisatie en richt zich op drie belangrijke marktsegmenten: Materialise 

Medical, Materialise Software en Materialise Manufacturing. De omzet in het Materialise Medical segment wordt 

gegenereerd door de verkoop van medische software en gepersonaliseerde medische hulpmiddelen. In het 

Materialise Software segment is de omzet voornamelijk afkomstig van softwarelicenties, onderhoudscontracten 

en diensten voor de ontwikkeling van software op maat. Het Materialise Manufacturing segment genereert het 

grootste deel van zijn omzet door de verkoop van 3D-geprinte onderdelen aan industriële klanten. 

De Groep publiceert elk kwartaal de Gecorrigeerde EBITDA-cijfers voor elk van haar rapporteringssegmenten. 

De winstgevendheidsprofielen van de drie rapporteringssegmenten verschillen, waarbij het Materialise Medical 

segment de hoogste operationele winstgevendheid genereert. De operationele winstgevendheid in het Materialise 

Software segment wordt sinds 2022 beïnvloed door zowel een omzetting van het licentiemodel naar recurrente 

inkomsten als door verhoogde investeringen in de ontwikkeling van een cloudoplossing voor fabrieksbeheer. Het 

Materialise Manufacturing segment heeft de afgelopen periode te maken gehad met ongunstige macro-

economische omstandigheden, die vooral van invloed was op de historische prototypingactiviteiten, maar voert 

een strategische transitie door naar gecertificeerde productie van kleine series onderdelen voor eindgebruik, wat 

in de toekomst zou moeten leiden tot een hogere operationele winstgevendheid. 

De volgende tabel geeft een overzicht van bepaalde belangrijke financiële maatstaven van de Groep en haar 

segmenten voor de aangegeven periodes. 
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Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes maanden 

eindigend op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Omzet ..........................................................  232.023 256.127 266.765 132.434 131.210 

Medical....................................................  84.846 101.376 116.358 54.324 63.928 

Software ..................................................  43.688 44.442 43.899 21.665 19.647 

Manufacturing .........................................  103.489 110.310 106.508 56.445 47.635 

Aandeel in de omzet...................................       

Medical....................................................  37% 40% 44% 41% 49% 

Software ..................................................  19% 17% 16% 16% 15% 

Manufacturing .........................................  45% 43% 40% 43% 36% 

Gecorrigeerde EBITDA (niet-

gecontroleerd) ....................................  19.014 31.397 31.484 

 

17.283 14.434 

Medical....................................................  18.822 26.544 35.562 16.120 19.775 

Software ..................................................  1.514 7.450 5.562 2.464 1.971 

Manufacturing .........................................  8.229 7.537 1.660 3.947 (1.185) 

Niet-toegewezen(1) ...................................  (9.551) (10.133) (11.300) (5.248) (6.127) 

 

Toelichtingen: 

(1) Niet-toegewezen segment Gecorrigeerde EBITDA bestaat uit onderzoek en ontwikkeling hoofdkantoor 

en overige operationele opbrengsten, en de daarbij opgetelde op aandelen gebaseerde beloningskosten, 

acquisitiegerelateerde kosten van bedrijfscombinaties, bijzondere waardeverminderingen en reële 

waarde van bedrijfscombinaties die zijn opgenomen in Gecorrigeerde EBITDA. 

OVERIGE FINANCIËLE MAATSTAVEN 

Naast de resultaten die zijn gerapporteerd in overeenstemming met IFRS en de hierboven beschreven niet-IFRS 

financiële informatie, past de Vennootschap geen andere financiële maatstaven toe. 
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DEEL 8.  
OPERATIONEEL EN FINANCIEEL OVERZICHT 

Hieronder volgt een bespreking en analyse van de bedrijfsresultaten en financiële positie van de Groep op en 

voor de jaren eindigend op 31 december 2024, 2023 en 2022, en de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 en 

2024. Factoren die deze resultaten kunnen veroorzaken of daartoe kunnen bijdragen, omvatten, maar zijn niet 

beperkt tot, de factoren die hieronder en elders in dit Prospectus worden besproken. 

Dit Deel 8 (Operationeel en financieel overzicht) dient gelezen te worden in samenhang met de informatie 

uiteengezet in paragraaf “Presentatie van financiële en andere informatie” van Deel 2 (Belangrijke informatie), 

Deel 4 (De activiteiten van de Groep) en Deel 7 (Geselecteerde financiële informatie). Deze bespreking dient ook 

gelezen te worden in samenhang met de Historische Financiële Staten en de Q3 2025 Tussentijdse Financiële 

Staten die door middel van verwijzing zijn opgenomen in dit Prospectus (zie “Financiële informatie en informatie 

opgenomen door middel van verwijzing” in Deel 2 (Belangrijke informatie)). 

Bepaalde cijfers in de onderstaande bespreking zijn afgerond, waardoor de totalen van de gegevens in de 

onderstaande bespreking enigszins kunnen afwijken van de werkelijke rekenkundige totalen van die informatie. 

Bovendien kunnen als gevolg van deze afronding de totalen van bepaalde financiële informatie die in tabelvorm 

wordt gepresenteerd, afwijken van de informatie die zou zijn weergegeven in dergelijke totalen op basis van de 

niet-afgeronde financiële informatie. 

Sommige informatie in de onderstaande bespreking en elders in dit Prospectus (met inbegrip van de informatie 

die door middel van verwijzing in dit Prospectus is opgenomen) bevat toekomstgerichte verklaringen die zijn 

gebaseerd op veronderstellingen en schattingen en onderhevig zijn aan risico’s en onzekerheden. De werkelijke 

resultaten van de Groep kunnen wezenlijk verschillen van die welke in deze toekomstgerichte verklaringen worden 

besproken. Factoren die dergelijke verschillen kunnen veroorzaken of daartoe kunnen bijdragen, omvatten, maar 

zijn niet beperkt tot, die welke hieronder en elders in dit Prospectus worden besproken, met inbegrip van die in 

Deel 1 (Risicofactoren). 

Verwijzingen in dit Deel 8 (Operationeel en financieel overzicht) naar verslagperiodes zijn verwijzingen naar de 

jaren eindigend op 31 december 2024, 2023 en 2022, en de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 en 2024. 

SAMENVATTING 

Hieronder volgt een samenvatting van de bedrijfsresultaten, financiële positie en kasstromen van de Groep voor 

de jaren eindigend op 31 december 2024, 2023 en 2022, en de zes maanden eindigend op 30 juni 2025. 

Voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 

Tijdens de eerste zes maanden eindigend op 30 juni 2025 kende de Groep een omzetdaling van 1,0% en een daling 

van de Gecorrigeerde EBIT met 43%, voornamelijk als gevolg van toenemende geopolitieke instabiliteit en 

aanhoudende ongunstige macro-economische omstandigheden. Terwijl het Materialise Medical segment een 

consistente, aanzienlijke omzetgroei bleef realiseren, werden de Materialise Manufacturing en Materialise 

Software segmenten beide negatief beïnvloed door deze ongunstige macro-economische omstandigheden en 

geopolitieke spanningen. Tijdens het tweede kwartaal van 2025 kondigde de Vennootschap het besluit aan om 

zich breder in te zetten voor en ondersteuning te bieden aan de defensiesector in het licht van het huidige 

geopolitieke landschap. 

De totale omzet voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 daalde met 1,0% tot € 131,2 miljoen, tegenover 

€ 132,4 miljoen voor dezelfde periode in 2024. De Gecorrigeerde EBIT voor de eerste helft van 2025 bedroeg € 

3,7 miljoen, een daling ten opzichte van € 6,5 miljoen voor dezelfde periode in 2024. De Gecorrigeerde EBIT-

marge (Gecorrigeerde EBIT gedeeld door de totale omzet) voor de eerste helft van 2025 bedroeg 2,8%, tegenover 

4,9% voor dezelfde periode in 2024. De Gecorrigeerde EBITDA voor de eerste helft van 2025 bedroeg € 14,4 

miljoen, tegenover € 17,3 miljoen voor dezelfde periode in 2024. 

De omzet van het Materialise Medical segment steeg met € 9,6 miljoen, of 17,7%, tot € 63,9 miljoen voor de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 54,3 miljoen voor dezelfde periode in 2024. De stijging werd 

veroorzaakt door aanhoudende groei in alle verkoopkanalen in de verschillende kernmarkten van het segment 

medische hulpmiddelen en diensten van de Groep en door de groei van de recurrente inkomsten uit medische 

software uit jaarlijkse en vernieuwde licenties en onderhoudsvergoedingen. Tijdens de eerste zes maanden van 

2025 zette het Materialise Medical segment zijn geplande investeringen in onderzoek en ontwikkeling voort om 

toekomstige groei te ondersteunen, terwijl het strategisch belangrijke mijlpalen bereikte in belangrijke 
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groeimarkten. De segment Gecorrigeerde EBITDA bedroeg € 19,8 miljoen voor de zes maanden eindigend op 30 

juni 2025, tegenover € 16,1 miljoen voor dezelfde periode in 2024, terwijl de segment Gecorrigeerde EBITDA-

marge 30,9% bedroeg, tegenover 29,7% voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. 

De omzet van het Materialise Software segment daalde met € 2,0 miljoen, of 9,3%, tot € 19,6 miljoen voor de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 21,7 miljoen voor dezelfde periode in 2024. Het Materialise 

Software segment zette zijn transitie voort van een bedrijfsmodel met doorlopende softwarelicenties naar 

jaarlijkse recurrente inkomsten, wat een negatieve impact heeft op de gerapporteerde omzet. Tijdens de eerste zes 

maanden van 2025 bleef het segment zijn aanbod van oplossingen versterken door middel van nieuwe strategische 

partnerschappen en voortdurende investeringen in onderzoek en ontwikkeling. De segment Gecorrigeerde 

EBITDA bedroeg € 2,0 miljoen voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 2,5 miljoen voor 

dezelfde periode in 2024, terwijl de segment Gecorrigeerde EBITDA-marge 10,0% bedroeg, tegenover 11,4% 

voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. 

De omzet van het Materialise Manufacturing segment daalde met € 8,8 miljoen, of 15,6%, tot € 47,6 miljoen voor 

de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 56,4 miljoen voor dezelfde periode in 2024. Het segment 

bleef last hebben van ongunstige macro-economische omstandigheden en de algemene zwakte van de 

automobielsector, vooral in Europa. Tijdens de eerste zes maanden van 2025 zette het Materialise Manufacturing 

segment zijn transitie voort van prototyping naar gecertificeerde productie van onderdelen voor eindgebruik, 

terwijl het zijn positie in zijn belangrijkste marktsegmenten verder versterkte. Als gevolg van de dalende omzet 

en margedruk bedroeg de segment Gecorrigeerde EBITDA € (1,2) miljoen, tegenover € 3,9 miljoen voor dezelfde 

periode in 2024, terwijl de segment Gecorrigeerde EBITDA-marge (2,5)% bedroeg, tegenover 7,0% voor de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2024. 

In het tweede kwartaal van 2025 heeft de Vennootschap, als reactie op de omzetdruk, verdere maatregelen 

genomen om de kosten van haar Materialise Manufacturing segment structureel te verlagen. Naast een strikte 

kostenbeheersing heeft de Vennootschap een grondige evaluatie uitgevoerd van de prestaties en het potentieel van 

haar productieportfolio. Als gevolg van deze evaluatie heeft de Vennootschap besloten om de activiteiten op het 

gebied van metalen prototyping stop te zetten en zich te concentreren op de serieproductie van metalen, wat heeft 

geleid tot een beperkte eenmalige ontslagkost die werd aangepast in de Gecorrigeerde EBITDA. Bovendien heeft 

de Vennootschap een deel van haar productieactiva in de balans geherclassificeerd als activa aangehouden voor 

verkoop. De bedrijfsresultaten en nettoactiva van deze activiteit zijn niet van wezenlijk belang voor de 

geconsolideerde bedrijfsresultaten en de financiële positie van de Vennootschap. 

De brutowinst van de Groep voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 daalde met 0,9% tot € 74,5 miljoen, 

tegenover € 75,2 miljoen voor dezelfde periode in 2024. De brutowinst als percentage van de omzet bleef stabiel 

op 56,8%. 

De operationele winst bedroeg € 3,3 miljoen voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 6,4 

miljoen voor dezelfde periode in het voorgaande jaar. 

Het netto financieel resultaat bedroeg € (3,9) miljoen, tegenover een netto financieel resultaat van € 2,5 miljoen 

voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, als gevolg van zeer ongunstige effecten van ongerealiseerde 

wisselkoersschommelingen. Belastingen op het resultaat leverden een nettovoordeel op van € 0,3 miljoen, 

tegenover een belastinglast van € (1,5) miljoen voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. 

Als gevolg van het bovenstaande bedroeg het nettoverlies € (0,3) miljoen voor de zes maanden eindigend op 30 

juni 2025, tegenover een nettowinst van € 7,5 miljoen voor dezelfde periode in 2024. 

Op 30 juni 2025 rapporteerde de Groep geldmiddelen en kasequivalenten van € 116,7 miljoen op haar balans, 

tegenover € 102,3 miljoen op 31 december 2024. De brutoschuld steeg tot € 53,7 miljoen (waarvan € 10,6 miljoen 

kortlopend), tegenover € 41,3 miljoen op 31 december 2024. 

De kasstroom uit operationele activiteiten voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 bedroeg € 9,7 miljoen, 

tegenover € 18,4 miljoen voor dezelfde periode in 2024. De totale kapitaaluitgaven voor de zes maanden eindigend 

op 30 juni 2025 bedroegen € 6,6 miljoen, voornamelijk als gevolg van investeringen in 3D-printapparatuur, 

productie-infrastructuur en het interne digitale transformatieprogramma. 

Het netto eigen vermogen bedroeg op 30 juni 2025 € 249,5 miljoen, tegenover € 248,6 miljoen op 31 december 

2024. 
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Voor het jaar eindigend op 31 december 2024 

In 2024 realiseerde de Groep een omzetgroei van 4% en slaagde erin de Gecorrigeerde EBIT op peil te houden, 

ondanks de ongunstige macro-economische omstandigheden in de sector en geopolitieke spanningen die vooral 

een impact hadden op de prestaties van het Manufacturing segment. 

De totale omzet voor het jaar eindigend op 31 december 2024 steeg met 4,2% tot € 266,8 miljoen, tegenover € 

256,1 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2023. De Gecorrigeerde EBITDA voor 2024 bedroeg € 

31,5 miljoen, tegenover € 31,4 miljoen voor 2023. De Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 11,8% in 2024, 

tegenover 12,3% in 2023. De Gecorrigeerde EBIT voor 2024 bedroeg € 9,7 miljoen, tegenover € 9,9 miljoen voor 

2023. De Gecorrigeerde EBIT-marge voor 2024 bedroeg 3,7%, tegenover 3,9% voor 2023. 

De omzet van het Materialise Medical segment steeg met 14,8% voor het jaar eindigend op 31 december 2024, 

tot € 116,4 miljoen, tegenover € 101,4 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2023. De stijging werd 

opnieuw veroorzaakt door groei in alle verkoopkanalen in de verschillende kernmarkten van het segment 

medische hulpmiddelen en diensten van de Groep en door groei van de recurrente inkomsten uit medische 

software uit jaarlijkse en vernieuwde licenties en onderhoudsvergoedingen. In 2024 bleef het Materialise Medical 

segment inspelen op de trend naar massa-personalisatie en breidde het zijn dienstenaanbod uit naar de trauma- en 

cardiovasculaire markten, ondersteund door de overname van FEops medio 2024. Als gevolg daarvan steeg de 

segment Gecorrigeerde EBITDA van € 26,5 miljoen tot € 35,6 miljoen. De segment Gecorrigeerde EBITDA-

marge bedroeg 30,6% in 2024, tegenover 26,2% in 2023. 

De omzet van het Materialise Software segment daalde met 1,2% tot € 43,9 miljoen voor het jaar eindigend op 31 

december 2024, tegenover € 44,4 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2023. Het Materialise Software 

segment zette zijn transitie voort van een bedrijfsmodel met doorlopende softwarelicenties naar jaarlijkse 

recurrente inkomsten, wat een negatieve impact heeft op de gerapporteerde omzet. In 2024 versterkte het segment 

zijn aanbod van oplossingen voor fabrieksbeheer door nieuwe partnerschappen aan te gaan en breidde het zijn 

positie in de pre-printmarkt uit door nieuwe functionaliteiten toe te voegen voor gebruikers die opschalen in 

eindgebruikproductie. Als gevolg van de lagere omzet daalde de segment Gecorrigeerde EBITDA van € 7,5 

miljoen in 2023 tot € 5,6 miljoen. De segment Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 12,7% in 2024, tegenover 

16,8% in 2023. 

De omzet van het Materialise Manufacturing segment daalde met 3,4% tot € 106,5 miljoen voor het jaar eindigend 

op 31 december 2024, tegenover € 110,3 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2023. Het segment werd 

beïnvloed door ongunstige macro-economische omstandigheden en de algemene zwakte van de automobielsector, 

vooral in Europa. In 2024 zette het Materialise Manufacturing segment zijn verschuiving voort van prototyping 

naar gecertificeerde productie van onderdelen voor eindgebruik, terwijl het zijn positie in zijn belangrijkste 

marktsegmenten versterkte, met de sterkste groei in het marktsegment lucht- en ruimtevaart. Als gevolg van de 

dalende omzet en margedruk daalde de segment Gecorrigeerde EBITDA tot € 1,7 miljoen, tegenover € 7,5 

miljoen. De segment Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 1,6% in 2024, tegenover 6,8% in 2023. 

De brutowinst van de Groep steeg met 3,9% tot € 150,8 miljoen, tegenover € 145,1 miljoen vorig jaar. De 

brutowinst als percentage van de omzet bleef stabiel en bedroeg 56,5%, tegenover 56,7% in 2023.  

De netto overige operationele opbrengsten bedroegen € 4,2 miljoen, tegenover € (6,5) miljoen in 2023, terwijl 

2023 eenmalige kosten omvatte uit hoofde van de bijzondere waardevermindering van goodwill, materiële en 

immateriële activa ten bedrage van € 4,2 miljoen.  

De operationele winst bedroeg € 9,4 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover € 5,6 miljoen 

in het voorgaande jaar. 

Het netto financieel resultaat bedroeg € 4,7 miljoen, tegenover een netto financieel resultaat van € 1,2 miljoen 

voor het jaar eindigend op 31 december 2023. Belastingen op het resultaat bedroegen € (0,7) miljoen, tegenover 

€ (0,1) miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2023.  

Als gevolg van het bovenstaande bedroeg de nettowinst € 13,4 miljoen voor 2024, tegenover een nettowinst van 

€ 6,7 miljoen in 2023. 

Op 31 december 2024 beschikte de Groep over geldmiddelen en kasequivalenten ter waarde van € 102,3 miljoen, 

tegenover € 127,6 miljoen op 31 december 2023. De brutoschuld daalde tot € 41,3 miljoen (waarvan € 13,0 

miljoen kortlopend), tegenover € 64,4 miljoen op 31 december 2023. 
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De kasstroom uit operationele activiteiten voor het jaar eindigend op 31 december 2024 bedroeg € 31,5 miljoen, 

tegenover € 20,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. De totale kapitaaluitgaven voor het jaar 

eindigend op 31 december 2024 bedroegen € 26,4 miljoen, met inbegrip van € 17,5 miljoen eenmalige 

investeringen in de uitbreiding van de productiecapaciteit in Duitsland. 

Het netto eigen vermogen bedroeg op 31 december 2024 € 248,5 miljoen, tegenover € 236,6 miljoen op 31 

december 2023, wat neerkomt op een stijging van 5,0%. 

Voor het jaar eindigend op 31 december 2023 

In 2023 realiseerde de Groep een omzetgroei van 10%, met een opvallende groei in alle rapporteringssegmenten, 

wat ook tot uiting kwam in een aanzienlijk hogere Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA. 

De totale omzet voor het jaar eindigend op 31 december 2023 steeg met 10,4% tot € 256,1 miljoen, tegenover € 

232,0 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2022. De Gecorrigeerde EBITDA voor 2023 bedroeg € 

31,4 miljoen, tegenover € 19,0 miljoen voor 2022. De Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 12,3%, tegenover 

8,2% in 2022. 

De omzet van het Materialise Medical segment steeg met 19,5% voor het jaar eindigend op 31 december 2023, 

tot € 101,4 miljoen, tegenover € 84,8 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2022. De stijging werd 

veroorzaakt door groei in alle verkoopkanalen in de verschillende kernmarkten van het segment medische 

hulpmiddelen en diensten van de Groep en door groei van de recurrente inkomsten uit medische software uit 

jaarlijkse en vernieuwde licenties en onderhoudsvergoedingen. In 2023 opende de Groep een nieuwe medische 

productiefaciliteit in de Verenigde Staten, waardoor het zijn doorlooptijden voor leveringen kon verkorten en zijn 

aanbod van gepersonaliseerde producten binnen de traumamarkt in de belangrijke Amerikaanse markt kon 

uitbreiden. Als gevolg van de omzetgroei en de verdere schaalvergroting van de activiteiten steeg de segment 

Gecorrigeerde EBITDA met 41,0% tot € 26,5 miljoen, tegenover € 18,8 miljoen. De segment Gecorrigeerde 

EBITDA-marge bedroeg 26,2% in 2023, tegenover 22,2% in 2022. 

De omzet van het Materialise Software segment steeg met 1,7% tot € 44,4 miljoen voor het jaar eindigend op 31 

december 2023, vergeleken met € 43,7 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2022. De stijging werd 

veroorzaakt door de groei van de recurrente inkomsten, die de lagere niet-recurrente inkomsten compenseerde. 

Het Materialise Software segment zette zijn transitie voort van een bedrijfsmodel met doorlopende 

softwarelicenties naar jaarlijkse recurrente inkomsten. In 2023 bleef het segment investeren en voegde het nieuwe 

functionaliteiten toe aan zijn softwareoplossingen, met name aan CO-AM, zijn platform voor fabrieksbeheer. Als 

gevolg daarvan steeg de segment Gecorrigeerde EBITDA van € 1,5 miljoen tot € 7,5 miljoen. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 16,8% in 2023, tegenover 3,5% in 2022. 

De omzet van het Materialise Manufacturing segment steeg met 6,6% tot € 110,3 miljoen voor het jaar eindigend 

op 31 december 2023, tegenover € 103,5 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2022. Het segment bleef 

opereren in moeilijke macro-economische omstandigheden voor de sector, met een lagere vraag naar prototypes 

en margedruk. Als gevolg daarvan bedroeg de segment Gecorrigeerde EBITDA € 7,5 miljoen, tegenover € 8,2 

miljoen in 2023. De segment Gecorrigeerde EBITDA-marge daalde van 8,0% in 2022 tot 6,8% in 2023. 

De brutowinst van de Groep steeg met 12,7% tot € 145,1 miljoen, tegenover € 128,8 miljoen in 2022. De 

brutowinst als percentage van de omzet steeg tot 56,7%, tegenover 55,5%. 

De operationele winst bedroeg € 5,6 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover € (2,9) 

miljoen in het voorgaande jaar. Exclusief het effect van bijzondere waardeverminderingen van goodwill, materiële 

en immateriële activa bedroeg de operationele winst € 9,8 miljoen. 

Het netto financieel resultaat bedroeg € 1,2 miljoen, tegenover een netto financieel resultaat van € 1,7 miljoen 

voor het jaar eindigend op 31 december 2022. Belastingen op het resultaat bedroegen € (0,1) miljoen, tegenover 

€ (1,0) miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2022. Als gevolg daarvan bedroeg de nettowinst € 6,7 

miljoen voor 2023, tegenover een nettoverlies van € (2,2) miljoen in 2022. 

Op 31 december 2023 beschikte de Groep over geldmiddelen en kasequivalenten ter waarde van € 127,6 miljoen, 

tegenover € 140,9 miljoen op 31 december 2022. De brutoschuld werd verder teruggebracht en bedroeg € 64,4 

miljoen (waarvan € 25,5 miljoen kortlopend), tegenover € 81,0 miljoen op 31 december 2022. 

De kasstroom uit operationele activiteiten voor het jaar eindigend op 31 december 2023 bedroeg € 20,2 miljoen, 

tegenover € 22,3 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. De totale kapitaaluitgaven voor het jaar 

eindigend op 31 december 2023 bedroegen € 11,8 miljoen. 



 

   

- 85 - 

Het netto eigen vermogen bedroeg op 31 december 2023 € 236,6 miljoen, tegenover € 228,9 miljoen op 31 

december 2022. 

Voor het jaar eindigend op 31 december 2022 

In 2022 realiseerde de Groep een omzetgroei van 13%, met groei in alle segmenten. Ongunstige macro-

economische en geopolitieke omstandigheden in combinatie met snel stijgende kosten voor arbeid, energie en 

materialen, en de integratie van twee grote overnames in het Materialise Software segment leidden niettemin tot 

een lagere winstgevendheid, met een daling van de Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA tegenover 

2021. 

De totale omzet voor het jaar eindigend op 31 december 2022 steeg met 12,9% tot € 232,0 miljoen, tegenover € 

205,5 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2021. De Gecorrigeerde EBITDA voor 2022 bedroeg € 

19,0 miljoen, tegenover € 32,5 miljoen voor 2021. De Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 8,2%, tegenover 

15,8% in 2021. 

De omzet van het Materialise Medical segment steeg met 15,6% voor het jaar eindigend op 31 december 2022 tot 

€ 84,8 miljoen, tegenover € 73,4 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2021. De stijging werd 

veroorzaakt door de groei van de CMF-activiteiten op het gebied van medische hulpmiddelen en diensten en door 

de recurrente inkomsten van de afdeling medische software uit jaarlijkse en vernieuwde licenties en 

onderhoudsvergoedingen. In 2022 investeerde de Groep in de installatie van een nieuwe productielijn voor 

implantaten in de Verenigde Staten. Als gevolg daarvan bedroeg de segment Gecorrigeerde EBITDA € 18,8 

miljoen, tegenover € 20,7 miljoen in 2021. De segment Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 22,2% in 2022, 

tegenover 28,2% in 2021. 

De omzet van het Materialise Software segment steeg met 1,8% tot € 43,7 miljoen voor het jaar eindigend op 31 

december 2022, tegenover € 42,9 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2021. In 2022 nam de Groep 

Link3D en Identify3D over, die verder werden geïntegreerd in het aanbod van het Materialise Software segment. 

Als gevolg daarvan bedroeg de segment Gecorrigeerde EBITDA € 1,5 miljoen, tegenover € 15,7 miljoen in 2021. 

De segment Gecorrigeerde EBITDA-marge bedroeg 3,5% in 2022, tegenover 36,6% in 2021. 

De omzet van het Materialise Manufacturing segment steeg met 16,0% tot € 103,5 miljoen voor het jaar eindigend 

op 31 december 2022, tegenover € 89,2 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2021. De stijging werd 

veroorzaakt door de groei in het gecertificeerde productiesegment, met name in de lucht- en ruimtevaart- en 

medische technologiesector. Als gevolg daarvan steeg de segment Gecorrigeerde EBITDA met 31,1% tot € 8,2 

miljoen, tegenover € 6,3 miljoen. De segment Gecorrigeerde EBITDA-marge steeg van 7,0% in 2021 tot 8,0% in 

2022. 

Het operationele verlies van de Groep bedroeg € (2,9) miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2022, 

tegenover een winst van € 12,2 miljoen in het voorgaande jaar. 

Het netto financieel resultaat bedroeg € 1,7 miljoen, tegenover een netto financieel resultaat van € 1,5 miljoen 

voor het jaar eindigend op 31 december 2021. Belastingen op het resultaat bedroegen € (1,0) miljoen, tegenover 

€ (0,6) miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2021. Als gevolg hiervan bedroeg het nettoverlies € (2,2) 

miljoen voor 2022, tegenover een nettowinst van € 13,1 miljoen in 2021. 

Op 31 december 2022 bedroegen de geldmiddelen en kasequivalenten € 140,9 miljoen, tegenover € 196,0 miljoen 

op 31 december 2021. De brutoschuld werd verder teruggebracht en bedroeg € 81,0 miljoen (waarvan € 20,0 

miljoen kortlopend), tegenover € 99,1 miljoen op 31 december 2021. 

De kasstroom uit operationele activiteiten voor het jaar eindigend op 31 december 2022 bedroeg € 22,3 miljoen, 

tegenover € 25,8 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2021. De totale kapitaaluitgaven voor het jaar 

eindigend op 31 december 2022 bedroegen € 24,8 miljoen, inclusief € 15,2 miljoen aan eenmalige investeringen 

in de uitbreiding van productiefaciliteiten in de VS en Duitsland. 

Het netto eigen vermogen bedroeg op 31 december 2022 € 228,9 miljoen, tegenover € 232,6 miljoen op 31 

december 2021. 

HUIDIGE HANDELS- EN TRENDINFORMATIE 

Sinds 30 juni 2025 hebben zich geen wezenlijke veranderingen voorgedaan in de financiële prestaties en financiële 

positie van de Groep. 
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De Vennootschap is niet op de hoogte van trends, onzekerheden, vereisten, verplichtingen of gebeurtenissen die 

redelijkerwijs een wezenlijke invloed kunnen hebben op de vooruitzichten van de Vennootschap voor ten minste 

het huidige boekjaar. 

VOORUITZICHTEN 

In haar periodieke externe financiële kwartaalcommunicatie geeft de Vennootschap richtlijnen aan de financiële 

markten en beleggers over de beoogde geconsolideerde omzet en operationele winstgevendheid, uitgedrukt in 

Gecorrigeerde EBIT, voor het lopende kalenderjaar. De Vennootschap geeft geen richtlijnen over financiële 

doelstellingen op langere termijn die verder reiken dan het lopende kalenderjaar. 

Op 24 juli 2025 publiceerde de Vennootschap een persbericht en niet-gecontroleerde financiële resultaten voor 

het tweede kwartaal van 2025. Bij deze gelegenheid heeft de Vennootschap ook haar meest recente vooruitzichten 

voor de rest van 2025 bekendgemaakt, waarbij de Vennootschap haar eerder gepubliceerde prognose voor de 

geconsolideerde omzet licht heeft bijgesteld, terwijl zij haar eerder gepubliceerde prognose voor de operationele 

winstgevendheid, uitgedrukt in Gecorrigeerde EBIT, voor het jaar eindigend op 31 december 2025 heeft 

bevestigd. De Vennootschap gaf daarmee aan te streven naar een geconsolideerde omzet over het hele jaar tussen 

€ 265 miljoen en € 280 miljoen, en een Gecorrigeerde EBIT tussen € 6 miljoen en € 10 miljoen (de 

Winstprognose). 

De prognose van de Vennootschap is een toekomstgerichte verklaring, gebaseerd op veronderstellingen die de 

Vennootschap redelijk acht, maar die onjuist of anders dan verwacht kunnen blijken te zijn, en het vermogen van 

de Vennootschap om deze te realiseren zal afhangen van een aantal factoren, waarvan vele buiten de controle of 

invloed van de Vennootschap liggen, waaronder belangrijke zakelijke en economische onzekerheden en risico's, 

zoals beschreven in Deel 1 (Risicofactoren). Als gevolg hiervan kunnen de werkelijke resultaten van de 

Vennootschap afwijken van de prognose en kunnen deze afwijkingen aanzienlijk zijn. Potentiële beleggers dienen 

deze informatie dan ook met de nodige voorzichtigheid te behandelen en mogen niet overmatig vertrouwen op de 

doelstellingen en ambities van de Vennootschap. 

Gecorrigeerde EBIT is een APM die niet is opgesteld in overeenstemming met IFRS en niet is gecontroleerd of 

beoordeeld. Deze is mogelijk niet vergelijkbaar met andere, gelijknamige maatstaven die door andere 

ondernemingen worden gebruikt en mag niet afzonderlijk worden beschouwd of als vervanging voor de analyse 

van de financiële resultaten van de Vennootschap zoals gerapporteerd onder IFRS. 

WINSTPROGNOSE VOOR HET JAAR EINDIGEND OP 31 DECEMBER 2025 

Inleiding 

Zoals hierboven aangegeven, streeft de Vennootschap momenteel naar een geconsolideerde omzet over het hele 

jaar tussen € 265 miljoen en € 280 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2025. Voor hetzelfde 

kalenderjaar streeft de Vennootschap naar een operationele winstgevendheid, in Gecorrigeerde EBIT, tussen € 6 

miljoen en € 10 miljoen.  

Deze Winstprognose, die een beoordeling van het management blijft op basis van de meest recente beschikbare 

markt- en financiële prestatiegegevens, is opgesteld op een basis die zowel vergelijkbaar is met historische 

financiële informatie als in overeenstemming is met de grondslagen voor financiële rapportering van de 

Vennootschap. 

Veronderstellingen die de grondslag vormen van de Winstprognose 

De Winstprognose is gebaseerd op een reeks verwachtingen en veronderstellingen, waarvan sommige of alle 

onnauwkeurig kunnen blijken te zijn. Op bepaalde veronderstellingen, schattingen, onzekerheden en onvoorziene 

omstandigheden met betrekking tot de Winstprognose heeft de Vennootschap geheel of gedeeltelijk invloed, 

terwijl zij op andere geen invloed heeft. De belangrijkste veronderstellingen en schattingen die bij het opstellen 

van de Winstprognose zijn gemaakt, worden hieronder weergegeven. Deze lijst is echter niet volledig en het is 

mogelijk dat een of meer van de veronderstellingen of schattingen niet uitkomen of onjuist blijken te zijn, 

waardoor de werkelijke resultaten van de Vennootschap wezenlijk kunnen afwijken van de Winstprognose. 

Factoren waarop de Groep geen invloed heeft 

De belangrijkste factoren en daaraan verbonden veronderstellingen waarop de Groep geen invloed heeft, worden 

hieronder uiteengezet. 
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• Beperkte financiële impact van onzekere mondiale geopolitieke en macro-economische omstandigheden. 

De afgelopen periode werd de wereldeconomie beïnvloed door verschillende mondiale geopolitieke en 

macro-economische uitdagingen, zoals de gewapende conflicten in Oekraïne en het Midden-Oosten en 

de geopolitieke spanningen tussen de Verenigde Staten en China. Bij het opstellen van de Winstprognose 

is de Vennootschap uitgegaan van een stabilisatie van het geopolitieke klimaat en geen verdere 

verslechtering van bestaande conflicten, met name de situatie in Oekraïne, waar de Groep meer dan 400 

medewerkers heeft die voornamelijk engineering-, softwareontwikkelings- en IT- en 

personeelsondersteunende functies vervullen. 

• Normalisering van tarieven en handelsbeperkingen. Bij het opstellen van de Winstprognose is de 

Vennootschap uitgegaan van een verdere normalisering van de internationale handel en een geleidelijke 

vermindering van de invoertarieven en handelsbeperkingen die momenteel door de Verenigde Staten 

worden opgelegd in de tweede helft van 2025. Hoewel deze momenteel een ongunstige invloed hebben 

op de operationele activiteiten van de Groep, beïnvloeden ze ook de investerings- en aankoopbeslissingen 

van haar belangrijkste klanten, met een overeenkomstige impact op de omzet van de Groep. 

Stabiele wisselkoersen. De Vennootschap genereert een deel van haar geconsolideerde omzet in landen die andere 

functionele valuta's hebben dan de rapporteringsvaluta van de Vennootschap, de euro, met name de Amerikaanse 

dollar. Voor de Winstprognose is de Vennootschap ervan uitgegaan dat de $/€-wisselkoers relatief stabiel zal 

blijven rond een niveau van $ 1,15 voor €1,00. Een verzwakking van de Amerikaanse dollar voorbij dit niveau 

zal een negatief effect hebben op de verwachte omzet en winstgevendheid. 

Factoren waarop de Groep invloed heeft 

De belangrijkste factoren en daaraan verbonden veronderstellingen waarop de Groep geheel of gedeeltelijk 

invloed heeft, worden hieronder uiteengezet. 

• Geen wijzigingen in de consolidatieperimeter. Bij het opstellen van de Winstprognose gaat de 

Vennootschap ervan uit dat de huidige consolidatieperimeter ongewijzigd blijft, zonder dat er overnames 

of desinvesteringen worden opgenomen. 

• Het niveau van de directe en operationele kosten blijft onder controle. Bij het opstellen van de 

Winstprognose gaat de Vennootschap ervan uit dat zij in de tweede helft van 2025 met succes verdere 

kostensynergieën zal kunnen realiseren en een strikte kostenbeheersing zal kunnen handhaven, zowel 

voor directe als indirecte kosten, waardoor de inflatie- en loondruk grotendeels zal worden 

gecompenseerd. Met ingang van 1 juli 2025 is de verplichte loonindexering van 2,72% voor de 

werknemers van de Groep op de Belgische loonlijst opgenomen, naast een beperkt budget voor 

prestatiebeloningen dat gericht is op het in dienst houden van goed presterende en cruciale medewerkers.  

• Tijdige en volledige uitvoering van geplande kapitaaluitgaven. Bij het opstellen van de Winstprognose 

verwacht de Vennootschap alle geplande kapitaaluitgaven voor het kalenderjaar 2025 uit te voeren, 

waardoor de jaarlijkse kapitaaluitgaven in lijn zullen liggen met de historische recurrente 

kapitaaluitgaven van ongeveer € 10 miljoen tot € 15 miljoen. 

BESCHRIJVING VAN DE BELANGRIJKSTE POSTEN IN DE RESULTATENREKENING VAN DE 

GROEP 

Omzet 

De omzet wordt voornamelijk gegenereerd door de verkoop van de software van de Vennootschap en haar 3D-

print producten en diensten. 

In haar Materialise Software segment genereert de Vennootschap omzet uit softwarelicenties, 

onderhoudscontracten en diensten voor de ontwikkeling van software op maat. 

In haar Materialise Medical segment genereert de Vennootschap omzet uit de verkoop van medische hulpmiddelen 

die zij voor haar klanten print of produceert, en uit de verkoop van licenties op haar medische softwarepakketten, 

softwareonderhoudscontracten en diensten voor de ontwikkeling en engineering van software op maat. 

In haar Materialise Manufacturing segment genereert de Vennootschap het grootste deel van haar omzet door de 

verkoop van onderdelen die zij voor haar klanten print of produceert. 
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Software. De opbrengsten uit software bestaan uit doorlopende en tijdelijke licenties, onderhoudsopbrengsten en 

vergoedingen voor softwareontwikkelingsdiensten. De softwareproducten van de Vennootschap worden 

voornamelijk in licentie gegeven volgens een van twee betalingsstructuren: (i) doorlopende licenties, waarbij de 

klant een initiële vergoeding betaalt voor een doorlopende licentie en vervolgens onderhoudsvergoedingen betaalt 

op basis van afzonderlijke onderhoudscontracten, doorgaans op jaarbasis, of (ii) tijdelijke licenties (doorgaans 

jaarlijkse licenties), waarbij de klant gelijkblijvende periodieke vergoedingen betaalt om de licentie actief te 

houden. Voor doorlopende licenties moeten vergoedingen worden betaald voor onderhoud, technische 

ondersteuning en productupdates. Tijdgebonden licenties geven de klant recht op correctief onderhoud en 

productupdates zonder extra kosten. De Vennootschap neemt opbrengsten uit tijdgebonden licenties en 

onderhoudsopbrengsten doorgaans lineair op over de looptijd van de betreffende licentie- of 

onderhoudscontracten. De opbrengsten uit software van de Vennootschap zijn afhankelijk van zowel de stijgende 

verkoop van softwarelicenties aan nieuwe en bestaande klanten als de vernieuwing van bestaande tijdgebonden 

licenties en onderhoudscontracten. De verkoop en vernieuwingen worden ook bepaald door het gebruik en de 

budgetcyclus van haar klanten. Softwareontwikkelingsdiensten worden doorgaans in rekening gebracht op basis 

van tijd en materiaal of op basis van een vast bedrag. 

3D-print producten en diensten. De opbrengsten uit 3D-print producten zijn afkomstig uit het netwerk van 3D-

printservicecentra van de Vennootschap. De servicecentra van de Groep maken niet alleen gebruik van haar 3D-

printtechnologie om producten te printen, maar zijn ook full-servicebedrijven die ondersteuning en diensten 

bieden, zoals samenwerking voorafgaand aan de productie, voordat het product wordt geprint. De opbrengsten uit 

3D-print producten zijn afhankelijk van het volume aan producten dat de Groep voor haar klanten print. De 

verkoop van deze producten is gekoppeld aan het aantal 3D-printmachines van de Groep dat wereldwijd is 

geïnstalleerd en actief is. De Groep heeft speciale teams en productielijnen voor industriële toepassingen en 

medische toepassingen. Alle medische producten vereisen een streng gereguleerde productieomgeving. Hoewel 

beide segmenten gebruikmaken van dezelfde 3D-printtechnologieën, resulteert de complexe combinatie van de 

engineering- en softwareoplossingen van de Groep in verband met medische toepassingen in hogere marges voor 

haar medische toepassingen. 

Productie van beperkte series van zeer complexe gegoten metalen onderdelen. De opbrengsten uit gegoten 

producten zijn afkomstig van het netwerk van ACTech, met een productie-eenheid in Freiberg, Duitsland. 

ACTech maakt gebruik van giettechnologie, waaronder 3D-printtechnologie voor het maken van mallen, en biedt 

volledige projectdiensten, waaronder samenwerking bij projecten en preproductie, en hoogwaardige complexe 

afwerkingsdiensten. 

Verkoopkosten 

De verkoopkosten van de Groep omvatten grondstoffen, externe uitbestede diensten, arbeidskosten, 

overheadkosten voor productie, afschrijvingen en reserves voor verouderde voorraden. De overheadkosten voor 

productie van de Groep omvatten kwaliteitsgarantie, productietechniek, materiaalaankoop, voorraadbeheer, 

faciliteiten, apparatuur en informatietechnologie, en toezicht op en beheer van de bedrijfsvoering. 

Onderzoeks- en ontwikkelingskosten 

De onderzoeks- en ontwikkelingsactiviteiten van de Groep bestaan voornamelijk uit engineering- en 

onderzoeksprogramma's in verband met haar producten in ontwikkeling, evenals onderzoeks- en 

ontwikkelingsactiviteiten in verband met haar kerntechnologieën en -processen. Onderzoeks- en 

ontwikkelingskosten hebben voornamelijk betrekking op personeelskosten, waaronder salarissen, secundaire 

arbeidsvoorwaarden, op aandelen gebaseerde beloningen en kosten voor tijdelijke werknemers. De Groep maakt 

ook kosten voor software en materialen, benodigdheden, kosten voor faciliteiten en apparatuur, afschrijvingen en 

externe ontwerp- en onderzoeksondersteuning. 

Ontwikkelingsuitgaven voor een individueel project worden opgenomen als immaterieel actief wanneer de Groep 

kan aantonen: 

• de technische haalbaarheid van de voltooiing van het immaterieel actief, zodat het actief beschikbaar zal 

zijn voor gebruik of verkoop; 

• de intentie om het actief te voltooien en het vermogen om het actief te gebruiken of te verkopen; 

• hoe het actief toekomstige economische voordelen zal genereren; 

• de beschikbaarheid van middelen om het actief te voltooien; en 



 

   

- 89 - 

• het vermogen om de uitgaven tijdens de ontwikkeling op betrouwbare wijze te meten. 

De Groep heeft vastgesteld dat niet wordt voldaan aan de voorwaarden voor het opnemen van intern gegenereerde 

immateriële activa uit eigen software, handleidingen en andere productontwikkelingsactiviteiten tot kort voordat 

de producten beschikbaar zijn voor verkoop, tenzij (i) de Groep over sterk bewijs beschikt dat aan de bovenstaande 

criteria is voldaan en er een gedetailleerd businessplan beschikbaar is waaruit blijkt dat het actief op redelijke 

basis toekomstige economische voordelen zal genereren, of (ii) de ontwikkeling is uitgevoerd op basis van een 

specifiek verzoek van de klant, de Groep de intentie heeft om het product aan andere partijen dan de klant op de 

markt te brengen, de ontwikkeling onderworpen is aan een overeenkomst en de inhoud van de overeenkomst is 

dat de klant een aanzienlijk deel van de gemaakte ontwikkelingskosten aan de Groep vergoedt. 

Ontwikkelingsuitgaven die niet aan bovenstaande criteria voldoen en uitgaven voor de onderzoeksfase van interne 

projecten worden dan ook in de geconsolideerde resultatenrekening opgenomen op het moment dat ze worden 

gemaakt. 

Verkoop- en marketingkosten 

De verkoop- en marketingkosten van de Groep bestaan voornamelijk uit personeelskosten, waaronder salarissen, 

secundaire arbeidsvoorwaarden en op aandelen gebaseerde beloningen voor marketing-, verkoop- en 

bedrijfsontwikkelingsfuncties. Andere belangrijke kosten zijn reiskosten, afschrijvingen, 

productdemonstratiemonsters, brochures, websites en kosten voor handelsbeurzen. 

Algemene en beheerskosten 

De algemene en beheerskosten van de Groep bestaan voornamelijk uit personeelskosten, waaronder salarissen, 

secundaire arbeidsvoorwaarden en op aandelen gebaseerde beloningen voor leidinggevenden, financiële 

medewerkers, human resources, IT-ondersteuning, regelgevende zaken en administratieve functies. Andere 

belangrijke kosten zijn onder meer externe juridische adviseurs, onafhankelijke revisoren en andere externe 

consultants, verzekeringen, faciliteiten, afschrijvingen en IT-kosten. 

Netto overige operationele opbrengsten 

De netto overige operationele opbrengsten bestaan voornamelijk uit vrijstellingen van bronbelasting voor in 

aanmerking komende onderzoekers, ontwikkelings- en overheidssubsidies, gedeeltelijke financiering van 

onderzoeks- en ontwikkelingsprojecten, wisselkoersresultaten op aankoop- en verkooptransacties, de afschrijving 

van immateriële activa uit bedrijfscombinaties, afschrijving van handelsvorderingen, bijzondere 

waardevermindering van goodwill en immateriële activa, en herwaarderingsopbrengsten of -kosten uit 

deelnemingen. 

Overheidssubsidies worden opgenomen wanneer er redelijke zekerheid bestaat dat de subsidie zal worden 

ontvangen en aan alle voorwaarden zal worden voldaan. Wanneer de subsidie betrekking heeft op 

ontwikkelingskosten of andere kosten, wordt deze opgenomen als opbrengst over de subsidieperiode die nodig is 

om de opbrengst op systematische basis af te stemmen op de kosten die zij beoogt te compenseren. Wanneer de 

subsidie betrekking heeft op de bouw van gebouwen, wordt deze opgenomen als opbrengst over de 

afschrijvingsperiode van het betreffende gebouw. 

Wanneer het behoud van een overheidssubsidie betrekking heeft op activa of op inkomsten en afhankelijk is van 

het voldoen aan bepaalde criteria door de Groep, wordt deze initieel opgenomen als uitgestelde opbrengsten. 

Wanneer aan de criteria voor behoud is voldaan, wordt het saldo van de uitgestelde opbrengsten systematisch 

vrijgegeven naar overige operationele opbrengsten in de geconsolideerde resultatenrekening over de periodes 

waarin de entiteit de gerelateerde kosten waarvoor de subsidies bedoeld zijn om te compenseren, als kosten 

opneemt. 

Overheidssubsidies worden opgenomen wanneer er redelijke zekerheid bestaat dat de subsidie zal worden 

ontvangen en aan alle voorwaarden zal worden voldaan. 

Financiële opbrengsten en kosten 

Financiële opbrengsten omvatten voornamelijk gunstige effecten in verband met wisselkoersverschillen en 

ontvangen interesten op kasdeposito’s. Financiële kosten omvatten voornamelijk kosten in verband met 

ongunstige wisselkoersverschillen en met interestbetalingen op de schulden van de Groep. 
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Belastingen op het resultaat 

De belastingen op het resultaat omvatten huidige en uitgestelde belastingen. Ze worden opgenomen in de 

resultatenrekening, met uitzondering van posten die rechtstreeks in het eigen vermogen of in het overige 

totaalresultaat worden opgenomen.  

Huidige inkomstenbelastingen 

De huidige inkomstenbelastingen omvatten de verwachte te betalen of te ontvangen belasting over het belastbare 

inkomen of verlies voor het jaar en eventuele aanpassingen van de te betalen of te ontvangen belasting met 

betrekking tot voorgaande jaren. Deze wordt gewaardeerd op basis van de belastingtarieven die op de 

rapporteringsdatum van kracht zijn of in wezen van kracht zijn. De huidige inkomstenbelastingen omvatten ook 

eventuele belastingen die voortvloeien uit dividenden. 

Uitgestelde belastingen 

Uitgestelde belastingen worden opgenomen met betrekking tot tijdelijke verschillen tussen de boekwaarde van 

activa en passiva voor financiële rapporteringsdoeleinden en de bedragen die voor belastingdoeleinden worden 

gebruikt. 

Uitgestelde belastingvorderingen worden alleen opgenomen voor zover het waarschijnlijk is dat er belastbare 

winst beschikbaar zal zijn waartegen het aftrekbare tijdelijke verschil kan worden gebruikt. Er is een belangrijke 

beoordeling door het management nodig om het bedrag van de uitgestelde belastingvorderingen te bepalen dat 

kan worden opgenomen, op basis van het waarschijnlijke tijdstip en niveau van toekomstige belastbare winsten, 

samen met toekomstige fiscale planningsstrategieën. 

BELANGRIJKE FACTOREN DIE EEN IMPACT HEBBEN OP DE BEDRIJFSRESULTATEN VAN DE 

GROEP 

De bedrijfsresultaten van de Groep worden beïnvloed door vele factoren, waarvan sommige buiten de controle 

van de Groep liggen, en dit zal ook in de toekomst het geval blijven. In dit onderdeel worden bepaalde belangrijke 

factoren uiteengezet die volgens de Vennootschap invloed hebben gehad op de bedrijfsresultaten van de Groep 

tijdens de verslagperiodes en die in de toekomst invloed kunnen hebben op de bedrijfsresultaten. 

Belangrijke factoren die een impact hebben op de omzet van de Vennootschap 

In deze afdeling worden bepaalde belangrijke factoren beschreven die volgens de Vennootschap een impact 

hebben gehad op de omzet van de Groep tijdens de verslagperiodes of die in de toekomst een impact zouden 

kunnen hebben op de omzet. 

Overschakeling van een bedrijfsmodel met doorlopende softwarelicenties naar jaarlijkse recurrente inkomsten 

De erkende en gerapporteerde inkomsten in het Materialise Software segment worden beïnvloed door de 

overschakeling van een doorlopend licentiemodel naar een op tijd gebaseerd, doorgaans jaarlijks licentiemodel 

dat de Vennootschap de afgelopen jaren heeft geïnitieerd. Inkomsten uit op tijd gebaseerde licenties worden lineair 

erkend over de looptijd van het betreffende licentiecontract en leiden tot uitgestelde opbrengsten bij de initiële 

verkoop. Tijdens de overgangsfase heeft de toegenomen opbouw van uitgestelde opbrengsten een tijdelijk negatief 

effect op de gerapporteerde opbrengsten. Aan het einde van het tweede kwartaal van 2025 wordt meer dan 80% 

van de gerapporteerde opbrengsten van het Materialise Software segment beschouwd als recurrente inkomsten, 

vergeleken met ongeveer 65% medio 2022, toen de overschakeling begon. De overschakeling zal naar 

verwachting nog enige tijd duren en zal naar verwachting eind 2026 voltooid zijn. 

Toenemende invoering van massa-personalisatie in de medische zorg 

De sterke omzetgroei in het Materialise Medical segment is grotendeels toe te schrijven aan de toenemende 

invoering van gepersonaliseerde medische zorg door patiënten, medisch personeel en ziekenhuizen. Met zijn op 

maat gemaakte 3D-geprinte medische toepassingen en geavanceerde softwareoplossingen bevindt het Materialise 

Medical segment zich in een ideale positie om in te spelen op deze groeiende marktvraag, met als doel 

personalisatie voor veel meer patiënten mogelijk te maken door op grote schaal hoogwaardige, op maat gemaakte 

producten te leveren.  

De afgelopen jaren heeft het Materialise Medical segment zijn omzet verder verhoogd door de patiëntenpopulatie 

die kan profiteren van zijn op maat gemaakte oplossingen uit te breiden. Door de opening van een nieuwe 
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productievestiging in de VS in 2023 en de verdere automatisering van de productieprocessen kon de 

Vennootschap de traumamarkt in de Verenigde Staten veroveren, waar ze patiënten bedient voor wie operaties 

niet vooraf kunnen worden gepland en die binnen een week moeten worden behandeld. Bovendien werd 

personalisatie naar nieuwe markten gebracht, met name de cardiovasculaire markt, waar de Vennootschap haar 

bestaande planningsoplossingen aanvulde met simulatieoplossingen van FEops, een Belgische onderneming die 

in 2024 werd overgenomen.  

Overschakeling van prototyping naar productie van onderdelen voor eindgebruik in specifieke marktsegmenten 

De omzet in het Materialise Manufacturing segment stond de afgelopen periodes onder druk als gevolg van 

ongunstige ontwikkelingen in de traditionele bedrijfssegmenten, zoals prototyping en gietstukken voor 

verbrandingsmotoren voor de automobielsector, versneld door een steeds ongunstiger macro-economisch 

industrieel klimaat in Europa, een algemene zwakte van de automobielsector en toenemende concurrentie op het 

gebied van productie vanuit China. Dit heeft geleid tot overcapaciteit en druk op de prijzen en marges in 

traditionele prototypingactiviteiten, voornamelijk in Europa. Om deze neerwaartse trends tegen te gaan, heeft het 

Materialise Manufacturing segment de strategische overschakeling van prototyping naar gecertificeerde productie 

van kleine series eindproducten geïntensiveerd, met name in specifieke focussegmenten zoals lucht- en 

ruimtevaart, medische technologie en halfgeleiders. De maatregelen die zijn genomen om deze overschakeling te 

versnellen, zijn (i) begin 2025 een herverdeling van het personeelsbestand, met name in de verkoopteams, op de 

focussegmenten, waardoor de Vennootschap zich terugtrekt uit de prototypingactiviteiten, (ii) in 2025 

samenwerken met klanten in de focussegmenten om hun gebruik van additive manufacturing te vergroten, en (iii) 

in de tweede helft van 2025 investeren in hulpapparatuur, met name ter ondersteuning van de productie van kleine 

series. Een laatste versnellende factor zou de toegenomen uitgaven van de defensie-industrie kunnen zijn, 

waarvoor de Vennootschap producten kan leveren. Hoewel de omzetstijging in deze groeisegmenten aanzienlijk 

was (d.w.z. +28% omzetgroei in het lucht- en ruimtevaartsegment van de Groep in 2024), heeft deze de daling in 

het historische prototypingmarktsegment nog niet volledig gecompenseerd. Als gevolg daarvan noteerde het 

Materialise Manufacturing segment een totale omzetdaling van 3% voor het volledige jaar 2024 en een daling van 

16% voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 in vergelijking met dezelfde periode vorig jaar.  

Nieuwe opportuniteiten door toegenomen focus op defensie-uitgaven 

Gelet op het huidige geopolitieke landschap en de veranderende dynamiek van mondiale allianties heeft de 

Vennootschap onlangs haar strategische betrokkenheid bij de defensiesector opnieuw beoordeeld om haar aanbod 

binnen deze markt uit te breiden. De Vennootschap heeft met name haar “geen wapens”-beleid, op grond waarvan 

de verkoop van producten die bedoeld zijn om mensenlevens te schaden verboden was, aangepast naar een 

“defensiebeleid”, op grond waarvan deze beperking is opgeheven. Hoewel de Vennootschap niet van plan is zich 

te richten op het worden van een wapenfabrikant, zal zij dergelijke verkoopkansen niet langer automatisch 

weigeren. De Vennootschap is van mening dat een grotere deelname in de defensiesector ook haar positie in het 

segment lucht- en ruimtevaart zal versterken en op lange termijn nieuwe groeimogelijkheden en omzetpotentieel 

zal creëren. 

Belangrijke factoren die een impact hebben op de kosten en winstgevendheid van de Groep 

In deze afdeling worden bepaalde belangrijke factoren beschreven die volgens de Vennootschap een impact 

hebben gehad op de kosten en winstgevendheid van de Groep tijdens de verslagperiodes of die in de toekomst een 

impact zouden kunnen hebben op de kosten en winstgevendheid. 

Personeelskosten 

De personeelskosten van de Groep, verdeeld over de kostprijs van de verkopen, onderzoek en ontwikkeling, 

verkoop en marketing, en algemene en beheerskosten, worden beïnvloed door lonen, secundaire 

arbeidsvoorwaarden en op aandelen gebaseerde beloningsprogramma’s. Deze kostencategorie is veruit de grootste 

kostencomponent en vertegenwoordigt ongeveer 60% van de omzet van de Groep. Stijgende arbeidskosten, als 

gevolg van inflatoire druk, wijzigingen in de regelgeving en verplichte salarisaanpassingen, hebben een directe 

invloed op de totale winstgevendheid. Het aantrekken en behouden van hoogopgeleid personeel, voornamelijk op 

het gebied van onderzoek en ontwikkeling, is van cruciaal belang voor het behoud van het technologische en 

innovatieve concurrentievoordeel van de Groep. De Groep beperkt de druk op de salariskosten zoveel mogelijk 

door gebruik te maken van haar wereldwijde aanwezigheid in verschillende geografische markten en door haar 

bedrijfsmodel te optimaliseren met een evenwichtige mix van posities in landen met hoge en lagere kosten. 
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Onderzoeks- en ontwikkelingskosten 

Als technologiegedreven onderneming met een duidelijke focus op innovatie investeert de Groep fors in 

Onderzoek en Ontwikkeling (O&O) om haar concurrentievoordeel in de 3D-printindustrie te behouden. O&O-

uitgaven zijn een belangrijke kostenfactor en vertegenwoordigen ongeveer 16% van de omzet van de Groep. De 

afgelopen jaren bleef de Groep consequent doorgaan met de geplande O&O-investeringen, met de nadruk op haar 

Materialise Medical en Materialise Software segmenten. Sinds de overname van Link3D en Identify3D in 2022 

zijn de O&O-inspanningen voor de ontwikkeling van een cloud-gebaseerde softwareoplossing voor 

fabrieksbeheer aanzienlijk toegenomen, wat druk uitoefent op de gerapporteerde winstgevendheid van het 

Materialise Software segment, maar deze investeringen worden essentieel geacht voor groei op lange termijn. 

Investeringen in informatietechnologie 

De afgelopen jaren heeft de Groep aanzienlijke investeringen gedaan in een programma voor digitale 

transformatie van haar IT-landschap, met als doel haar interne bedrijfsprocessen verder te automatiseren. Deze 

investeringen omvatten de implementatie en het gebruik van geavanceerde CRM-, ERP- en licentiebeheersoftware 

met als doel haar front-office- en back-officeprocessen, zoals klantbestellingen, inkoop, boekhouding en 

facturering, verder te standaardiseren en te integreren. Afhankelijk van de contractuele principes van de 

onderliggende softwareovereenkomsten en in overeenstemming met de IFRS-principes, worden de licentie- en 

implementatiekosten ofwel als kosten geboekt op het moment dat ze zich voordoen, ofwel geactiveerd en 

vervolgens afgeschreven zodra de applicatie klaar is voor gebruik. Op 30 juni 2025 had de Groep cumulatief € 

20,1 miljoen aan Opex uitgegeven en werd nog eens € 9,9 miljoen geactiveerd voor dit digitale 

transformatieprogramma over de periode 2021-2025. De implementatiekosten zullen naar verwachting gedurende 

de rest van 2025 worden voortgezet en vanaf 2026 geleidelijk worden afgebouwd. 

Overheidssubsidies en stimuleringsmaatregelen 

De Groep voert uitgebreide onderzoeks- en ontwikkelingsactiviteiten uit, waarvoor zij profiteert van diverse 

subsidies, stimuleringsmaatregelen voor onderzoek en ontwikkeling en verlaagde loonbelastingen van bepaalde 

overheidsinstanties. Deze subsidies en stimuleringsmaatregelen voor onderzoek en ontwikkeling zijn over het 

algemeen bedoeld om goedgekeurde uitgaven voor de onderzoeks- en ontwikkelingsinspanningen van de Groep 

gedeeltelijk te vergoeden. 

De Groep heeft verschillende subsidies ontvangen van federale en regionale overheden en van de Europese Unie 

in de vorm van subsidies die gekoppeld zijn aan bepaalde onderzoeks- en ontwikkelingsprogramma’s, verlaagde 

loonbelastingen en de financiering van de bouw van een kantoorgebouw in Leuven, België, en van de bouw van 

een nieuwe productiefaciliteit in Freiberg, Duitsland. Onder het Belgische systeem van aftrek voor innovatie-

inkomsten kan de Vennootschap tot 85% van haar netto innovatie-inkomsten aftrekken van de belastbare basis. 

Andere belangrijke factoren die een impact hebben op de resultaten van de Groep 

In deze afdeling worden bepaalde andere belangrijke factoren beschreven die volgens de Vennootschap een 

impact hebben gehad op de bedrijfsresultaten van de Groep tijdens de verslagperiodes of die in de toekomst een 

impact zouden kunnen hebben op de bedrijfsresultaten. 

Wisselkoersen 

De Groep handelt wereldwijd en is onderhevig aan de impact van fluctuerende wisselkoersen. De 

bedrijfsresultaten kunnen daarom worden beïnvloed door de volatiliteit van wisselkoersen en het vermogen van 

de Groep om deze valutarisico’s doeltreffend te beheren.  

In de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 werd 68% van de omzet van de Groep gegenereerd in euro, terwijl 

ongeveer 82% van de totale kosten ook in euro werd gemaakt. 32% van de omzet in dezelfde periode was echter 

afkomstig van verkopen in een andere valuta dan de euro, waaronder de Amerikaanse dollar, het Britse pond, de 

Japanse yen en de Braziliaanse real. Naarmate de Groep internationaal blijft groeien, kan haar blootstelling aan 

wisselkoersrisico’s toenemen. Vorderingen in vreemde valuta worden initieel geboekt tegen de wisselkoers op de 

transactiedatum en vervolgens opnieuw gewaardeerd in euro op basis van de wisselkoersen aan het einde van de 

periode. Transactiewinsten en -verliezen die voortvloeien uit wisselkoersschommelingen worden ten laste van het 

resultaat gebracht.  

De Groep is voornamelijk blootgesteld aan de USD, GBP, BRL, PLN en JPY als vreemde valuta. De blootstelling 

aan MYR en CZK is beperkt. Om de blootstelling aan wisselkoersschommelingen van de Amerikaanse dollar, 

GBP en JPY verder te beperken, is de Groep valutaswaps aangegaan. Op 30 juni 2025 had de Groep 
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afdekkingsovereenkomsten voor $ 4,5 miljoen, GBP 1,0 miljoen, en JPY 259,5 miljoen, die allemaal voor het 

einde van 2025 aflopen. 

Inflatie 

De Groep doet wereldwijd zaken en is derhalve onderhevig aan risico’s die samenhangen met fluctuerende inflatie 

in verschillende delen van de wereld, in het bijzonder omdat inflatie een impact heeft op de kosten van 

vergoedingen, materialen, diensten, energie en kapitaaluitgaven. In geval van stijgende inflatie bestaat het risico 

dat de Groep deze kosten mogelijk niet volledig zal kunnen compenseren door haar verkoopprijzen te verhogen. 

In een omgeving met hoge inflatie kunnen de bedrijfsresultaten en financiële toestand van de Groep dus negatief 

worden beïnvloed. 

Rentevoeten 

De Groep heeft voornamelijk leningen met vaste rentevoeten, maar bepaalde leningen zijn afgesloten met 

variabele rentevoeten. Om het risico van renteschommelingen te beperken, zijn alle leningen met variabele 

rentevoeten volledig afgedekt door middel van variabele-naar-vaste renteswaps (IRS). Het totale uitstaande 

bedrag aan leningen met een variabele rentevoet bedroeg op 30 juni 2025 € 0,5 miljoen, wat neerkomt op 1% van 

de totale financiële schuld van de Groep. Bijgevolg is de Groep van mening dat haar interestbetalingen onder de 

huidige omstandigheden niet wezenlijk worden beïnvloed door effecten van schommelingen in de rentevoeten. 

Anderzijds heeft de Groep momenteel aanzienlijke kasreserves op haar balans staan, waarop zij interestinkomsten 

genereert uit kortlopende bankdeposito’s. De interestinkomsten daarop, die in 2024 € 4,2 miljoen bedroegen en 

in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 € 1,4 miljoen, worden sterk beïnvloed door marktschommelingen 

van de overeenkomstige rentevoeten op korte termijn. 

FINANCIEEL OVERZICHT VAN DE BEDRIJFSRESULTATEN VAN DE GROEP 

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de bedrijfsresultaten van de Groep voor de aangegeven periodes, 

die zonder materiële aanpassingen zijn overgenomen uit de Historische Financiële Staten. 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Omzet ........................................................  232.023 256.127 266.765 132.434 131.210 

Kostprijs van de verkopen .........................  (103.255) (110.996) (115.940) (57.270) (56.708) 

Brutomarge ..................................................  128.768 145.131 150.826 75.164 74.502 

Onderzoeks- en ontwikkelingskosten ........  (37.568) (38.098) (44.400) (21.322) (22.534) 

Verkoop- en marketingkosten ...................  (62.125) (57.822) (61.620) (30.234) (30.542) 

Algemene en beheerskosten ......................  (35.143) (37.068) (39.597) (19.214) (19.769) 

Netto overige operationele opbrengsten ....  3.196 (6.524) 4.223 1.994 1.646 

Operationele winst (verlies) ........................  (2.872) 5.619 9.432 6.387 3.303 

Financiële kosten .......................................  (4.420) (3.865) (2.969) (2.239) (6.811) 

Financiële opbrengsten ..............................  6.114 5.019 7.677 4.783 2.884 

Winst (verlies) voor belastingen .................  (1.178) 6.772 14.139 8.930 (624) 

Belastingen op het resultaat .......................  (975) (78) (733) (1.469) 287 

Netto winst (verlies)  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Netto winst (verlies) toewijsbaar aan: ............       

De aandeelhouders van de 

moedervennootschap (2.123) 6.722 13.436 

 

7.474 

 

(336) 

Aandeel van derden (29) (27) (30) (13) (2) 

 

Overige financiële informatie 

De Groep gebruikt EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA als aanvullende financiële 

maatstaven voor haar financiële prestaties. EBIT wordt berekend als nettowinst plus belastingen op het resultaat, 

financiële kosten (minus financiële opbrengsten) en aandelen in winst of verlies in een joint venture. EBITDA 
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wordt berekend als nettowinst plus belastingen op het resultaat, financiële kosten (minus financiële opbrengsten), 

aandelen in winst of verlies in een joint venture en afschrijvingen en waardeverminderingen. Gecorrigeerde EBIT 

en Gecorrigeerde EBITDA worden bepaald door respectievelijk (i) op aandelen gebaseerde beloningskosten, (ii) 

acquisitie- of desinvesteringsgerelateerde kosten van bedrijfscombinaties, (iii) bijzondere waardeverminderingen 

en herwaarderingen van reële waarde als gevolg van bedrijfscombinaties en (iv) kosten gemaakt in verband met 

bedrijfsinitiatieven, herstructureringen of reorganisaties die een eenmalig karakter hebben, toe te voegen aan EBIT 

en EBITDA.  

De volgende tabel geeft een reconciliatie weer van de nettowinst van de Groep met Gecorrigeerde EBIT en 

Gecorrigeerde EBITDA van de Groep voor de aangegeven periodes. 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Netto winst (verlies) .....................................  (2.153) 6.695 13.406 7.461 (337) 

Belastingen op het resultaat .......................  975 78 733 1.469 (287) 

Financiële kosten .......................................  4.420 3.865 2.969 2.239 6.811 

Financiële opbrengsten ..............................  (6.114) (5.019) (7.677) (4.783) (2.884) 

EBIT (niet-gecontroleerd) ...........................  (2.872) 5.619 9.432 6.387 3.303 

Afschrijvingen en waardeverminderingen  22.026 21.511 21.742 10.754 10.731 

EBITDA (niet-gecontroleerd) .....................  19.154 27.130 31.175 17.141 14.034 

Op aandelen gebaseerde 

beloningskosten(1) .................................  (140) 39 285 

 

142 

 

117 

Acquisitiegerelateerde kosten van 

bedrijfscombinaties(2)  ...........................  − − 24 − − 

Bijzondere waardeverminderingen(3) ........  − 4.228 − − − 

Herstructurering en bedrijfsinitiatieven(4)  .  − − − − 283 

Gecorrigeerde EBITDA (niet-

gecontroleerd) ..........................................  19.014 31.397 31.484 

 

17.283 

 

14.434 

Afschrijvingen en waardeverminderingen  (22.026) (21.511) (21.742) (10.754) (10.731) 

Gecorrigeerde EBIT (niet-gecontroleerd) (3.013) 9.886 9.741 6.529 3.703 

 

 

Toelichtingen: 

(1) Op aandelen gebaseerde beloningskosten vertegenwoordigen de kosten van in 

eigenvermogensinstrumenten en contanten afgewikkelde op aandelen gebaseerde betalingen aan 

werknemers. 

(2) Acquisitiegerelateerde kosten van bedrijfscombinaties vertegenwoordigen vergoedingen en kosten in 

verband met de overname van FEops op 18 juli 2024. 

(3) Bijzondere waardeverminderingen vertegenwoordigen de bijzondere waardevermindering van goodwill 

(€ 1,2 miljoen) en de gedeeltelijke bijzondere waardevermindering van de immateriële activa (€ 2,4 

miljoen) van Materialise Motion NV, en de bijzondere waardevermindering van immateriële en materiële 

activa (€ 0,7 miljoen) van Engimplan in 2023. 

(4) Niet-recurrente kosten in verband met bedrijfsinitiatieven, herstructureringen of reorganisaties. 

Bedrijfsresultaten voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 vergeleken met de zes maanden eindigend 

op 30 juni 2024 

Omzet 

De omzet daalde met € 1,2 miljoen, ofwel 0,9%, tot € 131,2 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, 

tegenover € 132,4 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. 

De omzet per geografisch gebied is als volgt: 
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Voor de zes maanden 

eindigend op 

30 juni 

in duizenden € 2024 2025 

Noord- en Zuid-Amerika ...........................  57.335 56.280 

Europa en Afrika .......................................  65.735 65.020 

Azië en de Stille Oceaan ...........................  9.364 9.910 

Totaal……………………….….…………. 132.434 131.210 

 

De omzet in Europa en Afrika daalde met € 0,7 miljoen, of 1,1%, in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, 

vergeleken met de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, als gevolg van een lagere omzet in het Materialise 

Manufacturing segment en het Materialise Software segment. Deze daling werd gedeeltelijk gecompenseerd door 

een omzetgroei in het Materialise Medical segment. De omzet in Noord- en Zuid-Amerika daalde met € 1,0 

miljoen, of 1,8%, in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, vergeleken met de zes maanden eindigend op 30 

juni 2024, als gevolg van lagere inkomsten uit het Materialise Manufacturing segment en het Materialise Software 

segment. Deze daling werd gedeeltelijk gecompenseerd door een dubbelcijferige omzetgroei in het Materialise 

Medical segment. De omzet in Azië en de Stille Oceaan steeg met € 0,5 miljoen, of 5,8%, in de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2025, vergeleken met de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, als gevolg van omzetgroei 

in het Materialise Medical segment, die gedeeltelijk werd gecompenseerd door de daling in het Materialise 

Software segment, terwijl het Materialise Manufacturing segment stabiel bleef. 

De omzet per segment is als volgt: 

 

Voor de zes maanden 

eindigend op 

30 juni 

in duizenden € 2024 2025 

 (niet-gecontroleerd) 

Medical......................................................  54.324 63.928 

Software ....................................................  21.665 19.647 

Manufacturing ...........................................  56.445 47.635 

Totaal……………………….….…… 132.434 131.210 

 

Tijdens de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 steeg de omzet van het Materialise Medical segment, terwijl 

de omzet van het Materialise Software segment en Materialise Manufacturing segment daalde tegenover dezelfde 

periode in 2024. 

De omzet van het Materialise Medical segment steeg met € 9,6 miljoen, of 17,7%, van € 54,3 miljoen in de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2024 tot € 63,9 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025. Binnen de 

afdeling medische software stegen de recurrente inkomsten uit jaarlijkse en vernieuwde licenties en 

onderhoudsvergoedingen met € 1,1 miljoen, of 7,9%. Deze recurrente inkomsten vertegenwoordigden 84,3% van 

alle inkomsten uit medische software in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover 89,0% in de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2024. De niet-recurrente inkomsten van de Groep uit doorlopende licenties en 

diensten stegen met 32,5% tot € 2,3 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 1,8 miljoen 

in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. De uitgestelde opbrengsten uit licentie- en onderhoudsvergoedingen 

bedroegen € 0,6 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 0,9 miljoen in de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2024. De opbrengsten uit medische hulpmiddelen en diensten stegen met € 7,4 miljoen, of 

19,2%, in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, dankzij de groei in alle verkoopkanalen van de Groep in 

haar verschillende kernmarkten. Op 30 juni 2025 exploiteerde het Materialise Medical segment 48 3D-printers, 

tegenover 51 op 31 december 2024. 

De omzet uit het Materialise Software segment daalde met € 2,0 miljoen, of 9,3%, van € 21,7 miljoen in de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2024 tot € 19,6 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025. De recurrente 

inkomsten, bestaande uit licentievergoedingen voor beperkte duur en onderhoudsvergoedingen, steeg met € 0,6 

miljoen, of 4,0%, in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025. De niet-recurrente inkomsten, voornamelijk 

bestaande uit doorlopende vergoedingen en diensten, daalde met € 2,6 miljoen, of 43,4%, in de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2025. De uitgestelde opbrengsten uit licentie- en onderhoudsvergoedingen bedroegen € 1,0 

miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 1,9 miljoen in de zes maanden eindigend op 

30 juni 2024. 
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De omzet uit het Materialise Manufacturing segment daalde met € 8,8 miljoen, of 15,6 %, van € 56,4 miljoen in 

de zes maanden eindigend op 30 juni 2024 tot € 47,6 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025. Het 

Materialise Manufacturing segment exploiteerde op 30 juni 2025 129 3D-printers, 28 CNC-machines en 5 

vacuümgietmachines, tegenover respectievelijk 155 3D-printers, 39 CNC-machines en 5 vacuümgietmachines op 

31 december 2024. 

Verkoopkosten 

De verkoopkosten bedroegen € 56,7 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 57,3 

miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, wat neerkomt op een daling van € 0,6 miljoen of 1,0%. De 

daling was voornamelijk toe te schrijven aan lagere verkoopvolumes en een afname van de 

onderaannemingsactiviteiten. 

Brutowinst 

De brutowinst daalde met € 0,7 miljoen van € 75,2 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024 tot € 

74,5 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, voornamelijk als gevolg van een daling van de totale 

omzet. De totale brutowinstmarge (brutowinst gedeeld door de omzet van de Groep) bedroeg 56,8 % in de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2025 en bleef stabiel ten opzichte van 56,8 % in de zes maanden eindigend op 30 

juni 2024. 

Onderzoeks- en ontwikkelingskosten, of O&O, verkoop- en marketingkosten, of V&M, en algemene en 

beheerskosten, of A&B 

De O&O-, V&M- en A&B-kosten stegen in totaal tot € 72,8 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 

2025, tegenover € 70,8 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. De O&O-kosten stegen van € 21,3 

miljoen naar € 22,5 miljoen, ofwel 5,7%. De V&M-kosten stegen van € 30,2 miljoen naar € 30,5 miljoen, ofwel 

1,0%. De A&B-kosten stegen van € 19,2 miljoen naar € 19,8 miljoen, ofwel 2,9%. 

Netto overige operationele opbrengsten 

De netto overige operationele opbrengsten daalden tot € 1,6 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, 

tegenover € 2,0 miljoen in dezelfde periode in 2024. De netto operationele opbrengsten in de eerste helft van 2025 

worden voornamelijk gedreven door vrijstellingen van bronbelasting (€ 1,5 miljoen), ontvangen subsidies (€ 1,3 

miljoen) en belastingvoordelen voor onderzoek en ontwikkeling (€ 0,5 miljoen), gedeeltelijk gecompenseerd door 

afschrijvingskosten van verworven immateriële activa (€ 1,6 miljoen). 

Netto financiële opbrengsten (financiële opbrengsten en financiële kosten) 

De netto financiële kosten bedroegen € 3,9 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover netto-

inkomsten van € 2,5 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. In 2025 was het negatieve 

nettoresultaat voornamelijk te wijten aan zeer ongunstige effecten van niet-gerealiseerde 

wisselkoersschommelingen. 

Belastingen op het resultaat 

De belastingen op het resultaat in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 resulteerden in een voordeel van € 

0,3 miljoen, dat bestond uit een combinatie van uitgestelde belastingvoordelen ten bedrage van € 0,9 miljoen en 

actuele belastinglasten van € 0,6 miljoen. 

Netto winst/verlies 

Als gevolg van de hierboven beschreven factoren bedroeg het nettoverlies € (0,3) miljoen in de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2025, tegenover een nettowinst van € 7,5 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 

2024. 

Overige financiële informatie: EBIT, Gecorrigeerde EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBITDA, en segment 

Gecorrigeerde EBITDA. 

Als gevolg van de hierboven beschreven factoren bedroeg de geconsolideerde EBIT van de Groep € 3,3 miljoen 

in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 6,4 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 

2024, een daling van € 3,1 miljoen. De geconsolideerde EBITDA van de Groep bedroeg € 14,0 miljoen in de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 17,1 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, een 

daling van € 3,1 miljoen. Tijdens de eerste zes maanden van 2025 bleef de Vennootschap strategisch investeren 
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in haar groei-activiteiten en boekte zij vooruitgang in haar overschakeling naar cloud-gebaseerde jaarlijkse 

licentie-inkomsten in het Materialise Software segment. In de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 omvatten 

de EBIT en EBITDA van de Vennootschap kosten van € 0,4 miljoen uit hoofde van op aandelen gebaseerde 

vergoedingen en kosten voor herstructurering en bedrijfsinitiatieven. Deze kosten werden niet weerspiegeld in de 

Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA van de Vennootschap. De geconsolideerde Gecorrigeerde EBIT 

van de Groep bedroeg € 3,7 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 6,5 miljoen in de 

zes maanden eindigend op 30 juni 2024, een daling van € 2,8 miljoen. De geconsolideerde Gecorrigeerde EBITDA 

van de Groep bedroeg € 14,4 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 17,3 miljoen in 

de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, een daling van € 2,9 miljoen. 

De volgende tabel geeft een vergelijking van de omzet van de segmenten van de Groep en de Gecorrigeerde 

EBITDA voor de aangegeven periodes. 

in duizenden € 

Materialis

e Medical 

Materialis

e 

Software 

Materialise 

Manufacturin

g 

Totaal 

segment

en 

Niet-

toegewezen(1) 

Geconsolide

erd 

 (niet-gecontroleerd) 

Voor de zes maanden 

eindigend op 30 juni 

2025       

Omzet ..........................  63.928 19.647 47.635 131.210 − 131.210 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA ......................  19.775 1.971 (1.185) 20.561 (6.127) 14.434 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA % ..................  30,9% 10,0% (2,5)% 15,7%  11,0% 

Voor de zes maanden 

eindigend op 30 juni 

2024       

Omzet ...........................  54.324 21.665 56.445 132.434 − 132.434 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA ......................  16.120 2.464 3.947 

 

22.531 

 

(5.248) 

 

17.283 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA % ..................  29,7% 11,4% 7,0% 

 

17,0% 

  

13,1% 

 

 

Toelichtingen: 

(1) Niet-toegewezen segment Gecorrigeerde EBITDA bestaat uit onderzoek en ontwikkeling hoofdkantoor 

en overige operationele opbrengsten, en de daarbij opgetelde op aandelen gebaseerde beloningskosten, 

acquisitiegerelateerde kosten van bedrijfscombinaties, bijzondere waardeverminderingen en reële 

waarde van bedrijfscombinaties die zijn opgenomen in Gecorrigeerde EBITDA. 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Medical segment bedroeg € 19,8 miljoen in de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 16,1 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge (de segment Gecorrigeerde EBITDA gedeeld door de omzet van het segment) 

steeg tot 30,9% in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover 29,7% in de zes maanden eindigend op 

30 juni 2024. De stijging van de segment Gecorrigeerde EBITDA-marge was het gevolg van een stijging van de 

omzet terwijl de kosten onder controle bleven.  

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Software segment bedroeg € 2,0 miljoen in de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2025, tegenover € 2,5 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge daalde tot 10,0% in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, tegenover 11,4% 

voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. De daling van de segment Gecorrigeerde EBITDA-marge was 

het gevolg van ongunstige marktomstandigheden en de overschakeling naar een cloud- en abonnementsgebaseerd 

bedrijfsmodel. 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Manufacturing segment daalde van € 3,9 miljoen in de zes 

maanden eindigend op 30 juni 2024 tot € (1,2) miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge daalde van 7,0% in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024 tot (2,5)% in de 

zes maanden eindigend op 30 juni 2025, voornamelijk als gevolg van geopolitieke onzekerheid en aanhoudende 

ongunstige macro-economische omstandigheden. 
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Bedrijfsresultaten voor het jaar eindigend op 31 december 2024 vergeleken met het jaar eindigend op 31 

december 2023 

Omzet 

De omzet steeg met € 10,6 miljoen, ofwel 4%, tot € 266,8 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, 

tegenover € 256,1 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. 

De omzet per geografisch gebied is als volgt: 

 

Voor het jaar 

eindigend op 

31 december 

in duizenden € 2023 2024 

Noord- en Zuid-Amerika ...........................  97.399 115.100 

Europa en Afrika .......................................  138.741 133.588 

Azië en de Stille Oceaan ...........................  19.988 18.077 

Totaal……………………….….…………. 256.127 266.765 

 

De omzet in Europa en Afrika daalde met € 5,2 miljoen, of 3,7 %, in het jaar eindigend op 31 december 2024, 

tegenover het jaar eindigend op 31 december 2023, als gevolg van een lagere omzet in het Materialise 

Manufacturing segment. Deze daling werd gedeeltelijk gecompenseerd door stabiele prestaties in het Materialise 

Software segment en een omzetgroei in het Materialise Medical segment. De omzet in Noord- en Zuid-Amerika 

steeg met € 17,7 miljoen, of 18,2 %, in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover het jaar eindigend op 

31 december 2023, als gevolg van een hogere omzet in het Materialise Medical segment, het Materialise 

Manufacturing segment en het Materialise Software segment. De omzet in Azië en de Stille Oceaan daalde met € 

1,9 miljoen, of 9,6%, in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover het jaar eindigend op 31 december 

2023, als gevolg van een lagere omzet in het Materialise Manufacturing segment en het Materialise Software 

segment, terwijl het Materialise Medical segment stabiele prestaties neerzette. 

De omzet per segment is als volgt: 

 

Voor het jaar 

eindigend op 

31 december 

in duizenden € 2023 2024 

Medical......................................................  101.376 116.358 

Software ....................................................  44.442 43.899 

Manufacturing ...........................................  110.310 106.508 

Totaal………………………………………. 256.127 266.765 

 

In 2024 steeg de omzet van het Materialise Medical segment, terwijl de omzet van het Materialise Software 

segment en het Materialise Manufacturing segment daalde tegenover 2023. 

De omzet van het Materialise Medical segment steeg met € 15,0 miljoen, of 14,8 %, van € 101,4 miljoen in het 

jaar eindigend op 31 december 2023 tot € 116,4 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024. Binnen de 

afdeling medische software stegen de recurrente inkomsten uit jaarlijkse en vernieuwde licenties en 

onderhoudsvergoedingen met € 1,7 miljoen, of 6,3%. Deze recurrente inkomsten vertegenwoordigden 85,0% van 

alle inkomsten uit medische software in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover 87,2% in het jaar 

eindigend op 31 december 2023. De niet-recurrente inkomsten van de Groep uit doorlopende licenties en diensten 

stegen met 13,0% tot € 4,6 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, vergeleken met € 4,1 miljoen in 

het jaar eindigend op 31 december 2023. De uitgestelde opbrengsten uit licentie- en onderhoudsvergoedingen 

bedroegen € 1,8 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover € 0,7 miljoen in het jaar eindigend 

op 31 december 2023. De inkomsten uit medische hulpmiddelen en diensten stegen met € 12,2 miljoen, of 17,5%, 

in het jaar eindigend op 31 december 2024, dankzij de groei in alle verkoopkanalen van de Groep in haar 

verschillende kernmarkten. Op 31 december 2024 exploiteerde het Materialise Medical segment 51 3D-printers, 

tegenover 50 op 31 december 2023. 
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De omzet uit het Materialise Software segment daalde met € 0,5 miljoen, of 1,2 %, van € 44,4 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2023 tot € 43,9 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024. De recurrente 

inkomsten, bestaande uit licentievergoedingen voor een beperkte duur en onderhoudsvergoedingen, stegen met € 

2,7 miljoen, of 9,1%, in het jaar eindigend op 31 december 2024. De niet-recurrente inkomsten, die voornamelijk 

bestaan uit doorlopende vergoedingen en diensten, daalden met € 3,2 miljoen, of 21,9%, in het jaar eindigend op 

31 december 2024. De uitgestelde opbrengsten uit licentie- en onderhoudsvergoedingen bedroegen € 0,6 miljoen 

in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover € 0,8 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. 

De omzet uit het Materialise Manufacturing segment daalde met € 3,8 miljoen, of 3,4%, van € 110,3 miljoen in 

het jaar eindigend op 31 december 2023 tot € 106,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024. Het 

Materialise Manufacturing segment exploiteerde op 31 december 2024 155 3D-printers, 39 CNC-machines en 5 

vacuümgietmachines, tegenover respectievelijk 157 3D-printers, 28 CNC-machines en 5 vacuümgietmachines op 

31 december 2023. 

Verkoopkosten 

De verkoopkosten bedroegen € 115,9 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover € 111,0 

miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, wat neerkomt op een stijging van € 4,9 miljoen of 4,5%. Deze 

stijging van de kostprijs van de verkopen hield verband met een toename van de verkoopvolumes, een toename 

van de uitbestede volumes en prijzen, en de impact van de inflatie op energie, materialen en loonkosten. 

Brutowinst 

De brutowinst steeg met € 5,7 miljoen van € 145,1 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023 tot € 150,8 

miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, voornamelijk als gevolg van een stijging van de totale omzet, 

die enigszins werd gecompenseerd door hogere productiekosten. De totale brutowinstmarge (brutowinst gedeeld 

door de omzet van de Groep) bedroeg 56,5% in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover 56,7% in het 

jaar eindigend op 31 december 2023. 

Onderzoeks- en ontwikkelingskosten, of O&O, verkoop- en marketingkosten, of V&M, en algemene en 

beheerskosten, of A&B 

De O&O-, V&M- en A&B-kosten stegen in totaal tot € 145,6 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, 

vergeleken met € 133,0 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. De O&O-kosten stegen van € 38,1 

miljoen tot € 44,4 miljoen, ofwel 16,5%. De V&M-kosten stegen van € 57,8 miljoen tot € 61,6 miljoen, ofwel 

6,6%. De A&B-kosten stegen van € 37,1 miljoen tot € 39,6 miljoen, ofwel 6,8%. 

Netto overige operationele opbrengsten 

De netto overige operationele opbrengsten stegen tot een positief bedrag van € 4,2 miljoen in het jaar eindigend 

op 31 december 2024, vergeleken met een nettokost van € 6,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. 

De belangrijkste factoren voor deze stijging waren vrijstellingen van bronbelasting van € 3,4 miljoen, ontvangen 

subsidies van € 1,5 miljoen en belastingvoordelen voor onderzoek en ontwikkeling van € 1,2 miljoen. Deze 

winsten werden gedeeltelijk tenietgedaan door afschrijvingskosten van verworven immateriële activa, die een kost 

van € 3,3 miljoen vertegenwoordigden voor het jaar eindigend op 31 december 2024. De netto operationele kosten 

omvatten een arbitrage-schikking van € 5,2 miljoen, een bijzondere waardevermindering met betrekking tot 

immateriële activa en goodwill van € 4,2 miljoen en afschrijvingskosten van verworven immateriële activa van € 

4,0 miljoen voor het jaar eindigend op 31 december 2023. 

Netto financiële opbrengsten (financiële opbrengsten en financiële kosten) 

De netto financiële opbrengsten bedroegen € 4,7 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, vergeleken 

met netto-opbrengsten van € 1,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. In 2024 was het netto 

positieve resultaat voornamelijk te danken aan hogere wisselkoerswinsten en lagere interestlasten op de leningen 

van de Groep. 

Belastingen op het resultaat 

De belastingen op het resultaat in het jaar eindigend op 31 december 2024 resulteerden in een kost van € 0,7 

miljoen, bestaande uit uitgestelde belastingvorderingen ten bedrage van € 1,1 miljoen en actuele belastinglasten 

van € 1,9 miljoen. 
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Netto winst/verlies 

Als gevolg van de hierboven beschreven factoren bedroeg de nettowinst € 13,4 miljoen in het jaar eindigend op 

31 december 2024, vergeleken met € 6,7 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. 

Overige financiële informatie: EBIT, Gecorrigeerde EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBITDA, en segment 

Gecorrigeerde EBITDA. 

Als gevolg van de hierboven beschreven factoren bedroeg de geconsolideerde EBIT van de Groep € 9,4 miljoen 

in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover € 5,6 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, 

een stijging van € 3,8 miljoen. De geconsolideerde EBITDA van de Groep bedroeg € 31,2 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2024, tegenover € 27,1 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, een stijging 

van € 4,0 miljoen. In 2024 bleef de Vennootschap strategisch investeren in haar groei-activiteiten en boekte zij 

vooruitgang in haar overschakeling naar cloud-gebaseerde jaarlijkse licentie-inkomsten in het Materialise 

Software segment. De EBIT en EBITDA van de Groep voor 2024 omvatten kosten van € 0,3 miljoen voor op 

aandelen gebaseerde vergoedingen en acquisitiegerelateerde kosten. Deze kosten werden niet weerspiegeld in de 

Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA van de Groep. De geconsolideerde Gecorrigeerde EBIT van de 

Groep bedroeg daarom € 9,7 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover € 9,9 miljoen in het 

jaar eindigend op 31 december 2023, een daling van € 0,1 miljoen. De geconsolideerde Gecorrigeerde EBITDA 

van de Groep bedroeg € 31,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2024, vergeleken met € 31,4 miljoen 

in het jaar eindigend op 31 december 2023, een stijging van € 0,1 miljoen. 

De volgende tabel geeft een vergelijking van de omzet van de segmenten van de Groep en de Gecorrigeerde 

EBITDA voor de aangegeven periodes. 

in duizenden € 

Materialis

e Medical 

Materialis

e 

Software 

Materialise 

Manufacturin

g 

Totaal 

segment

en 

Niet-

toegewezen(1) 

Geconsolide

erd 

Voor het jaar 

eindigend op 31 

december 2024    

   

Omzet ..........................  116.358 43.899 106.508 266.765 − 266.765 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA (niet-

gecontroleerd) .............  35.562 5.562 1.660 

42.784 (11.300) 31.484 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA% ...................  30,6% 12,7% 1,6% 

 

16,0% 

  

11,8% 

Voor het jaar 

eindigend op 31 

december 2023    

   

Omzet ...........................  101.376 44.442 110.310 256.127 − 256.127 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA (niet-

gecontroleerd) .............  26.544 7.450 7.537 

 

 

41.530 

 

 

(10.133) 

 

 

31.397 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA% ...................  26,2% 16,8% 6,8% 

 

16,2% 

  

12,3% 

 

 

Toelichtingen: 

(1) Niet-toegewezen segment Gecorrigeerde EBITDA bestaat uit onderzoek en ontwikkeling hoofdkantoor 

en overige operationele opbrengsten, en de daarbij opgetelde op aandelen gebaseerde beloningskosten, 

acquisitiegerelateerde kosten van bedrijfscombinaties, bijzondere waardeverminderingen en reële 

waarde van bedrijfscombinaties die zijn opgenomen in Gecorrigeerde EBITDA. 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Medical segment bedroeg € 35,6 miljoen in het jaar eindigend op 

31 december 2024, tegenover € 26,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge (de segment Gecorrigeerde EBITDA gedeeld door de omzet van het segment) 

steeg van 26,2% in het jaar eindigend op 31 december 2023 tot 30,6% in het jaar eindigend op 31 december 2024. 

De stijging van de segment Gecorrigeerde EBITDA-marge was het gevolg van een hogere omzet en een goede 

beheersing van de kosten.  



 

   

- 101 - 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Software segment bedroeg € 5,6 miljoen in het jaar eindigend op 

31 december 2024, tegenover € 7,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. De segment Gecorrigeerde 

EBITDA-marge daalde tot 12,7% in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover 16,8% voor het jaar 

eindigend op 31 december 2023. De daling van de segment Gecorrigeerde EBITDA-marge was het gevolg van 

verdere investeringen in O&O-uitgaven en de overschakeling naar een cloud- en abonnementsgebaseerd 

bedrijfsmodel. 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Manufacturing segment bedraagt € 1,7 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2024, tegenover € 7,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge daalde tot 1,6% in het jaar eindigend op 31 december 2024, tegenover 6,8% in het 

jaar eindigend op 31 december 2023, als gevolg van minder gunstige marktomstandigheden en voortdurende 

investeringen in de groeiende operationele activiteiten van de Vennootschap. 

Bedrijfsresultaten voor het jaar eindigend op 31 december 2023 vergeleken met het jaar eindigend op 31 

december 2022 

Omzet 

De omzet bedroeg € 256,1 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover € 232,0 miljoen in het 

jaar eindigend op 31 december 2022, een stijging van € 24,1 miljoen of 10,4%. 

De omzet per geografisch gebied is als volgt: 

 

Voor het jaar 

eindigend op 

31 december 

in duizenden € 2022 2023 

Noord- en Zuid-Amerika ...........................  86.924 97.399 

Europa en Afrika .......................................  125.138 138.741 

Azië en de Stille Oceaan ...........................  19.960 19.988 

Totaal……………………….….…………. 232.023 256.127 

 

De omzet in Europa steeg met € 13,6 miljoen, of 10,9%, in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover 

het jaar eindigend op 31 december 2022, dankzij een hogere omzet in het Materialise Medical segment, het 

Materialise Manufacturing segment en het Materialise Software segment. De omzet in Noord- en Zuid-Amerika 

steeg met € 10,5 miljoen, of 12,1 %, in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover het jaar eindigend op 

31 december 2022, dankzij een hogereet omzet in het Materialise Medical segment, het Materialise Manufacturing 

segment en het Materialise Software segment. De omzet in Azië en de Stille Oceaan bleef in het jaar eindigend 

op 31 december 2023 stabiel ten opzichte van het jaar eindigend op 31 december 2022, doordat de omzet in het 

Materialise Manufacturing segment steeg en dit werd gecompenseerd door een daling in het Materialise Medical 

segment en het Materialise Software segment in deze regio. 

De omzet per segment is als volgt: 

 

Voor het jaar 

eindigend op 

31 december 

in duizenden € 2022 2023 

Medical......................................................  84.846 101.376 

Software ....................................................  43.688 44.442 

Manufacturing ...........................................  103.489 110.310 

Totaal……………………….….…………. 232.023 256.127 

 

In 2023 zag de Groep een omzetstijging in alle drie segmenten ten opzichte van 2022. 

De omzet van het Materialise Medical segment steeg met € 16,5 miljoen, of 19,5 %, van € 84,8 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2022 tot € 101,4 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. Binnen de afdeling 

medische software stegen de recurrente inkomsten uit jaarlijkse en vernieuwde licenties en 

onderhoudsvergoedingen met € 4,7 miljoen, of 20,3 %, als gevolg van de implementatie van de voortdurende 
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strategie van de Groep die gericht is op producten met vastgelegde contractuele looptijden. Deze recurrente 

inkomsten vertegenwoordigden 87,2% van alle inkomsten uit medische software in het jaar eindigend op 31 

december 2023, tegenover 84,8% in het jaar eindigend op 31 december 2022. De niet-recurrente inkomsten van 

de Groep uit doorlopende licenties en diensten bleven in het jaar eindigend op 31 december 2023 consistent ten 

opzichte van het jaar eindigend op 31 december 2022. De uitgestelde opbrengsten uit licentie- en 

onderhoudsvergoedingen bedroegen € 0,7 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover € 5,1 

miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. De inkomsten uit medische hulpmiddelen en diensten stegen 

met € 11,9 miljoen, of 20,6 %, in het jaar eindigend op 31 december 2023, dankzij de groei in alle verkoopkanalen 

van de Groep in haar verschillende kernmarkten. Op 31 december 2023 exploiteerde het Materialise Medical 

segment 50 3D-printers, tegenover 49 op 31 december 2022. 

De omzet van het Materialise Software segment steeg met € 0,7 miljoen, of 1,7%, van € 43,7 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2022 tot € 44,4 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. De recurrente 

inkomsten, bestaande uit beperkte licentievergoedingen en onderhoudsvergoedingen, stegen met € 2,0 miljoen, of 

7,2%, in het jaar eindigend op 31 december 2023. De niet-recurrente inkomsten, die voornamelijk bestaan uit 

doorlopende vergoedingen en diensten, daalden met € 1,2 miljoen, of 7,6%, in het jaar eindigend op 31 december 

2023. De uitgestelde opbrengsten uit licentie- en onderhoudsvergoedingen bedroegen € 0,8 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2023, tegenover € 2,7 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. 

De omzet uit het Materialise Manufacturing segment steeg met € 6,8 miljoen, of 6,6%, van € 103,5 miljoen in het 

jaar eindigend op 31 december 2022 tot € 110,3 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023. Het 

Materialise Manufacturing segment exploiteerde op 31 december 2023 157 3D-printers, 28 CNC-machines en 5 

vacuümgietmachines, tegenover respectievelijk 156 3D-printers, 22 CNC-machines en 6 vacuümgietmachines op 

31 december 2022. 

Verkoopkosten 

De verkoopkosten bedroegen € 111,0 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover € 103,3 

miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022, wat neerkomt op een stijging van € 7,7 miljoen of 7,5%. Deze 

stijging van de verkoopkosten hield verband met een toename van de verkoopvolumes, een toename van de 

uitbestede volumes en prijzen, en de impact van de inflatie op energie-, materiaal- en loonkosten. 

Brutowinst 

De brutowinst steeg met € 16,4 miljoen van € 128,8 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022 tot € 145,1 

miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, voornamelijk als gevolg van hogere inkomsten in alle drie de 

segmenten van Materialise, enigszins gecompenseerd door hogere productiekosten. De totale brutowinstmarge 

(brutowinst gedeeld door de omzet van de Groep) bedroeg 56,7% in het jaar eindigend op 31 december 2023, 

tegenover 55,5% in het jaar eindigend op 31 december 2022. 

Onderzoeks- en ontwikkelingskosten, of O&O, verkoop- en marketingkosten, of V&M, en algemene en 

beheerskosten, of A&B 

De O&O-, V&M- en A&B-kosten daalden in totaal tot € 133,0 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 

2023, tegenover € 134,8 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. De O&O-kosten stegen van € 37,6 

miljoen tot € 38,1 miljoen, of 1,4%. De V&M-kosten daalden van € 62,1 miljoen naar € 57,8 miljoen, of 6,9%, 

als gevolg van de reorganisatie van de verkoop van het Materialise Software segment. De A&B-kosten stegen van 

€ 35,1 miljoen naar € 37,1 miljoen, of 5,5%. De A&B-kosten omvatten de uitrol van het lopende interne digitale 

transformatieproject van de Vennootschap. 

Netto overige operationele opbrengsten 

De netto overige operationele opbrengsten daalden tot een negatief bedrag van € 6,5 miljoen in het jaar eindigend 

op 31 december 2023, tegenover een positief bedrag van € 3,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. 

De belangrijkste oorzaken van deze daling waren een arbitrage-schikking van € 5,2 miljoen, een bijzondere 

waardevermindering met betrekking tot immateriële activa van € 3,0 miljoen, een bijzondere waardevermindering 

met betrekking tot goodwill van € 1,2 miljoen en afschrijvingskosten van verworven immateriële activa, die een 

kost van € 4,0 miljoen vertegenwoordigden voor het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover € 5,1 miljoen 

voor het jaar eindigend op 31 december 2022. Deze kosten werden gedeeltelijk gecompenseerd door vrijstellingen 

van bronbelasting (€ 3,0 miljoen), ontvangen subsidies (€ 1,8 miljoen) en belastingvoordelen voor onderzoek en 

ontwikkeling (€ 1,4 miljoen). 
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Netto financiële opbrengsten (financiële opbrengsten en financiële kosten) 

De netto financiële opbrengsten bedroegen € 1,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, vergeleken 

met netto-opbrengsten van € 1,7 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. In 2023 was het netto 

positieve resultaat voornamelijk te danken aan hogere interestopbrengsten op kortetermijndeposito’s als gevolg 

van hogere rentevoeten, gedeeltelijk gecompenseerd door hogere interestlasten op de leningen van de Groep. 

Belastingen op het resultaat 

De belastingen op het resultaat in het jaar eindigend op 31 december 2023 resulteerden in een kost van € 0,1 

miljoen, die bestond uit een combinatie van uitgestelde belastingvorderingen ten bedrage van € 2,3 miljoen en 

actuele belastinglasten van € 2,4 miljoen. 

Netto winst/verlies 

Als gevolg van de hierboven beschreven factoren bedroeg de nettowinst € 6,7 miljoen in het jaar eindigend op 31 

december 2023, tegenover een nettoverlies van € 2,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. 

Overige financiële informatie: EBIT, Gecorrigeerde EBIT, EBITDA, Gecorrigeerde EBITDA, en segment 

Gecorrigeerde EBITDA. 

Als gevolg van de hierboven beschreven factoren bedroeg de geconsolideerde EBIT van de Groep € 5,6 miljoen 

in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover € (2,9) miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022, 

een stijging van € 8,5 miljoen. De geconsolideerde EBITDA van de Groep bedroeg € 27,1 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2023, tegenover € 19,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022, een stijging 

van € 8,0 miljoen. In 2023 bleef de Groep strategisch investeren in haar groei-activiteiten en boekte zij vooruitgang 

in haar overschakeling naar cloud-gebaseerde jaarlijkse licentie-inkomsten in het Materialise Software segment. 

In 2023 steeg de omzet met 10,4%. De EBIT en EBITDA van de Groep voor 2023 omvatten kosten van € 4,2 

miljoen uit hoofde van de bijzondere waardevermindering van goodwill (€ 1,2 miljoen) en de gedeeltelijke 

bijzondere waardevermindering van de immateriële activa (€ 2,4 miljoen) van Materialise Motion NV en de 

bijzondere waardevermindering van immateriële en materiële activa (€ 0,7 miljoen) van Engimplan. Deze kosten 

werden onder meer niet weerspiegeld in de Gecorrigeerde EBIT en Gecorrigeerde EBITDA van de Groep. De 

geconsolideerde Gecorrigeerde EBIT van de Groep bedroeg € 9,9 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 

2023, tegenover € (3,0) miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022, een stijging van € 12,9 miljoen. De 

geconsolideerde Gecorrigeerde EBITDA van de Groep bedroeg € 31,4 miljoen in het jaar eindigend op 31 

december 2023, tegenover € 19,0 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022, een stijging van € 12,4 

miljoen. 

De volgende tabel geeft een vergelijking van de omzet van de segmenten van de Groep en de Gecorrigeerde 

EBITDA voor de aangegeven periodes. 

in duizenden € 

Materialis

e Medical 

Materialis

e 

Software 

Materialise 

Manufacturin

g 

Totaal 

segment

en 

Niet-

toegewezen(1) 

Geconsolide

erd 

Voor het jaar 

eindigend op 31 

december 2023    

   

Omzet ..........................  101.376 44.442 110.310 256.127 − 256.127 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA (niet-

gecontroleerd) .............  26.544 7.450 7.537 

 

 

41.530 

 

 

(10.133) 

 

 

31.397 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA% ...................  26,2% 16,8% 6,8% 

 

16,2% 

  

12,3% 

Voor het jaar 

eindigend op 31 

december 2022    

   

Omzet ...........................  84.846 43.688 103.489 232.023 − 232.023 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA (niet-

gecontroleerd) .............  18.822 1.514 8.229 

 

 

28.565 

 

 

(9.551) 

 

 

19.014 

Segment (Gecorr.) 

EBITDA% ...................  22,2% 3,5% 8,0% 

 

12,3% 

  

8,2% 
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Toelichtingen: 

(1) Niet-toegewezen segment Gecorrigeerde EBITDA bestaat uit onderzoek en ontwikkeling hoofdkantoor 

en overige operationele opbrengsten, en de daarbij opgetelde op aandelen gebaseerde beloningskosten, 

acquisitiegerelateerde kosten van bedrijfscombinaties, bijzondere waardeverminderingen en reële 

waarde van bedrijfscombinaties die zijn opgenomen in Gecorrigeerde EBITDA. 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Medical segment bedroeg € 26,5 miljoen in het jaar eindigend op 

31 december 2023, tegenover € 18,8 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge (de segment Gecorrigeerde EBITDA gedeeld door de omzet van het segment) 

steeg van 22,2% in het jaar eindigend op 31 december 2022 tot 26,2% in het jaar eindigend op 31 december 2023. 

De stijging van de segment Gecorrigeerde EBITDA-marge was het gevolg van een hogere omzet terwijl de kosten 

onder controle bleven. 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Software segment bedroeg € 7,5 miljoen in het jaar eindigend op 

31 december 2023, tegenover € 1,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. De segment Gecorrigeerde 

EBITDA-marge steeg tot 16,8% in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover 3,5% voor het jaar 

eindigend op 31 december 2022. De stijging van de Gecorrigeerde EBITDA-marge was het resultaat van 

kostenbeheersingsinspanningen en verdere investeringen in O&O-uitgaven. 

De Gecorrigeerde EBITDA van het Materialise Manufacturing segment bedraagt € 7,5 miljoen in het jaar 

eindigend op 31 december 2023, tegenover € 8,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022. De segment 

Gecorrigeerde EBITDA-marge daalde tot 6,8% in het jaar eindigend op 31 december 2023, tegenover 8,0% in het 

jaar eindigend op 31 december 2022, als gevolg van minder gunstige marktomstandigheden en voortdurende 

investeringen in de groeiende operationele activiteiten van de Vennootschap. 

FINANCIEEL OVERZICHT VAN DE FINANCIËLE POSITIE VAN DE GROEP 

De onderstaande tabel geeft bepaalde posten weer uit de balans van de Groep op de aangegeven data, die zonder 

aanpassingen zijn overgenomen uit de Historische Financiële Staten. 

 Op 

31 december 

Op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 

Vaste activa .......................................................  194.847 190.166 205.823 196.096 202.729 

Vlottende activa .................................................  216.414 206.465 190.513 201.538 201.656 

Totaal activa .....................................................  411.262 396.630 396.336 397.635 404.385 

Langlopende verplichtingen ..............................  76.220 55.086 45.666 44.836 61.621 

Kortlopende verplichtingen ...............................  106.114 104.950 102.178 109.659 93.354 

Totaal eigen vermogen ....................................  288.928 236.594 248.492 243.140 249.410 

Totaal eigen vermogen en verplichtingen ......  411.262 396.630 396.336 397.635 404.385 

 

Vaste activa 

De totale vaste activa van de Groep daalden met € 3,1 miljoen, of 1,5%, tot € 202,7 miljoen op 30 juni 2025, 

tegenover € 205,8 miljoen op 31 december 2024. Deze daling was voornamelijk het gevolg van een daling van € 

2,2 miljoen in immateriële activa, van € 30,0 miljoen tot € 27,8 miljoen, als gevolg van de afschrijving van 

software en verworven technologie. 

De totale vaste activa van de Groep stegen met € 15,7 miljoen, of 8,2%, tot € 205,8 miljoen op 31 december 2024, 

tegenover € 190,2 miljoen op 31 december 2023. Deze stijging was voornamelijk het gevolg van een toename van 

€ 15,9 miljoen in materiële vaste activa, van € 95,4 miljoen tot € 111,3 miljoen, voornamelijk in verband met 

investeringen in de uitbreiding van de productiecapaciteit van de Vennootschap in Duitsland. 

De totale vaste activa van de Groep daalden met € 4,7 miljoen, of 2,4%, tot € 190,2 miljoen op 31 december 2023, 

tegenover € 194,9 miljoen op 31 december 2022. Deze daling was voornamelijk het gevolg van een daling van € 

6,4 miljoen in immateriële activa, van € 37,9 miljoen tot € 31,5 miljoen, waaronder € 2,4 miljoen in verband met 

de bijzondere waardevermindering van immateriële activa met betrekking tot de klantenlijst en de ontwikkelde 
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technologie van de kasstroomgenererende eenheid Materialise Motion, € 0,5 miljoen in verband met de bijzondere 

waardevermindering van immateriële activa met betrekking tot de klantenlijst en het handelsmerk, een daling van 

€ 1,5 miljoen in verworven immateriële activa en een daling van € 2,0 miljoen in de afschrijving van immateriële 

activa. De totale daling werd gedeeltelijk gecompenseerd door een stijging van € 1,6 miljoen in uitgestelde 

belastingvorderingen. 

Vlottende activa 

De totale vlottende activa van de Groep stegen met € 11,1 miljoen, of 5,8%, tot € 201,7 miljoen op 30 juni 2025, 

tegenover € 190,5 miljoen op 31 december 2024. Deze stijging werd voornamelijk veroorzaakt door een toename 

van € 14,4 miljoen in geldmiddelen en kasequivalenten, na een opname van € 20 miljoen op een bestaande 

bankkredietfaciliteit. Deze stijging compenseerde ruimschoots een gecombineerde daling van € 7,8 miljoen in 

voorraden, handelsvorderingen en andere vlottende activa, die gedeeltelijk werd beïnvloed door de herclassificatie 

van € 4,5 miljoen als activa aangehouden voor verkoop. 

De totale vlottende activa van de Groep daalden met € 16,0 miljoen, of 7,7%, tot € 190,5 miljoen op 31 december 

2024, tegenover € 206,5 miljoen op 31 december 2023. Deze daling werd voornamelijk veroorzaakt door een 

afname van € 25,3 miljoen in geldmiddelen en kasequivalenten, die de stijging van € 9,0 miljoen in overige 

vlottende activa meer dan compenseerde. De afname in geldmiddelen was voornamelijk toe te schrijven aan 

investeringen in materiële vaste activa en de aflossing van leningen en leaseverplichtingen. De stijging in overige 

vlottende activa had voornamelijk betrekking op te ontvangen overheidssubsidies. 

De totale vlottende activa van de Groep daalden met € 9,9 miljoen, of 4,6%, tot € 206,5 miljoen op 31 december 

2023, tegenover € 216,4 miljoen op 31 december 2022. Deze daling werd voornamelijk veroorzaakt door een 

afname van € 13,3 miljoen in geldmiddelen en kasequivalenten, voornamelijk toe te schrijven aan de aflossing 

van leningen en leaseverplichtingen. Dit werd gedeeltelijk gecompenseerd door een totale toename van € 3,3 

miljoen in voorraden, handelsvorderingen en andere vlottende activa. 

Langlopende verplichtingen 

De totale langlopende verplichtingen van de Groep stegen met € 16,0 miljoen, of 34,9%, tot € 61,6 miljoen op 30 

juni 2025, tegenover € 45,7 miljoen op 31 december 2024. Deze stijging werd voornamelijk veroorzaakt door een 

toename van € 15,2 miljoen in langlopende leningen en schulden, na een opname van € 20 miljoen op een 

bestaande bankkredietfaciliteit. 

De totale langlopende verplichtingen van de Groep daalden met € 9,4 miljoen, of 17,1%, tot € 45,7 miljoen op 31 

december 2024, tegenover € 55,1 miljoen op 31 december 2023. Deze daling werd voornamelijk veroorzaakt door 

een afname van € 10,4 miljoen in langlopende leningen en schulden, voornamelijk als gevolg van een 

herclassificatie naar kortlopende verplichtingen van een deel van de leningen en schulden die hun vervaldatum 

naderen. 

De totale langlopende verplichtingen van de Groep daalden met € 21,1 miljoen, of 27,7%, tot € 55,1 miljoen op 

31 december 2023, tegenover € 76,2 miljoen op 31 december 2022. Deze daling werd voornamelijk veroorzaakt 

door een daling van € 22,3 miljoen in langlopende leningen en schulden, voornamelijk als gevolg van een 

herclassificatie naar kortlopende verplichtingen van een deel van de leningen en schulden die hun vervaldatum 

naderen. 

Kortlopende verplichtingen 

De totale kortlopende verplichtingen van de Groep daalden met € 8,8 miljoen, of 8,6%, tot € 93,4 miljoen op 30 

juni 2025, tegenover € 102,2 miljoen op 31 december 2024. De daling werd voornamelijk veroorzaakt door een 

afname van € 3,3 miljoen in handelsschulden, een afname van € 2,4 miljoen in overige kortlopende verplichtingen, 

voornamelijk gerelateerd aan loonverplichtingen, en een daling van € 2,2 miljoen in kortlopende leningen en 

schulden als gevolg van geplande aflossingen. 

De totale kortlopende verplichtingen van de Groep daalden met € 2,8 miljoen, of 2,6%, tot € 102,2 miljoen op 31 

december 2024, tegenover € 105,0 miljoen op 31 december 2023. De daling werd voornamelijk veroorzaakt door 

een daling van € 12,5 miljoen in kortlopende leningen en schulden als gevolg van geplande aflossingen. Dit werd 

gedeeltelijk gecompenseerd door een stijging van € 5,2 miljoen in uitgestelde opbrengsten met betrekking tot 

softwarelicenties en onderhouds- en projectvergoedingen, een stijging van € 2,7 miljoen in overige kortlopende 

verplichtingen, voornamelijk gerelateerd aan loonverplichtingen, en een stijging van € 2,2 miljoen in 

handelsschulden. 



 

   

- 106 - 

De totale kortlopende verplichtingen van de Groep daalden met € 1,2 miljoen, of 1,1%, tot € 105,0 miljoen op 31 

december 2023, tegenover € 106,1 miljoen op 31 december 2022. De daling werd voornamelijk veroorzaakt door 

een afname van € 4,3 miljoen in overige kortlopende verplichtingen, voornamelijk gerelateerd aan 

loonverplichtingen, een afname van € 2,0 miljoen in handelsschulden en een afname van € 0,9 miljoen in 

uitgestelde opbrengsten gerelateerd aan softwarelicenties en onderhouds- en projectvergoedingen. 

LIQUIDITEIT EN KAPITAALMIDDELEN 

Vóór haar beursgang in de Verenigde Staten financierde de Vennootschap haar activiteiten voornamelijk met 

kasmiddelen uit operationele activiteiten en leningen. Vanaf de beursgang van de Vennootschap op 30 juni 2014 

tot en met 30 juni 2025 heeft de Vennootschap in totaal ongeveer $ 258,5 miljoen aan netto-opbrengsten opgehaald 

uit openbare aanbiedingen van haar ADS’en en een private plaatsing van haar gewone aandelen. Naarmate de 

Groep haar activiteiten blijft uitbreiden, is de Vennootschap van plan haar activiteiten te financieren uit meerdere 

bronnen, waaronder de resterende opbrengsten van haar aandelenemissies en toekomstige inkomsten en 

kasstromen uit operationele activiteiten en leningen. De Vennootschap kan ook trachten aanvullend kapitaal aan 

te trekken door middel van de uitgifte van aandelen of schuldbewijzen wanneer zij van mening is dat zich daarvoor 

geschikte kansen voordoen. 

De Vennootschap verwacht dat haar belangrijkste bestedingen van kasmiddelen in de toekomst zullen bestaan uit 

de financiering van haar operationele activiteiten, kapitaaluitgaven, terugbetaling van leningen, overnames en 

partnerships. Afhankelijk van de marktomstandigheden, de liquiditeitsbehoeften van de Groep, contractuele 

beperkingen en andere factoren, kan zij ook een deel van haar uitstaande gewone aandelen en ADS’en terugkopen. 

De Vennootschap is van mening dat zij over voldoende liquiditeit zal beschikken om aan de operationele 

behoeften van haar activiteiten in de komende 12 maanden te voldoen. 

In 2022 heeft de Vennootschap een kredietovereenkomst gesloten met KBC, die een uitgestelde opname van € 50 

miljoen mogelijk maakt, waarmee potentiële aanvullende overnames, partnerships en kapitaaluitgaven kunnen 

worden gefinancierd. De kredietfaciliteit voorziet in een eerste opname van € 20 miljoen tussen oktober 2022 en 

april 2025, in één keer terugbetaalbaar in april 2030. De Vennootschap heeft de eerste tranche in april 2025 

opgenomen. Een tweede opname van € 15 miljoen kan worden gedaan tussen oktober 2022 en juli 2025, in één 

keer terugbetaalbaar in juni 2031. De Vennootschap heeft de tweede tranche opgenomen in juli 2025. Een derde 

en laatste opname van € 15 miljoen kan worden gedaan tussen oktober 2022 en juli 2026, in één keer 

terugbetaalbaar in juni 2032. 

De liquiditeitsplannen van de Vennootschap zijn onderhevig aan een aantal risico’s en onzekerheden, waaronder 

die welke worden beschreven in Deel 1 (Risicofactoren), waarvan sommige buiten de controle van de 

Vennootschap vallen. Macro-economische omstandigheden kunnen de bedrijfsplannen van de Vennootschap 

bemoeilijken, wat op zijn beurt een negatieve invloed kan hebben op haar financieringsstrategie. 

Op 30 juni 2025 rapporteerde de Groep geldmiddelen en kasequivalenten voor een bedrag van € 116,7 miljoen op 

haar balans. Dit is exclusief € 0,3 miljoen aan geldmiddelen die behoren tot een af te stoten groep die is 

geherclassificeerd als activa aangehouden voor verkoop. 

Op 30 juni 2025 bedroeg de totale schuld van de Groep, inclusief leaseverplichtingen, € 53,7 miljoen.  

VERKLARING INZAKE WERKKAPITAAL 

Op de datum van dit Prospectus is de Vennootschap van mening dat zij over voldoende werkkapitaal beschikt om 

aan haar huidige behoeften te voldoen en om de werkkapitaalbehoeften voor een periode van ten minste 12 

maanden vanaf de datum van dit Prospectus te dekken. 

KASSTROMEN 

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de kasstromen van de Groep voor de aangegeven periodes, die 

zonder materiële aanpassingen zijn overgenomen uit de Historische Financiële Staten. 

 

Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-gecontroleerd) 
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Voor het jaar eindigend op 

31 december 

Voor de zes 

maanden eindigend 

op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2024 2025 

Netto kasstroom uit operationele activiteiten ......  22.288 20.157 31.456 

 

18.370 

 

9.686 

Netto kasstroom gebruikt in 

investeringsactiviteiten ...................................  (53.861) (11.037) (28.588) 

 

(11,.104) 

 

(3.688) 

Netto kasstroom uit (gebruikt in) 

financieringsactiviteiten ..................................  (22.510) (22.368) (27.644) 

 

(8,.989) 

 

9.676 

Netto toename/(afname) van geldmiddelen en 

kasequivalenten .............................................  (54.082) (13.248) (24.776) (1.723) 15.673 

Geldmiddelen en kasequivalenten in begin van 

het jaar/de periode ...........................................  196.028 140.867 127.573 127.573 102.304 

Wisselkoersverschillen op geldmiddelen en 

kasequivalenten ...............................................  (1.078) (46) (492) (358) (913) 

Geldmiddelen en kasequivalenten op einde 

van het jaar/de periode .................................  140.867 127.573 102.304 125.492 117.064 

 

Netto kasstroom uit operationele activiteiten 

De netto kasstroom uit operationele activiteiten bedroeg € 9,7 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 

2025, tegenover € 18,4 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, een daling van € 8,7 miljoen of 

47,3%. In de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 was de netto kasstroom uit operationele activiteiten het 

resultaat van het kasresultaat uit de resultatenrekening van € 14,4 miljoen, verminderd met de behoefte aan 

werkkapitaal van € 4,4 miljoen en verhoogd met uitgestelde opbrengsten van € 0,3 miljoen. 

De netto kasstroom uit operationele activiteiten bedroeg € 31,5 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 

2024, tegenover € 20,2 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, een stijging van € 11,3 miljoen, of 

56,1%. In het jaar eindigend op 31 december 2024 was de netto kasstroom uit operationele activiteiten het resultaat 

van het kasresultaat uit de resultatenrekening van € 32,9 miljoen, verminderd met € 2,7 miljoen aan behoefte aan 

werkkapitaal, gecompenseerd door € 1,3 miljoen aan toegenomen uitgestelde opbrengsten. 

De netto kasstroom uit operationele activiteiten bedroeg € 20,2 miljoen in het boekjaar eindigend op 31 december 

2023, tegenover € 22,3 miljoen in het boekjaar eindigend op 31 december 2022, een daling van € 2,1 miljoen of 

9,6%. In het jaar eindigend op 31 december 2023 was de netto kasstroom uit operationele activiteiten het resultaat 

van het kasresultaat van de resultatenrekening van € 32,8 miljoen, verminderd met € 13,1 miljoen aan behoefte 

aan werkkapitaal, gecompenseerd door een toename van € 0,5 miljoen aan uitgestelde opbrengsten. 

Netto kasstroom gebruikt in investeringsactiviteiten 

De netto kasstroom gebruikt in investeringsactiviteiten bedroeg € 3,7 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 

juni 2025, tegenover € 11,1 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024, een daling van € 7,4 miljoen 

of 66,8%. De daling werd voornamelijk veroorzaakt door lagere investeringen in materiële vaste activa en de 

ontvangst van overheidssubsidies in verband met de investering in de ACTech-productievestiging van € 2,6 

miljoen. 

De netto kasstroom gebruikt in investeringsactiviteiten bedroeg € 28,6 miljoen in het jaar eindigend op 31 

december 2024, tegenover € 11,0 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2023, een stijging van € 17,6 

miljoen of 159,0%. De stijging was voornamelijk het gevolg van investeringen in materiële vaste activa, 

voornamelijk in verband met de uitbreiding van de productiecapaciteit in Duitsland. 

De netto kasstroom gebruikt in investeringsactiviteiten bedroeg € 11,0 miljoen in het jaar eindigend op 31 

december 2023, tegenover € 53,9 miljoen in het jaar eindigend op 31 december 2022, een daling van € 42,8 

miljoen of 79,5%. De daling was voornamelijk het gevolg van de overname van Link3D en Identify3D (€ 29,3 

miljoen) in 2022 en het feit dat er in 2023 geen vergelijkbare overnameactiviteiten plaatsvonden. 
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Netto kasstroom uit (gebruikt in) financieringsactiviteiten 

De netto kasstroom uit financieringsactiviteiten was positief met € 9,7 miljoen in de zes maanden eindigend op 

30 juni 2025, tegenover een negatief bedrag van € 9,0 miljoen in de zes maanden eindigend op 30 juni 2024. 

Tijdens de eerste zes maanden van 2025 bedroeg de aflossing van rentedragende schulden en leases door de Groep 

€ 8,4 miljoen, terwijl € 20 miljoen werd opgenomen uit een beschikbare kredietfaciliteit in overeenstemming met 

contractuele overeenkomsten. 

De netto kasstroom gebruikt in financieringsactiviteiten bedroeg € 27,6 miljoen in het jaar eindigend op 31 

december 2024, tegenover € 22,4 miljoen netto kasstroom uit financieringsactiviteiten in het jaar eindigend op 31 

december 2023. De terugbetaling van rentedragende schulden en leases door de Groep bedroeg € 26,4 miljoen in 

het jaar eindigend op 31 december 2024. 

De netto kasstroom gebruikt in financieringsactiviteiten bedroeg € 22,4 miljoen in het jaar eindigend op 31 

december 2023, tegenover € 22,5 miljoen netto kasstroom uit financieringsactiviteiten in het jaar eindigend op 31 

december 2022. In 2022 sloot de Vennootschap een nieuwe kredietfaciliteit af met KBC, die voorziet in een 

uitgestelde opname van € 50 miljoen. In 2023 werd geen gebruik gemaakt van deze nieuwe faciliteit, terwijl de 

terugbetaling van rentedragende schulden en leases door de Groep € 20,3 miljoen bedroeg. 

Schulden 

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de kortlopende en langlopende schulden van de Groep op de 

aangegeven data. 

 Op 

31 december 

Op 

30 juni 

in duizenden € 2022 2023 2024 2025 

 (gecontroleerd) (niet-

gecontroleerd) 

Langlopend   

Gewaarborgde bankleningen .....................................  55.716 33.462 23.108 38.337 

Niet-gewaarborgde bankleningen..............................  157 120 67 51 

Rentedragende schulden – Langlopend .....................  55.873 33.582 23.175 38.388 

Leaseverplichtingen – Langlopend ...........................  5.147  5.333  5.112 4.641 

Totaal langlopende schulden ......................................  61.020  38.915  28.287 43.029 

 
  

  

Kortlopend     

Gewaarborgde bankleningen .....................................  17.025 22.839 10.353 8.139 

Niet-gewaarborgde leningen .....................................  33 34 30 12 

Rentedragende schulden – Kortlopend .....................  17.058 22.873 10.383 8.151 

Leaseverplichtingen – Kortlopend ............................  2.902 2.610 2.614 2.487 

Totaal kortlopende schulden ......................................  19.960 25.483 12.997 10.638 

Totaal schulden ............................................................  80.980 64.398 41.284 53.667 

 

Financiële verplichtingen 

De financiële verplichtingen van de Groep hebben voornamelijk betrekking op bankleningen, leaseverplichtingen, 

handelsschulden en andere kortlopende financiële verplichtingen. De volgende tabel geeft een overzicht van de 

contractuele kasstromen van de financiële verplichtingen van de Groep op 30 juni 2025. 

De omvang van de contractuele verplichtingen is als volgt (incl. interest). 

 

Op 

30 juni 2025 

in duizenden € 

Minder 

dan 1 

jaar 

2 tot 3 

jaar 

4 tot 5 

jaar 

Meer dan 

5 jaar Totaal 

Rentedragende schulden ..........................  9.269 12.493 24.910 4.519 51.190 

Leaseverplichtingen ................................  2.831 3.578 1.184 91 7.865 
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Op 

30 juni 2025 

in duizenden € 

Minder 

dan 1 

jaar 

2 tot 3 

jaar 

4 tot 5 

jaar 

Meer dan 

5 jaar Totaal 

Handelsschulden .....................................  20.091 - - - 20.091 

Overige verplichtingen ............................  158 - - - 158 

Totaal  .........................................................  32.349 16.251 26.094 4.610 79.305 

KAPITAALUITGAVEN EN INVESTERINGEN 

Overzicht 

In de jaren eindigend op 31 december 2022, 2023 en 2024, en de zes maanden eindigend op 30 juni 2025, hadden 

de kapitaaluitgaven van de Groep voornamelijk betrekking op de uitbreiding van de productiecapaciteit in 

Duitsland bij ACTech, investeringen in de ontwikkeling van een nieuwe metaalproductiefaciliteit in de Verenigde 

Staten ten behoeve van het Materialise Medical segment en initiatieven in het kader van het interne digitale 

transformatieprogramma van de Groep, die als eenmalig kunnen worden beschouwd. De terugkerende 

investeringen in machines, printers, octrooien en andere zaken waren beperkt en bedroegen tussen de €5 miljoen 

en €8 miljoen per jaar.  

De gedane investeringen zijn gericht op het ondersteunen van de strategische prioriteiten van de Groep, waaronder 

het opschalen van de activiteiten in reactie op de groeiende vraag, het uitbreiden van haar aanwezigheid op 

belangrijke internationale markten en het verbeteren van de efficiëntie door middel van digitalisering. 

Afgezien van de voortzetting van de hieronder beschreven investeringsprogramma’s, heeft de Groep sinds het 

einde van de periode waarop de tussentijdse financiële staten over het eerste halfjaar van 2025 betrekking hebben, 

geen aanvullende nieuwe materiële investeringen gedaan die nog in uitvoering zijn of waarvoor reeds vaste 

toezeggingen zijn gedaan. 

Kapitaaluitgaven in de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 

Voor de zes maanden eindigend op 30 juni 2025 bedroegen de totale kapitaaluitgaven van de Groep €6,6 miljoen. 

De belangrijkste kapitaaluitgaven van de Groep waren € 3,6 miljoen voor de uitbreiding van haar 

productiecapaciteit in Duitsland en € 0,7 miljoen voor haar interne digitale transformatieprogramma, naast 

terugkerende investeringen in printers, machines, octrooien en andere zaken voor een bedrag van € 2,3 miljoen. 

Kapitaaluitgaven in het jaar eindigend op 31 december 2024 

In het jaar eindigend op 31 december 2024 bedroegen de totale kapitaaluitgaven van de Groep € 26,4 miljoen. De 

belangrijkste kapitaaluitgaven van de Groep waren € 17,5 miljoen voor de uitbreiding van haar productiecapaciteit 

in Duitsland en € 1,2 miljoen voor haar interne digitale transformatieprogramma, naast terugkerende investeringen 

in printers, machines, octrooien en andere zaken voor een bedrag van € 7,7 miljoen. 

Kapitaaluitgaven in het jaar eindigend op 31 december 2023 

In het jaar eindigend op 31 december 2023 bedroegen de totale kapitaaluitgaven van de Groep € 11,8 miljoen. De 

belangrijkste kapitaaluitgaven van de Groep bedroegen € 3,6 miljoen voor de uitbreiding van haar 

productiecapaciteit in Duitsland, € 2,0 miljoen voor haar nieuwe metaalproductiefaciliteit in de Verenigde Staten 

en € 1,6 miljoen voor haar interne digitale transformatieprogramma, naast terugkerende investeringen in printers, 

machines, octrooien en andere zaken voor een bedrag van € 4,6 miljoen. 

Kapitaaluitgaven in het jaar eindigend op 31 december 2022 

In het jaar eindigend op 31 december 2022 bedroegen de totale kapitaaluitgaven van de Groep € 24,8 miljoen. De 

belangrijkste kapitaaluitgaven waren € 7,9 miljoen voor de uitbreiding van de productiecapaciteit in Duitsland, € 

7,3 miljoen voor de nieuwe metaalproductiefaciliteit in de Verenigde Staten en € 2,4 miljoen voor het interne 

digitale transformatieprogramma, naast terugkerende investeringen in printers, machines, octrooien en andere 

zaken voor een bedrag van € 7,2 miljoen. 
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VERBINTENISSEN HYPOTHEKEN EN PANDEN 

De Groep heeft verschillende leningen die gedekt zijn door een hypotheek op het gebouw. De boekwaarde van de 

gerelateerde materiële vaste activa (inclusief gebouwen in aanbouw) is €18,2 miljoen op 30 juni 2025, tegenover 

€ 18,6 miljoen op 31 december 2024, € 22,2 miljoen op 31 december 2023 en € 23,6 miljoen op 31 december 

2022. 

De totale uitstaande hypotheken en panden bedragen € 100,6 miljoen op 30 juni 2025, tegenover € 100,7 miljoen 

aan het einde van 2024, € 100,8 miljoen in 2023 en € 101 miljoen in 2022. Inbegrepen in bovenstaande zijn ook 

panden op het handelsfonds van de Groep voor een totaal bedrag van € 69,3 miljoen op 30 juni 2025, in 2024, 

2023 en 2022 en andere zekerheden op andere vaste activa voor een totaal bedrag van € 0,1 miljoen, tegenover € 

0,1 miljoen aan het einde van 2024, € 0,2 miljoen aan het einde van 2023 en € 0,4 miljoen aan het einde van 2022. 

Andere verbintenissen 

Op 30 juni 2025 heeft de Groep uitstaande niet-annuleerbare contracten met een toekomstige verbintenis van € 

23,8 miljoen, tegenover € 24,2 miljoen aan het einde van 2024, € 22,3 miljoen aan het einde van 2023 en € 25,4 

miljoen aan het einde van 2022, voornamelijk voor de aankoop van grondstoffen, energie en gas; en van € 1,3 

miljoen, tegenover € 5,3 miljoen eind 2024, € 9,3 miljoen eind 2023 en € 0 eind 2022, met betrekking tot materiële 

vaste activa. 

VOORWAARDELIJKE VERPLICHTINGEN 

Op 30 juni 2025 hebben de voorwaardelijke verplichtingen van de Groep betrekking op rechtszaken en 

administratieve onderzoeken en routinecontroles door de belastingautoriteiten. 

Rechtszaken en administratieve onderzoeken 

De Groep is momenteel niet betrokken bij enige juridische of arbitrageprocedure die, naar het oordeel van het 

management, waarschijnlijk of redelijkerwijs een wezenlijk nadelig effect zou kunnen hebben op de activiteiten, 

de financiële positie of de bedrijfsresultaten. 

Belastingverplichtingen 

De belastingaangiften van de entiteiten van de Groep worden routinematig gecontroleerd door de 

belastingautoriteiten in de meeste rechtsgebieden waar de Groep actief is. Deze controles kunnen leiden tot 

naheffingen. De Groep treft voorzieningen voor naheffingen in verband met de uitkomst van dergelijke 

belastingcontroles voor het bedrag dat naar verwachting zal worden betaald (of teruggevorderd). De Groep is van 

mening dat haar voorzieningen voor belastingverplichtingen toereikend zijn voor alle openstaande belastingjaren 

op basis van haar beoordeling van onderliggende factoren, waaronder interpretaties van belastingwetgeving en 

eerdere ervaringen. 

BUITEN DE BALANS VALLENDE REGELINGEN 

De Groep heeft geen buiten de balans vallende regelingen die een huidige of toekomstige invloed hebben of 

redelijkerwijs kunnen hebben op haar financiële positie, veranderingen in haar financiële positie, inkomsten of 

uitgaven, bedrijfsresultaten, liquiditeit, kapitaaluitgaven of kapitaalmiddelen die van wezenlijk belang zijn voor 

beleggers. 

UITKERINGS- EN DIVIDENDBELEID 

Voor een beschrijving van het uitkerings- en dividendbeleid van de Vennootschap, zie Deel 5 (Dividenden en 

dividendbeleid). Zie ook “De Vennootschap heeft momenteel niet de intentie om in de nabije toekomst dividenden 

in contanten op haar Aandelen uit te keren en bijgevolg is uw enige kans om tijdens die periode rendement op uw 

belegging te behalen, als de prijs van de Aandelen stijgt.” in Deel 1 (Risicofactoren). 

KWANTITATIEVE EN KWALITATIEVE INFORMATIE OVER MARKTRISICO’S 

Voor een beschrijving van het beheer door de Groep van valutarisico’s, renterisico’s, inflatierisico’s, 

liquiditeitsrisico’s, kredietrisico’s en incassorisico’s verwijst de Vennootschap naar Toelichting 25 van de 

Jaarrekening 2024. 
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KRITISCHE GRONDSLAGEN VOOR FINANCIËLE RAPPORTERING EN SCHATTINGEN 

Voor een beschrijving van de kritische grondslagen voor financiële rapportering van de Groep verwijst de 

Vennootschap naar Toelichting 3 van de Jaarrekening 2024. 

Voor een beschrijving van de belangrijkste boekhoudkundige beoordelingen en vaststellingen van de reële waarde 

door de Groep verwijst de Vennootschap naar Toelichting 4 en 20 van de Jaarrekening 2024. 
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DEEL 9.  
BESTUUR EN GOVERNANCE 

ALGEMEEN 

Dit deel geeft een overzicht van de regels en beginselen die van toepassing zijn op de governance structuur van 

de Vennootschap onder de Belgische wetgeving, de Belgische Corporate Governance Code, de Statuten en het 

Corporate Governance Charter.  

De Vennootschap stelt zich hoge normen op het gebied van corporate governance en zal vanaf de Notering de 

Belgische Corporate Governance Code als referentiecode toepassen. De Belgische Corporate Governance Code 

is gebaseerd op een “comply or explain”-benadering. Belgische beursgenoteerde ondernemingen moeten de 

Belgische Corporate Governance Code naleven, maar mogen binnen de grenzen van de Belgische wetgeving 

hiervan afwijken, op voorwaarde dat zij de redenen voor een dergelijke afwijking bekendmaken in de jaarlijkse 

verklaring inzake corporate governance die in hun jaarverslag is opgenomen.  

Dit deel is gebaseerd op de gewijzigde Statuten die zijn aangenomen door de Buitengewone Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders op 14 november 2025 en op het Corporate Governance Charter dat is 

aangenomen door de Raad van Bestuur op 30 oktober 2025. De gewijzigde Statuten en het Corporate Governance 

Charter worden van kracht bij de Notering. Vanaf de Notering zal de Vennootschap haar Corporate Governance 

Charter regelmatig bijwerken. 

De Statuten (in het Nederlands en met een onofficiële vertaling in het Engels) en het Corporate Governance 

Charter (in het Nederlands en het Engels), zoals deze van kracht zullen worden bij de Notering, zijn beschikbaar 

op de website van de Vennootschap (www.materialise.com). 

RAAD VAN BESTUUR 

Bevoegdheden 

De Vennootschap heeft gekozen voor een monistische governance structuur. De Raad van Bestuur is bevoegd om 

alle handelingen te verrichten die noodzakelijk of nuttig zijn voor het doel van de Vennootschap, met uitzondering 

van die handelingen die door de wet of de Statuten specifiek zijn voorbehouden aan de Algemene Vergadering 

van Aandeelhouders. De Voorzitter, of bij zijn of haar afwezigheid, de ondervoorzitter (indien benoemd) of de 

oudste van de aanwezige Bestuurders, zit de vergaderingen van de Raad van Bestuur voor.  

De exclusieve machten en bevoegdheden van de Raad van Bestuur omvatten:  

• Het goedkeuren van de strategie (en van het riscoprofiel) van de Vennootschap, zoals aanbevolen door 

de Chief Executive Officer en op basis van het voorstel van het Directiecomité en het overzien van de 

belangrijkste doelstellingen van de Vennootschap;  

• Het benoemen en ontslaan en het bepalen van de machten en bevoegdheden van de Chief Executive 

Officer en het benoemen en verwijderen van de vennootschapssecretaris;  

• Zichzelf ervan vergewissen dat er een successieplan is opgesteld voor de Chief Executive Officer en de 

overige leden van het Directiecomité, en dit plan van tijd tot tijd herzien;  

• Het kiezen van de structuur van het Directiecomité en hierop toezicht houden en het functioneren van 

het Directiecomité evalueren en de realisatie van de middellange en lange-termijn strategie van de 

Vennootschap evalueren;  

• Het benoemen en ontslaan van de leden van de Comités van de Raad en het benoemen en ontslaan van 

de voorzitters van alle comités van de Raad;  

• Het verzekeren dat processen zijn geïmplementeerd voor de behoorlijke en tijdige successie van de leden 

van de Raad;  

• Het evalueren en onderzoeken van de effectiviteit van de Raad en zijn Comités evenals het beoordelen 

van de interacties van de Raad met het management;  

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.materialise.com/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OmE4MjI6MTNkM2E2ZGQ1MGY2NGEwNmE2MDMyODQxY2MxOTE1OTJjMTk1ZTUyYzdmNjUwYjhiOGNhODdiOWE4Y2JhY2E4ZjpwOlQ6Tg
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• Het voorstellen van kandidaten Bestuurders voor goedkeuring door de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders, op aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité en het vastleggen van 

selectiecriteria voor Bestuurders;  

• Het opnemen van de ultieme verantwoordelijkheid voor het overzicht op de activiteiten en de prestaties 

van de Vennootschap (daarbij inbegrepen op het vlak van duurzamheid) en haar naleving van wetten en 

regelgeving en het monitoren van de interne controle- en risico management functie, in samenwerking 

met het Auditcomité en het samenwerken met het Auditcomité om te verzekeren dat het Directiecomité 

behoorlijke, adequate en kost-effectieve interne controle- en risico-management mechanismes 

ontwikkelt;  

• Het herzien, evalueren en goedkeuren van de begroting en prognoses van de Vennootschap;  

• Het herzien, evalueren en goedkeuren van de financiële en operationele resultaten van de Vennootschap, 

daarbij inbegrepen de jaarlijkse, halfjaarlijkse en, indien vereist, kwartaals-, financiële en 

geconsolideerde verslaggeving, het onderzoeken van de financiële positie van enige dochtervennotschap 

van de Vennootschap indien nodig, en het voorstellen aan de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders van een heldere en volledige evaluatie van de financiële situatie van de Vennootschap 

zoals voorbereid door de Chief Executive Officer;  

• Het herzien en goedkeuren van alle belangwekkende oordelen inzake de toepassing van IFRS in de 

voorbereiding van de financiële verslaggeving van de Vennootschap, op aanbeveling van het 

Auditcomité;  

• Het bijeenroepen van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders en het bepalen van enige besluiten 

die ter goedkeuring worden voorgelegd; met inbegrip van, naast andere kwesties, besluiten met 

betrekking tot de allocatie van jaarlijkse financiële resultaten van de Vennootschap, en het verzoeken om 

het verlenen van kwijting aan de Raad;  

• Het vastleggen van het beleid van de Vennootschap met betrekking tot communicatie van de 

Vennootschap, met dien verstande dat communicatie in naam van de Venootschap naar de buitenwereld 

(na goedkeuring door de Raad) voorbehouden is aan de Voorzitter en de Chief Executive Officer, met 

het recht op delegatie; het beleid van de Vennootschap zal de integriteit en de tijdige bekendmaking 

verzekeringen van de financiële verslaggeving van de Vennootschap en van andere materiële informatie;  

en  

• Het goedkeuren van een gedragscode (of meerdere, activiteits-specifieke gedragscodes), dat de 

verwachtingen ten opzichte van de leiding en de werknemers van de Vennootschap vastlegt met 

betrekking tot verantwoordelijk en ethisch gedrag, en toe te zien op de naleving van zulke gedragscode 

minstens op jaarlijkse basis.  

De machten en verantwoordelijkheden, volgend op het advies van de Chief Executive Officer, omvatten verder 

het volgende:  

• Het benoemen en ontslaan van de leden van het Directiecomité andere dan de Chief Executive Officer, 

en het benoemen en ontslaan van managers van buitenlandse kantoren;  

• Het goedkeuren van de jaarlijkse begroting en investeringsplannen, en het goedkeuren van het jaarlijkse 

plan van kapitaalsinvesteringen, en het goedkeuren van alle niet-geplande kapitaalsinvesteringen met een 

totale waarde van meer dan €1.000.000;  

• Het goedkeuren van financiële transacties en financiële verbintenissen en daaraan gerelateerde garanties, 

die geen intra-groep transacties of werkkapitaal voorzieningen zijn;  

• Het goedkeuren van de opening, sluiting of overdracht van dochtervennootschappen, locaties, 

maatschappelijke zetels, operationele locaties of bedrijfsactiviteiten, en het goedkeuren van het aanboren 

van een nieuwe geografische markt;  

• Het goedkeuren van kapitaalsbijdragen, overnames (M&A) en afsplitsingen, en het goedkeuren van 

financiële investeringen (aandelen, obligaties, andere financiële activa);  
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• Het goedkeuren van de afsplitsing van intellectuele eigendomsrechten, en het goedkeuren van exclusieve 

rechten aan derde partijen  met een materiële impact op de activiteiten van een bedrijfssegment;  

• Het goedkeuren van overnames, afsplitsingen, overdrachten of het verstrekken van hypotheek- of andere 

rechten op onroerend goed, of lange-termijn huurovereenkomsten;  

• Het goedkeuren van aankoop- en leveringscontracten met een totale waarde binnen één jaar van meer 

dan €3,000,000;  

• Het goedkeuren van verkoopsovereenkomsten of partnerships met een totale waarde binnen één jaar van 

meer dan €3,000,000.  

Met ingang van 1 januari 2024 heeft de Raad van Bestuur het dagelijks bestuur van de Vennootschap toevertrouwd 

aan De Vet Management BV, vertegenwoordigd door Brigitte de Vet-Veithen, Chief Executive Officer van de 

Vennootschap, in overeenstemming met artikel 7:121 WVV. Tot 31 december 2023 werd deze functie uitgeoefend 

door Wilfried Vancraen. 

De Raad van Bestuur, en met betrekking tot het dagelijks bestuur een of meer afgevaardigden tot het dagelijks 

bestuur, kunnen bijzondere bevoegdheden delegeren aan een of meer personen. 

Samenstelling 

Overeenkomstig artikel 16 van de Statuten bestaat de Raad van Bestuur uit minstens zeven en maximum elf leden. 

Vanaf de Notering moeten minstens drie leden van de Raad van Bestuur onafhankelijk zijn in de zin van artikel 

7:87 WVV en Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance Code. Op de datum van dit Prospectus, is de 

Raad samengesteld uit tien leden, waarvan acht niet-uitvoerend zijn en waarvan er vier onafhankelijk zijn in de 

zin van artikel 7:87 WVV en Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance Code. 

Zolang de Familieaandeelhouders gezamenlijk, rechtstreeks of onrechtstreeks, 20% of meer van de Aandelen 

bezitten, moeten maximum zes leden van de Raad van Bestuur uitsluitend worden benoemd uit een lijst van 

kandidaten die wordt voorgesteld door een meerderheid van die Familieaandeelhouders die individueel ten minste 

3% van de Aandelen bezitten. Indien een door de Familieaandeelhouders voorgedragen Bestuurder ontslag neemt 

of wordt ontslagen, moet de ontstane vacature worden opgevuld door een kandidaat die wordt voorgedragen door 

de meerderheid van de andere Bestuurders die benoemd werden op voordracht van de Familiale Aandeelhouders. 

Benoeming van de leden van de Raad van Bestuur 

De leden van de Raad van Bestuur worden benoemd door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. De 

leden van de Raad van Bestuur worden benoemd voor een termijn van maximum vier jaar in overeenstemming 

met het Corporate Governance Charter, hoewel het Belgisch recht en de Statuten voorzien voor een maximum 

van zes jaar, hernieuwbaar door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders.  

Wanneer een plaats van een lid van de Raad van Bestuur openvalt, kan deze tijdelijk worden opgevuld door middel 

van een stemming van de overige leden van de Raad van Bestuur, tot de volgende Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders, die zal overgaan tot de definitieve benoeming van een lid. Bij gebrek aan bevestiging eindigt het 

mandaat van de gecoöpteerde Bestuurder na afloop van de eerstvolgende Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders, zonder dat dit afbreuk doet aan de regelmatigheid van de samenstelling van de Raad van Bestuur 

tot op dat ogenblik. 

Vanaf de Notering moet elk voorstel voor de benoeming van een lid van de Raad van Bestuur dat afkomstig is 

van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders vergezeld gaan van een aanbeveling van de Raad van Bestuur, 

op basis van het advies van het Remuneratie- en Benoemingscomité, waarbij desgevallend rekening wordt 

gehouden met de benoemingen door de Familieaandeelhouders. Het Remuneratie- en Benoemingscomité zal de 

kandidaturen beoordelen en ervoor zorgen dat er een goed evenwicht blijft bestaan tussen onafhankelijkheid, 

competentie, beschikbaarheid en afwezigheid van belangenconflicten. 

De Raad van Bestuur zal het voorstel tot coöptatie of benoeming van de leden van de Raad van Bestuur voorleggen 

aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, na bestudering van de aanbevelingen van het Remuneratie- 

en Benoemingscomité.  

Op de datum van dit Prospectus selecteert de Raad van Bestuur kandidaten voor onafhankelijke 

bestuurdersposities, rekening houdend met de onafhankelijkheidscriteria zoals uiteengezet in artikel 7:87 WVV, 

zoals bepaald in de huidige Statuten. Vanaf de Notering zal de Raad van Bestuur bovendien rekening houden met 
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de volgende onafhankelijkheidscriteria zoals uiteengezet in Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance 

Code: 

• geen lid zijn van het uitvoerend management of een functie uitoefenen als persoon belast met het 

dagelijks bestuur van de Vennootschap of een daarmee verbonden vennootschap of persoon, noch een 

dergelijke positie hebben uitgeoefend gedurende een tijdvak van drie jaar voorafgaand aan de benoeming. 

Of niet langer genieten van aandelenopties van de vennootschap met betrekking tot deze positie;  

• niet langer dan 12 jaar een mandaat hebben uitgeoefend als niet-uitvoerend Bestuurder;  

• geen deel uitmaken van het leidinggevend personeel (in de zin van artikel 19, 2°, van de wet van 20 

september 1948 houdende organisatie van het bedrijfsleven), van de Vennootschap of van een daarmee 

verbonden vennootschap of persoon, noch een dergelijke positie hebben uitgeoefend gedurende een 

tijdvak van drie jaar voorafgaand aan de benoeming. Of niet langer genieten van aandelenopties van de 

vennootschap met betrekking tot deze positie;  

• noch tijdens zijn mandaat, noch gedurende een tijdvak van drie jaar voorafgaand aan de benoeming, 

enige betekenisvolle vergoeding of ander belangrijk voordeel van vermogensrechtelijke aard ontvangen 

of hebben ontvangen van de Vennootschap of van een daarmee verbonden vennootschap of persoon, 

buiten de vergoeding die zij ontvangen of hebben ontvangen als niet-uitvoerend Bestuurder;  

• (a) geen aandelen bezitten, noch rechtstreeks of onrechtstreeks, noch individueel of in onderling overleg, 

die globaal een tiende of meer vertegenwoordigen van het kapitaal van de Vennootschap of een tiende 

of meer van de stemrechten in de Vennootschap ten tijde van de benoeming; (b) in geen geval zijn 

voorgedragen door een Aandeelhouder die voldoet aan de voorwaarden omschreven onder punt (a);  

• geen betekenisvolle zakelijke relatie hebben of in het jaar voorafgaand aan de benoeming hebben gehad 

met de Vennootschap of met een daarmee verbonden vennootschap of persoon, noch rechtstreeks, noch 

als vennoot, Aandeelhouder, lid van de Raad of lid van het leidinggevend personeel (in de zin van artikel 

19, 2°, van de wet van 20 september 1948 houdende organisatie van het bedrijfsleven) van een 

vennootschap of persoon die een dergelijke relatie onderhoudt;  

• in de drie jaar voorafgaand aan de benoeming geen partner of lid zijn of zijn geweest van het audit-team 

van de Vennootschap of de persoon die de externe auditor van de Vennootschap of een daarmee 

verbonden vennootschap of persoon is, of was gedurende de laatste drie jaar voor de benoeming;  

• geen lid zijn van het uitvoerend management van een andere vennootschap waarin een lid van het 

uitvoerend management van de Vennootschap zetelt in de hoedanigheid van een niet-uitvoerend 

bestuurder, en geen andere belangrijke banden hebben met uitvoerende Bestuurders van de 

Vennootschap uit hoofde van functies bij andere vennootschappen of organen; en 

• geen echtgenoot, wettelijk samenwonende partner of bloed- of aanverwanten tot de tweede graad hebben 

die in de Vennootschap of in een daarmee verbonden vennootschap of persoon, een mandaat van 

Bestuurder of lid van het uitvoerend management of persoon belast met het dagelijks bestuur of lid van 

het leidinggevend personeel (in de zin van artikel 19, 2°, van de wet van 20 september 1948 houdende 

organisatie van het bedrijfsleven) uitoefenen, of die behoren tot de andere gevallen, beschreven in de 

punten 1. tot 8., en met betrekking tot punt 2., tot drie jaar nadat het betreffende familielid zijn laatste 

mandaat beëindigde.  

Indien de Raad van Bestuur vanaf de Notering besluit om een kandidaat voor te dragen voor benoeming als 

onafhankelijk bestuurder die niet voldoet aan alle criteria van Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance 

Code, zal de Raad van Bestuur de redenen toelichten waarom hij deze kandidaat als onafhankelijk beschouwt, in 

overeenstemming met artikel 7:87 WVV en Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance Code.  

Elk onafhankelijk lid van de Raad van Bestuur dat niet langer voldoet aan de onafhankelijkheidscriteria op basis 

waarvan hij of zij werd benoemd, zal de Raad van Bestuur hiervan onmiddellijk op de hoogte brengen.  

De onafhankelijkheidscriteria onder de WVV en de Belgische Corporate Governance Code verschillen van de 

onafhankelijkheidscriteria onder de Nasdaq Stock Market Listing Rules.  

De leden van de Raad van Bestuur kunnen te allen tijde door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

worden ontslagen. Een lid van de Raad van Bestuur kan te allen tijde zijn of haar ontslag indienen. 
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Diversiteit 

Overeenkomstig artikel 7:86 WVV, hoewel de vereiste inzake genderdiversiteit pas van toepassing zal zijn op de 

Vennootschap onderworpen aan de Notering en vanaf 1 januari 2031, bestaat de Raad van Bestuur voor minstens 

een derde uit leden van het andere geslacht. De samenstelling van de Raad van Bestuur zal diversiteit op het vlak 

van competenties, achtergronden, nationaliteiten, leeftijd en genderverzekeren. 

Werking 

De Raad van Bestuur heeft onder zijn leden Wilfried Vancraen tot Voorzitter verkozen. De verantwoordelijkheden 

van de Voorzitter omvatten het voorbereiden en leiden van de vergaderingen van de Raad, het faciliteren van open 

discussies, het verzekeren van het naleven van de governance standaarden, en het vertegenwoordigen naar de 

buitenwereld van de Raad, daarbij inbegrepen naar de aandeelhouders en andere belangrijke belanghebbenden. 

De Voorzitter kan niet tegelijkertijd het mandaat van Chief Executive Officer uitoefenen.  

De Raad van Bestuur komt zo vaak bijeen als het belang van de Vennootschap vereist, binnen 14 dagen na een 

verzoek daartoe door twee Bestuurders of door de Chief Executive Officer. Het merendeel van de vergaderingen 

van de Raad van Bestuur in een jaar vindt plaats op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap in België.  

De leden van het Directiecomité wonen de hele vergadering of een deel daarvan bij, zoals bepaald door de Raad 

van Bestuur. De niet-uitvoerende leden van de Raad van Bestuur komen minstens één keer per jaar bijeen in 

afwezigheid van de Chief Executive Officer en de andere uitvoerende leden. 

De vergaderingen van de Raad van Bestuur kunnen ook worden gehouden via teleconferentie, videoconferentie 

of elk ander communicatiemiddel dat de deelnemers in staat stelt elkaar continu te horen en actief aan deze 

vergaderingen deel te nemen. Deelname aan een vergadering via de bovengenoemde communicatiemiddelen 

wordt beschouwd als fysieke aanwezigheid op die vergadering. De Raad van Bestuur kan unanieme schriftelijke 

besluiten nemen.  

De Raad van Bestuur kan alleen geldig beraadslagen als ten minste de meerderheid van zijn leden aanwezig of 

vertegenwoordigd is. Indien dit quorum niet wordt bereikt vanwege belangenconflicten, kan de Raad van Bestuur 

niettemin geldig beraadslagen en besluiten nemen, op voorwaarde dat ten minste twee bestuurders aanwezig zijn. 

Indien niet wordt voldaan aan het quorumvereiste van een meerderheid van de leden, moet een nieuwe vergadering 

worden bijeengeroepen. De tweede vergadering kan geldig beraadslagen en besluiten over de punten op de agenda 

van de eerste vergadering, ongeacht het aantal aanwezige of vertegenwoordigde Bestuurders, met dien verstande 

dat ten minste twee Bestuurders aanwezig moeten zijn. De beslissingen van de Raad worden geldig genomen door 

de meerderheid van de leden die aanwezig of vertegenwoordigd zijn op de vergadering. Bij staking van stemmen 

heeft de Voorzitter een beslissende stem. 

Beoordeling van de prestaties 

Vanaf de Notering zal de Raad van Bestuur ten minste om de drie jaar zijn eigen prestaties en zijn interactie met 

het Directiecomité beoordelen, evenals zijn omvang, samenstelling, werking en die van zijn comités. De evaluatie 

wordt uitgevoerd via een formeel proces in overeenstemming met een door de Raad van Bestuur goedgekeurde 

methodologie. 

Huidige leden van de Raad van Bestuur 

De huidige leden van de Raad van Bestuur zijn: 

Naam Functie Begin mandaat Einde mandaat(1) Lid van een Comité 

van de Raad 

Wilfried Vancraen  Oprichter & 

Voorzitter van de 

Raad 

1990 2026 
 

Peter Leys Bestuurder 2013 2026 Remuneratie- en 

Benoemingscomité 

(Voorzitter) 

A Tre C BV, vast 

vertegenwoordigd 

door Johan De 

Lille 

Bestuurder 2006 2026 Auditcomité 

(Voorzitter) 



 

   

- 117 - 

Hilde Ingelaere Bestuurder 1997 2026  

Sander Vancraen Bestuurder 2020 2026 
 

Jürgen Ingels Bestuurder 2013 2026 Auditcomité 

Marleen 

Mannekens 

Bestuurder 2025 2026 Auditcomité 

Godelieve 

Verplancke 

Bestuurder 2015 2026 Remuneratie- en 

Benoemingscomité 

Bart Luyten Bestuurder 2017 2026 Remuneratie- en 

Benoemingscomité 

Volker Hammes Bestuurder 2018 2026 
 

 

Toelichtingen: 

(1) De duur van de mandaten bedraagt één jaar; ze verstrijken aan het einde van de Gewone Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders van 2026. 

Bart Luyten, Volker Hammes, Godelieve Verplancke en Marleen Mannekens worden als onafhankelijke 

bestuurders beschouwd in de zin van artikel 7:87 WVV en Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance 

Code, alsook regel 10A-3 van de Exchange Act en de Nasdaq Stock Market Listing Rules. De 

onafhankelijkheidscriteria van de WVV en de Belgische Corporate Governance Code verschillen van de 

onafhankelijkheidscriteria van de Nasdaq Stock Market Listing Rules. Met name volgens Principe 3.5 van de 

Belgische Corporate Governance Code, die vanaf de Notering van toepassing zal zijn op de Vennootschap, 

worden A Tre C BV (vast vertegenwoordigd door Johan De Lille) en Jürgen Ingels niet langer als onafhankelijk 

beschouwd omdat hun mandaat langer dan 12 jaar duurt. De Nasdaq Stock Market Listing Rules bevatten echter 

geen soortgelijke vereiste en de Raad van Bestuur heeft bepaald dat A Tre C BV (vast vertegenwoordigd door 

Johan De Lille) en Jürgen Ingels onafhankelijk blijven volgens de Nasdaq Stock Market Listing Rules. 

Het mandaat van elk lid van de Raad van Bestuur loopt af op de Gewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders van 2026. Het zakelijke adres van de leden van de Raad van Bestuur is hetzelfde als het zakelijke 

adres van de Vennootschap: Technologielaan 15, 3001 Leuven, België.  

Hieronder volgt een korte samenvatting van de bedrijfservaring van de huidige leden van de Raad van Bestuur.1 

Wilfried Vancraen, niet-uitvoerend Voorzitter van de Raad van Bestuur. Wilfried Vancraen is sinds de oprichting 

van de Vennootschap in juli 1990 lid van de Raad van Bestuur. Wilfried Vancraen was eerder Chief Executive 

Officer van de Vennootschap van juli 1990 tot 31 december 2023. Wilfried Vancraen werkte eerder als 

onderzoeksingenieur en consultant bij het Onderzoeksinstituut van de Belgische Metaalindustrie, waar hij 

kennismaakte met 3D-printen. Gepassioneerd door deze nieuwe technologie en vastberaden in zijn overtuiging 

dat deze zou kunnen bijdragen aan een betere en gezondere wereld, richtte hij in juli 1990 Materialise op. Wilfried 

Vancraen heeft verschillende octrooien op zijn naam staan met betrekking tot de technische en medische 

toepassingen van 3D-printen en blijft zich inzetten om deze technologie te gebruiken om positieve veranderingen 

in het leven van mensen teweeg te brengen. De afgelopen jaren ontving Wilfried Vancraen de RTAM/SME 

Industry Achievement Award, de hoogste onderscheiding in de 3D-printindustrie, werd hij door professionals uit 

de sector en TCT Magazine uitgeroepen tot de meest invloedrijke persoon in additive manufacturing en werd hij 

door de Financial Times genoemd als een van de vijf belangrijkste spelers in zijn sector. Hij ontving ook de 

Visionaries! Award van het Museum of Art and Design in New York. Wilfried Vancraen heeft een Master of 

Science in elektromechanische engineering en een Master in Business Administration van de KU Leuven. 

Wilfried Vancraen werd in 2017 opgenomen in de TCT Hall of Fame voor zijn bijdragen aan de 3D-printindustrie. 

In 2018 werd hij door de Additive Manufacturing Users Group (AMUG) gekozen als de Innovators Showcase en 

ontving hij de Industry Dino Award. In 2019 werd Wilfried Vancraen op voordracht van het departement 

Werktuigkunde benoemd tot facultair ereprofessor aan de faculteit Ingenieurswetenschappen van de KU Leuven 

vanwege zijn rol als oprichter en CEO van de Vennootschap. 

Peter Leys, niet-uitvoerend lid van de Raad van Bestuur. Peter Leys is sinds 2013 lid van de Raad van Bestuur. 

Peter Leys was eerder uitvoerend voorzitter van de Vennootschap van 2013 tot 31 december 2023. Daarvoor, van 

1990 tot 2013, was Peter Leys verbonden aan het Brusselse kantoor van Baker & McKenzie CVBA, waar hij zich 

toelegde op fusies en overnames en kapitaalmarkten. Peter Leys behaalde een kandidatuursdiploma in de filosofie 

aan de KU Leuven en masterdiploma’s in de rechten aan de KU Leuven en de University of Georgia.  

 
1  Note to Draft: To be updated or reconfirmed prior to the final filing of the Prospectus.  
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Johan De Lille, niet-uitvoerend lid van de Raad van Bestuur. Johan De Lille is sinds juli 2006 vaste 

vertegenwoordiger van A Tre C BV als een van de Bestuurders. Johan De Lille begon zijn professionele carrière 

in 1988 als auditor bij Arthur Andersen LLP. In 1994 werd hij Vice President & Group Controller van Ackermans 

& van Haaren NV, een Belgische beursgenoteerde holding. In 1999 werd hij Chief Financial Officer van 

Easdaq/Nasdaq Europe en in 2001 nam hij de functie op zich van Chief Financial Officer van Option NV, een 

Belgisch beursgenoteerd technologiebedrijf. Johan De Lille trad in september 2002 in dienst bij Delhaize Group, 

een Belgische beursgenoteerde onderneming, als Vice President & Controller. In augustus 2006 werd hij Chief 

Internal Auditor van Delhaize Group en in januari 2009 Chief Financial Officer van Delhaize Belgium. Sinds 

2013 is Johan De Lille Chief Financial & Information Officer van BMT Group, een industriële familieholding die 

actief is in hoogprecisiebewerking. In 1988 won Johan De Lille de prijs voor het beste eindwerk van de faculteit 

Economie van de KU Leuven. In 2010 ontving hij de CFO Magazine Award voor het beste finance team van het 

jaar in Working Capital in België. Johan De Lille heeft een masterdiploma in economie, met een specialisatie in 

econometrie en wiskundige economie, van de KU Leuven. 

Hilde Ingelaere, lid van de Raad van Bestuur. Hilde Ingelaere richtte in 1990 samen met Wilfried Vancraen 

Materialise op en is Bestuurder sinds 1997. In haar beginjaren bij Materialise gaf Hilde Ingelaere leiding aan 

verschillende stafafdelingen, waaronder human resources, financiën en juridische zaken, en was ze tot 31 

december 2023 Executive Vice President van Materialise. Hilde Ingelaere blijft een belangrijke rol spelen in de 

ondersteuning van de Zuid-Amerikaanse activiteiten van de Vennootschap en in strategische onderhandelingen 

met een focus op partnerships. Voordat ze bij Materialise in dienst trad, deed Hilde Ingelaere van 1986 tot 1989 

cardiovasculair klinisch onderzoek bij Bristol-Myers Squibb. Daarna werkte ze van 1989 tot 1992 als 

bedrijfsanalist bij Plant Genetic Systems. Hilde Ingelaere heeft een masterdiploma in bio-engineering van de KU 

Leuven, waar ze zich toelegde op biotechnologie, en een Master in Business Administration van de KU Leuven. 

Sander Vancraen, niet-uitvoerend lid van de Raad van Bestuur. Sander Vancraen is Bestuurder sinds 2020. Sander 

Vancraen heeft een bachelordiploma in lucht- en ruimtevaarttechniek van de Technische Universiteit Delft, met 

een proefschrift over een GES (Gravity Explorer Satellite), die tegen lage kosten gegevens levert over tijdelijke 

veranderingen in het zwaartekrachtveld van de aarde voor wetenschappelijk gebruik. Hij heeft ook een 

masterdiploma in lucht- en ruimtevaarttechniek, richting ruimteverkenning, van de Technische Universiteit Delft, 

met een scriptie over een COTS GNSS-ontvanger, het testen van een ingebouwde ontvanger voor de Indian Space 

Research Organization. In 2013 liep hij drie maanden stage bij Materialise USA in Plymouth, MI, waar hij het 

klinische engineeringteam ondersteunde. Van 2013 tot 2018 beheerde hij een guesthouse, Intermezzo. Sinds 

oktober 2018 is hij ontwerpingenieur voor de EASA DOA van TUI fly, een chartermaatschappij. 

Jürgen Ingels, niet-uitvoerend lid van de Raad van Bestuur. Jürgen Ingels is Bestuurder sinds november 2013. 

Jürgen Ingels is oprichter en Managing Partner van Smartfin, een groeifonds voor private equity dat in december 

2014 werd opgericht. In oktober 2014 verkocht Jürgen Ingels Clear2Pay NV/SA, een wereldwijde innovatieve 

onderneming in betalingssoftwaretechnologie dat hij in 2000 oprichtte, aan FIS Global. Tot de klanten van 

Clear2Pay behoren wereldwijde en grote regionale financiële instellingen zoals ING Group, Banco Santander, 

S.A., Crédit Agricole S.A., BNP Paribas, de Amerikaanse Federal Reserve, Royal Bank of Scotland en de People's 

Bank of China. Jürgen Ingels begon zijn carrière in private equity in 1997 bij Dexia NV/SA, waar hij zich 

voornamelijk bezighield met investeringen in technologiebedrijven. Jürgen Ingels is momenteel lid van de raad 

van bestuur van Projective Group NV, Willemen Groep en Warehouses De Pauw NV. In 2015 was Jürgen Ingels 

medeoprichter van The Glue, een leverancier van infrastructuuroplossingen voor financiële instellingen. In 2018 

richtte Jürgen Ingels Scale-Ups.eu op en organiseert hij sinds datzelfde jaar Supernova, een vierdaags technologie-

evenement in Antwerpen met meer dan 30.000 bezoekers. Jürgen Ingels heeft een masterdiploma in Business 

Administration en een masterdiploma in Politieke en Sociale Wetenschappen van de Universiteit Antwerpen. 

Marleen Mannekens, niet-uitvoerend lid van de Raad van Bestuur. Marleen Mannekens werd verkozen tot nieuwe 

onafhankelijke Bestuurder van Materialise NV sinds 2025. Marleen Mannekens is sinds november 2024 financieel 

adviseur en was daarvoor, van april 2021 tot oktober 2024, partner bij Grant Thornton Belgium. Marleen 

Mannekens is sinds september 2024 gastdocent aan de Vives Hogeschool, sinds september 2023 gastdocent aan 

de Universiteit Gent en sinds september 2016 gastdocent aan de Karel de Grote Hogeschool. Van november 2012 

tot september 2020 was Marleen Mannekens Assurance Partner bij Ernst & Young LLP. Marleen Mannekens is 

sinds oktober 2024 lid van de raad van bestuur en het auditcomité van Euler Hermes North America Insurance 

Company (een dochteronderneming van Alliance Trade) en sinds januari 2020 bestuurder en voorzitter van het 

audit- en risicocomité van Euler Hermes SA (handelsnaam Alliance Trade) en sinds juli 2021 van Euler Hermes 

Group SAS. Sinds januari 2024 is ze ook lid van de raad van bestuur en lid van het auditcomité en het financieel 

comité van AZ Alma, een regionaal ziekenhuis, en sinds juni 2023 is ze bestuurder van de “Patronale Dienst voor 

Organisatie en Kontrole van de Bestaanszekerheidsstelsels”. Marleen Mannekens is lid van verschillende 

technische commissies van het Belgisch Instituut van de Bedrijfsrevisoren (IBR/IRE) en werd onlangs benoemd 
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tot vicevoorzitter van het ICCI, het informatiecentrum voor het bedrijfsrevisoraat. Marleen Mannekens behaalde 

een masterdiploma in Business Engineering aan de Solvay Business School en een masterdiploma in Tax 

Management aan de Solvay Brussels School of Economics and Management. 

Godelieve Verplancke, niet-uitvoerend en onafhankelijk lid van de Raad van Bestuur. Godelieve Verplancke is 

sinds juni 2015 een van de onafhankelijke Bestuurders van de Vennootschap. Godelieve Verplancke begon haar 

carrière in 1984 bij The Beecham Group (nu onderdeel van GlaxoSmithKline) en heeft sindsdien belangrijke 

managementfuncties bekleed bij Merck & Co. en Bristol-Myers Squibb, waar ze tot 2012 als Managing Director 

leiding gaf aan hun Belgische/GDL-dochteronderneming. Godelieve Verplancke was ook bestuurslid van Europe 

Hospitals in Brussel, het Imelda Ziekenhuis in Bonheiden, het Euronext-fonds, Quest for Growth, MDxHealth en 

de Stichting tegen Kanker. Ze is ook de oprichter en afgevaardigd bestuurder van Qaly@Beersel, een 

bejaardentehuis in België. Godelieve Verplancke is niet alleen arts (MD – KU Leuven), maar heeft ook een 

postdoctorale graad in economie en een masterdiploma in Business Administration van de Universiteit Antwerpen. 

Ze heeft ook cursussen gevolgd aan INSEAD, CEDEP, Columbia University en de Vlerick Business School, en 

is gecertificeerd Executive Coach (PCC). 

Bart Luyten, niet-uitvoerend en onafhankelijk lid van de Raad van Bestuur. Bart Luyten is sinds juni 2017 

onafhankelijk Bestuurder van de Vennootschap en was van 2012 tot 2015 vertegenwoordiger van een van de 

Bestuurders. Bart Luyten is oprichter en Managing Partner van SmartFin, een private equity-fondsplatform dat 

via vier investeringsentiteiten onder de merknaam SmartFin investeert in technologiebedrijven in een vroeg 

stadium en in groeifase. Voorheen was Bart Luyten oprichter en afgevaardigd bestuurder van Sniper Investments 

NV, een B2B-technologiefonds dat in 2010 werd opgericht. Bart Luyten heeft ervaring als Investment Director 

van Partners At Venture, Managing Partner van Privast Capital Partners en General Partner van Nausicaa Ventures, 

allemaal in België gevestigde private equity- en durfkapitaalfondsen die zich richten op B2B-technologie-

investeringen. Bart Luyten bekleedt momenteel functies in de raden van bestuur van een aantal Europese B2B-

technologiebedrijven, zoals Betty Blocks en Eyesee. Bart Luyten heeft een masterdiploma in toegepaste economie 

van de Universiteit Antwerpen en een postdoctorale master in MKB-management van VIZO Brussel. 

Volker Hammes, niet-uitvoerend en onafhankelijk lid van de Raad van Bestuur. Volker Hammes is sinds 

november 2018 een van de onafhankelijke Bestuurders van de Vennootschap. Volker Hammes is sinds januari 

2016 Managing Director van BASF New Business GmbH, een dochteronderneming van BASF SE, het Duitse 

chemieconcern (FWB: BAS), en sinds augustus 2017 respectievelijk juni 2019 eerst Managing Director en 

vervolgens voorzitter van BASF 3D Printing Solutions GmbH, een andere dochteronderneming van BASF. 

Tussen 2012 en 2016 was Volker Hammes ook bestuurder of kaderlid van verschillende dochterondernemingen 

van BASF, waaronder Chief Executive Officer en Managing Director, Head of Business Center Turkey, Middle 

East and North Africa van BASF Turk Kimya San. Ltd. Sti. Daarnaast is Volker Hammes sinds december 2017 

en januari 2021 lid van de raad van bestuur van de voormalige onderneming Essentium Inc. en van Evolve 

Additive Solutions, beide leveranciers van industriële 3D-printoplossingen. Volker Hammes heeft een 

masterdiploma in werktuigbouwkunde, polymeertechnologie van de RWTH Aachen. 

Andere mandaten van de Bestuurders2 

In de vijf jaar voorafgaand aan de datum van dit Prospectus hebben de Bestuurders de volgende bestuursfuncties 

en lidmaatschappen van bestuurs-, management- of toezichthoudende organen en/of partnerships uitgeoefend: 

Naam Belangrijkste externe belangen op 

de datum van dit Prospectus 

Eerdere externe belangen 

Wilfried Vancraen Afgevaardigd bestuurder van 

Lunebeke NV 

Bestuurder van FluidDa NV 

Bestuurder en vereffenaar van African 

Drive NV 

Peter Leys Voorzitter van de raad van bestuur van 

Rosas VZW 

Voorzitter van de raad van bestuur van 

Aneka VZW 

/ 

 
2  Note to Draft: To be updated or (re)confirmed prior to the final filing of the Prospectus.  
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Naam Belangrijkste externe belangen op 

de datum van dit Prospectus 

Eerdere externe belangen 

A Tre C BV, permanently 

represented by Johan De Lille 

Chief strategy & advisory officer van 

BMT Aerospace International NV 

/ 

Hilde Ingelaere Afgevaardigd bestuurder van 

Lunebeke NV 

/ 

Sander Vancraen / / 

Jürgen Ingels Stichtend vennoot van Smartfin 

Capital NV 

Oprichter van Smartfin Ventures NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Willemen Groep NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Ghelamco Invest NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Warehouses De Pauw NV 

Lid van de raad van bestuur van 

BrightAnalytics BV 

Lid van de raad van bestuur van 

BrightGroup BV 

Lid van de raad van bestuur van 

Startups.be VZW 

Lid van de raad van bestuur van 

Scale-ups.eu NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Projective Holding BV 

Lid van de raad van bestuur van 

Akinon Internet Yatirim ve Proje 

Gelistirme A.S.  

Lid van de raad van bestuur van 

MariaDB Stichting 

Lid van de raad van bestuur van 

Deliverect NV 

Lid van de raad van bestuur van Royal 

Antwerp Football Club NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Minos Capital NV  

Lid van de raad van bestuur van 

Mensura Externe Dienst voor 

Preventie en Bescherming op het 

Werk VZW  

Lid van de raad van bestuur van 

Lid van de raad van bestuur van 

Itineris NV 

Lid van de raad van bestuur van 

NGData NV 

Lid van de raad van bestuur van Itiviti 

AB 

Lid van de raad van bestuur van 

Banqup Group NV (voorheen 

UnifiedPost Group NV) 

Lid van de raad van bestuur van 

Vavato BV  

Lid van de raad van bestuur van The 

Glue NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Projective Group Talent BE NV 

(voorheen Exellys NV)  

Lid van de raad van bestuur van CG 

Holding B.V. 

Lid van de raad van bestuur van GS 

Pledge Co. Ltd. 
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Naam Belangrijkste externe belangen op 

de datum van dit Prospectus 

Eerdere externe belangen 

Vyncke NV  

Lid van de raad van bestuur van 

Auditstage BV  

Enige bestuurder van Taste of Finance 

BV 

Enige bestuurder van Jinvest NV 

Marleen Mannekens Lid van de raad van bestuur en 

voorzitter van het audit-, risico- en 

compliancecomité van Euler Hermes 

SA 

 

Lid van de raad van toezicht en 

voorzitter van het audit-, risico- en 

compliancecomité van Euler Hermes 

Group SAS 

 

Lid van de raad van bestuur en lid van 

het audit-, risico- en 

compliancecomité van Euler Hermes 

North America Insurance (EHNAIC) 

NV 

 

Lid van de raad van bestuur, lid van 

het auditcomité en lid van het 

financecomité van AZ Alma VZW 

 

Lid van de raad van bestuur van 

Captains of Cycling CV 

 

Lid van de raad van bestuur van 

Patronale Dienst voor Organisatie en 

Kontrole van de 

Bestaanzekerheidstelsels (PDOK) 

VZW 

 

Ondervoorzitter van de raad van 

bestuur van het Informatiecentrum 

voor het Bedrijfsrevisoraat / Centre 

d’information du Révisorat 

d’entreprise (ICCI) PS 

 

Volledige eigenaar en enige 

bestuurder van Financial, Audit and 

Accounting Services Marleen 

Mannekens BV 

 

Lid van de raad van bestuur van Sint-

Barbaracollege VZW 

 

Lid van de Steunraad van Streekfonds 

Oost-Vlaanderen (Ghent) 

Partner of Grant Thornton 

Bedrijfsrevisoren BV 

Godelieve Verplancke / / 

Bart Luyten Vereffenaar van Smartfin Capital NV Lid van de raad van bestuur van 
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Naam Belangrijkste externe belangen op 

de datum van dit Prospectus 

Eerdere externe belangen 

Lid van de raad van bestuur van 

Minos Capital NV 

Adviseur van Pitchdrive Fund 

Lid van de raad van bestuur van 

Timeseer.ai NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Eyesee NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Vimavi NV 

Lid van de raad van bestuur van 

Mobileway NV 

Lid van de raad van bestuur van Betty 

Blocks Holding BV 

Lid van de raad van bestuur van 

SmartSec BV 

NGData NV 

Bestuurder van Septentrio NV 

 

Bestuurder van UnifiedPost NV 

 

Lid van de raad van bestuur van 

Newtec NV 

 

Waarnemer in de raad van bestuur van 

Itineris NV 

 

Waarnemer in de raad van bestuur van 

CG Holding B.V. 

Volker Hammes Zelfstandig consultant  BASF New Business GmbH  

BASF SE  

BASF 3D Printing Solutions GmbH  

 

Essentium Inc.  

 

Evolve Additive Solutions  

 

 

COMITÉS VAN DE RAAD VAN BESTUUR 

Overeenkomstig de Statuten kan de Raad van Bestuur uit zijn leden comités samenstellen en deze met de 

uitvoering van specifieke taken belasten. De taken, bevoegdheden en werking van de comités worden bepaald 

door de Raad van Bestuur. Voor zover wettelijk en in de Statuten toegestaan, kunnen belangrijke bevoegdheden 

van de Raad van Bestuur ook aan comités worden overgedragen. 

Het Auditcomité 

De Raad van Bestuur heeft een Auditcomité (het Auditcomité) opgericht. Vanaf de Notering zijn artikel 7:99 

WVV en de relevante principes van de Belgische Corporate Governance Code van toepassing op het Auditcomité. 

Dienovereenkomstig, zal het Auditcomité zijn samengesteld uit ten minste drie niet-uitvoerende Bestuurders, 

waaronder minstens één onafhankelijke Bestuurder en minstens één Bestuurders met ervaring in boekhouding en 

audit, die gezamenlijke expertise heeft in het domein van de activiteiten van de Vennootschap. Op de datum van 

dit Prospectus is de samenstelling van het Auditcomité in overeenstemming met artikel 7:99 WVV en bestaat het 

Auditcomité uit drie (niet-uitvoerende) leden: A Tre C BV (vast vertegenwoordigd door Johan De Lille) (de 

Voorzitter van het Auditcomité), Jürgen Ingels en Marleen Mannekens. Marleen Mannekens wordt als 

onafhankelijk beschouwd in de zin van artikel 7:87 WVV en Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance 

Code, alsook regel 10A-3 van de Exchange Act en de Nasdaq Stock Market Listing Rules, en Johan De Lille, 

Jürgen Ingels en Marleen Mannekens worden elk beschouwd als een “deskundige op het gebied van boekhouding 

en audit” zoals gedefinieerd in artikel 7:99 WVV en als een “financieel deskundige van het auditcomité” zoals 

gedefinieerd in de Exchange Act.  
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Het Auditcomité komt minstens één keer per boekhoudkundig kwartaal bijeen en vaker indien het comité dit 

wenselijk acht. Het Auditcomité komt regelmatig afzonderlijk bijeen met het Directiecomité, de externe auditors 

(samen met de Commissaris, de Externe Auditors)en de interne auditor, indien die er zijn. 

Het Auditcomité staat de Raad van Bestuur bij in het toezicht op de nauwkeurigheid en integriteit van de 

boekhoudkundige en financiële rapporteringsprocessen van de Vennootschap en de controles van de 

geconsolideerde jaarrekening van de Vennootschap, en in de rapportering van de resultaten van zijn activiteiten 

aan de Raad. Het beleid en de procedures van het Auditcomité zullen flexible blijven teneinde toe te laten dat 

tijdig wordt geantwoord aan de noden van een profesionnele omgeving in voortdurende verandering.  

De taken en verantwoordelijkheden van het Auditcomité om zijn doelstellingen te verwezenlijken omvatten onder 

meer: 

 

• Externe auditors: Het Auditcomité overziet de benoeming, bezoldiging, retentie en het werk van de 

Externe Auditors, die verslag uitbrengen direct aan het Comité. Het geeft voorafgaande goedkeuring aan 

alle audit- en toegestane niet-audit diensten en kan de voorafgaande goedkeuring hiervan delegeren aan 

de daartoe aangeduide leden, onder de voorwaarde van daaropvolgende rapportering. Tenminste één 

maal per jaar  evalueert het Auditcomité de onafhankelijkheid, kwalificaties en procedures voor 

kwaliteitscontrole van de Externe Auditor, daarbij ingebrepen partner rotatie en enige verhoudingen die 

de objectiviteit in het gedrang zouden kunnen brengen. Het Auditcomité neemt behoorlijke maatregelen 

om de onafhankelijkheid van de Externe Auditor en de naleving van de toepasselijke wetten en 

regelgeving te verzekeren.  

 

• Financiële verslaggeving en jaarlijkse audit: Het Auditcomité vergadert met het management en de 

Externe Auditor om de omvang van, de toewijzing van personeel aan en de resultaten van de jaarlijkse 

audit te evalueren, evenals significant boekhoudkundige oordelen, interne controles, buiten balans 

transacties en de impact van regelgevende en boekhoudkundige initiatieven. Het Comité herziet en 

bespreekt de jaarlijkse en tussentijdse financiële verslaggeving, met inbegrip van essentiële 

bekendmakingen en de resultaten van de audit, evenals enige materiële audit bevindingen, 

moeilijkheiden, of onenigheid met management. Het Auditcomité ziet erop toe dat de Externe Auditors  

de vereiste materies onder de toepasselijke audit standaarden hebben gecommuniceerd en bevestigt hun 

onafhankelijkheid. Op basis hiervan, kan het Auditcomité eventueel aanbevelen aan de Raad dat de 

geauditeerde financiële verslaggeving wordt opgenomen in het jaarverslag van de Vennootschap.  

 

• Interne controle over de financiële verslaggeving: Het Auditcomité analyseert het oordeel van het 

management over de effectiviteit van de interne controle, bespreekt enige bevindingen van materiële 

zwaktes of belangwekkende afwijkingen en de daarvoor voorziene maatregelen, evalueert de daarmee 

verbonden bekendmakingen, en overlegt met de Externe Auditors over hun beoordeling. Het Comité 

overziet eveneens het proces dat het management hanteert voor de certificaties voorzien in Sectie 302 

van de Sarbanes-Oxley Act van 2002 en enige materiële wijzigingen in de interne controles.  

 

• Interne audit:Het Auditcomité formuleert een aanbeveling over de benoeming of de vervanging van de 

interne auditor en vergadert van tijd tot tijd met de interne auditor om verantwoordelijkheden, allocatie 

van personeel, belangrijke verslagen en de antwoorden van management, te bespreken.  

 

• Andere bevoegdheden en verantwoordelijkheden: Het Auditcomité evalueert de publicatie van de 

winstresultaten, financiële guidance en correspondentie met de toezichthoudende overheid, evenals 

juridische kwesties die op een materiële wijze de financiële resultaten zouden kunnen beïnvloeden. Het 

Auditcomité overziet de procedures waarmee werknemers boekhoudkundige- of audit-bezorgdheden 

kunnen rapporteren, onderzoekt meldingen hiervan, en rapporteert hierover van tijd tot tijd aan de Raad. 

Tenminste één maal jaarlijks, evalueert het Auditcomité zijn eigen functioneren en evalueert het het 

Charter van het Auditcomité van de Vennootschap, en formuleert daarbij aanbevelingen aan de Raad die 

het gepast acht.   
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Remuneratie- en Benoemingscomité 

De Raad van Bestuur heeft een Remuneratie- en Benoemingscomité (het Remuneratie- en Benoemingscomité) 

opgericht. Vanaf de Notering zijn artikel 7:100 WVV en de relevante principes van de Belgische Corporate 

Governance Code van toepassing op het Remuneratie- en Benoemingscomité. Dientengevolge moet het 

Remuneratie- en Benoemingscomité zijn saemngesteld uit ten minste drie niet-uitvoerende Bestuurders, waarvan 

de meerderheid onafhankelijke bestuurders, en zal expertise hebben in vergoedingsbeleid. In overeenstemming 

met Principe 4:20 van de Belgische Corporate Governance Code, heeft de Raad gekozen voor een samengevoegd 

Remuneratie- en Benoemingscomité. Op de datum van dit Prospectus is de samenstelling van het Remuneratie- 

en Benoemingscomité in overeenstemming met artikel 7:100 WVV en Principes 4.3, 4.17 en 4.19 van de 

Belgische Corporate Governance Code en bestaat het Remuneratie- en Benoemingscomité uit drie (niet-

uitvoerende) leden: Peter Leys (Voorzitter van het Remuneratie- en Benoemingscomité), Bart Luyten en 

Godelieve Verplancke. Bart Luyten en Godelieve Verplancke voldoen elk aan de onafhankelijkheidsvereisten van 

artikel 7:87 WVV en Principe 3.5 van de Belgische Corporate Governance Code, alsook Rule 10A-3 van de 

Exchange Act en de Nasdaq Stock Market Listing Rules.  

Het Remuneratie- en Benoemingscomité komt minstens twee keer per jaar bijeen, en telkens wanneer dat nodig 

is om zijn taken uit te voeren. 

Het Remuneratie- en Benoemingscomité formuleert aanbevelingen over het niveau van vergoeding voor de 

bestuurders en de leden van het EC, bepaalt en herziet, van tijd tot tijd, de regels en het niveau van vergoeding 

voor bestuurders die een bijzonder mandaat uitoefenen of die zetelen in één of meerdere van de Comités van de 

Raad van Bestuur (inclusief de mix van basisvergoeding, korte- termijn en lange-termijn incentiviteitsvergoeding 

en opzegvergoedingen), en de regels voor de terugbetaling van de onkosten die de bestuurders maken in de 

uitoefening van hun mandaat. Het Remuneratie- en Benoemingscomité formuleert voorstellen aan de Raad over 

de jaarlijkse evaluatie van het DC en strategierealisatie ten opzcithe van de overeengekomen prestatie-maatregelen 

en doeleinden. Het Remuneratie- en Benoemingscomité bereidt het bezoldigingsverslag voor en licht dit toe 

tijdens de Algemene Vergadering.  

 

Het Remuneratie- en Benoemingscomité begeleidt de Raad van Bestuur eveneens bij het selecteren van de best 

mogelijke leiders van de Vennootschap, identificeerd gekwalificeerde personen, bewaakt het aantal 

onafhankelijke bestuurders en beveelt kandidaten aan voor de Raad van Bestuur voor beneoming door de Raad 

en aanstelling door de Algemene Vergadering. 

 

Het Remuneratie- en Benoemingscomité verzekert dat voldoende en regelmatige aandacht wordt besteed aan de 

opvolging van executives en dat behoorlijke programma’s voor talentontwikkeling en programma’s voor het 

bevorderen van verscheidenheid in leiderschap worden voorzien.  

 

De aanbevelingen van het Remuneratie- en Benoemingscomité zijn onderworpen aan de goedkeuring van de Raad 

van Bestuur en, nadien, van de aandeelhouders tijdens de Algemene Vergadering.  

 

Het Remuneratie- en Benoemingscomité verzekert dat bestuurders de Raad van Bestuur vervoegen die 

gealigneerd zijn met de visie van Materialise. Alle actieve en toekomstige bestuurders worden verwacht om de 

volgende essentiële principes van innovatie, lange termijn succes, een ingesteldheid van samenwerking en een 

inzet voor sterke opvolging te onderschrijven.  

 

DIRECTIECOMITE  

Het Directiecomité van de Vennootschap bestaat momenteel uit acht leden, zoals hieronder beschreven (het 

Directiecomité). Het Directiecomité (“DC”) kan bestaan uit de Chief Executive Officer (CEO), de Chief Financial 

Officer (CFO), de Chief Strategy and Technology Officer (CSTO), de Chief Operating Officer (COO), 

de Executive Vice President Manufacturing, de Executive Vice President Software, de Executive Vice President 

Medical, de Director Corporate Affairs en secretaris van de Raad, en de Chief Human Resources Officer (CHRO). 

 

De Raad van Bestuur heeft het dagelijks bestuur van de Vennootschap toevertrouwd aan de Chief Executive 

Officer. De Chief Executive officer rapporteert rechtstreeks aan de Raad van Bestuur. Het Directiecomité 

ondersteunt de Chief Executive Officer in het dagelijks bestuur van de Vennoootschap en bij de implementatie 

van de vennootschapsstrategie zoals vastgeled door de Raad van Bestuur. De leden van het Directiecomité, andere 
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dan de Chief Executive Officer, rapporter aan de Chief Executive Officer. In het bijzonder, omvatten de 

bevoegdheden van het Directiecomité het volgende:  

• De dagelijkse leiding van de Vennootschap; 

• Zonder afbreuk te doen aan de monitorende rol van de Raad, implementatie van interne controlesystemen 

(ttz, systemen voor het identificeren, evalueren, beheersen en monitoren van financiële en andere 

risico’s) voor financiële en andere risico’s, gebaseerd op het door de Raad goedgekeurde kader; 

• Presenteren aan de Raad van volledige, tijdige, betrouwbare en correcte jaarrekeningen volgens de 

toepasselijke standaarden en beleidslijnen; 

• Voorbereiden van verplichte openbaarmaking van financiële resultaten en van andere materiële 

financiële en niet-financiële informatie; 

• Presenteren aan de Raad van een evenwichtige en begrijpbare beoordeling van de financiële situatie van 

de Vennootschap; 

• Tijdige verstrekking van alle informatie die de Raad nodig heeft om zijn taken uit te voeren. 

Huidige leden van het Directiecomité 

De huidige leden van het Directiecomité zijn opgesomd in de tabel hieronder 

Naam Functie 

Seaquence BV, 

vertegenwoordigd door Johan 

Pauwels 

Executive Vice President, Chief Operating Officer (COO) 

BEspired BV, 

vertegenwoordigd door Bart 

Van der Schueren 

Chief Strategy and Technology Officer (CSTO) 

Finstraco BV, 

vertegenwoordigd door Koen 

Berges 

Chief Financial Officer (CFO) 

De Vet Management BV, 

vertegenwoordigd door 

Brigitte de Vet-Veithen 

Chief Executive Officer (CEO) 

Level 5 BV, vertegenwoordigd 

door Jurgen Laudus 
Vice President, Materialise Manufacturing Segment 

Super Mare & Park BV, 

vertegenwoordigd door Carla 

Van Steenbergen 

Executive Vice President, Director Corporate Affairs en Secretaris van de 

Raad 

Nika Tech BV, 

vertegenwoordigd door Udo 

Eberlein 

Vice President, Software Segment 

GloMAICo BV, 

vertegenwoordigd door Koen 

Peters 

Vice President, Medical Segment 

• Op datum van dit Prospectus, vervult Valerie Nerinckx het mandaat van CHRO op interimbasis, 

waardoor zij niet kwalificeert als een permanent lid van het Directiecomité.  

Hieronder volgen korte biografieën van elk van de leden van het Directiecomité, dat met ingang van 1 januari 

2017 is opgericht. 

Johan Pauwels, Executive Vice President en Chief Operating Officer (COO). Johan Pauwels is als vaste 

vertegenwoordiger van Seaquence BV sinds januari 2011 Executive Vice President en Chief Operating Officer 

van de Vennootschap en is bij de Vennootschap sinds de oprichting ervan. In 1990 voltooide Johan Pauwels zijn 

masterscriptie over stereolithografie op de allereerste 3D-printmachine bij Materialise. Na zijn afstuderen in 1991 

bleef Johan Pauwels bij de Vennootschap werken, waar hij zich toelegde op softwareontwikkeling ter 

ondersteuning van de 3D-printdiensten van de Vennootschap. Gedurende zijn carrière bij de Vennootschap heeft 

Johan Pauwels verschillende functies uitgeoefend, waaronder Software Sales Manager en Director of Sales, en is 
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hij momenteel Executive Vice President, verantwoordelijk voor de wereldwijde verkooporganisatie en de 

verkoopkantoren van de Vennootschap over de hele wereld. Sinds 2021 is Johan Pauwels ook Chief Operating 

Officer van de Vennootschap. Johan Pauwels heeft een masterdiploma in elektromechanische 

ingenieurswetenschappen van de KU Leuven. 

Bart Van der Schueren, Chief Strategy and Technology Officer (CSTO). Als vaste vertegenwoordiger van 

BEspired BV is Bart Van der Schueren sinds januari 2011 Executive Vice President en sinds januari 2024 Chief 

Strategy and Technology Officer. Voordat hij bij de Vennootschap in dienst trad, was Bart Van der Schueren 

werkzaam bij de KU Leuven als liaison engineer voor de nieuw opgerichte Vennootschap. Hij zette de 

basisonderzoeksactiviteiten voor de Vennootschap op en startte tegelijkertijd de onderzoeksactiviteiten op het 

gebied van 3D-printen aan de KU Leuven. Bart Van der Schueren behaalde vervolgens een doctoraat in selectieve 

lasersintering van metaal. In 1995 trad Bart Van der Schueren officieel in dienst bij de Vennootschap en leidde 

hij het servicebureau. Door zijn toewijding en expertise is het servicebureau in de loop der jaren uitgegroeid van 

een regionale speler tot een van de meest vooraanstaande additive manufacturing-faciliteiten in Europa. In 2011 

werd Bart Van der Schueren Executive Vice President van de Vennootschap, verantwoordelijk voor het 

Materialise Manufacturing segment en gericht op productie- en engineeringdiensten. Sinds 2018 nam Bart Van 

der Schueren de verantwoordelijkheid van Chief Technology Officer op zich en werd hij wereldwijd 

verantwoordelijk voor de onderzoeksactiviteiten van de Vennootschap. Tussen februari 2022 en november 2023 

nam hij tijdelijk de functie van Vice President van het Software segment op zich. Bart Van der Schueren heeft 

een doctoraat in Selective Laser Metal Sintering en een master in Mechanical Engineering van de KU Leuven. 

Koen Berges, Chief Financial Officer (CFO). Als vaste vertegenwoordiger van Finstraco BV is Koen Berges sinds 

mei 2023 Chief Financial Officer van de Vennootschap. Koen Berges heeft meer dan 20 jaar ervaring in financiële 

leidinggevende functies in verschillende bedrijfsomgevingen, variërend van grote multinationale ondernemingen 

tot toonaangevende familiebedrijven en snelgroeiende, door private equity gesteunde dienstverlenende bedrijven. 

Koen Berges kwam bij Materialise vanuit Cheops Technology NV, een managed service provider in beveiligde 

IT-infrastructuren en cloud computing, waar hij van mei 2019 tot april 2023 Chief Financial Officer was en tevens 

lid van het Directiecomité. Koen Berges begon zijn professionele carrière bij PwC Consulting en bekleedde 

vervolgens verschillende internationale financiële leidinggevende functies bij ExxonMobil en investeringsgroep 

Alcopa. Koen Berges heeft een Master of Science in Business Engineering, International Management van de 

Universiteit Antwerpen. 

Brigitte de Vet-Veithen, Chief Executive Officer (CEO). Brigitte de Vet-Veithen vertegenwoordigt De Vet 

Management BV en is sinds januari 2024 Chief Executive Officer van de Vennootschap. Daarvoor was Brigitte 

De Vet-Veithen sinds juni 2016 Vice President van het Materialise Medical segment. Brigitte de Vet-Veithen 

heeft meer dan 20 jaar ervaring in de gezondheidszorg en life sciences. Ze heeft verschillende managementfuncties 

bekleed bij Johnson & Johnson, waar ze uiteindelijk Vice President voor de EMEA-regio van Cordis 

Neurovascular en General Manager van Cordis in Duitsland was. Voordat ze bij Materialise in dienst trad, 

bekleedde ze verschillende leidinggevende functies als vertegenwoordiger van De Vet Management BV, 

waaronder die van Chief Executive Officer van de Acertys-groep, een leverancier van medische hulpmiddelen, 

software, diensten en benodigdheden aan ziekenhuizen en medische professionals. Brigitte de Vet-Veithen heeft 

een Master of Business Administration met een major in engineering van HEC Luik en een MBA van INSEAD. 

Jurgen Laudus, Vice President, Materialise Manufacturing Segment. Jurgen Laudus is als vaste 

vertegenwoordiger van Level 5 B.V. Vice President van het Materialise Manufacturing segment van de 

Vennootschap. Jurgen Laudus trad in augustus 2001 in dienst bij de Vennootschap als projectmanager en 

verhuisde in 2003 naar het Britse kantoor van de Vennootschap om daar Rapid Tooling manager te worden. 

Gedurende twee jaar was Jurgen Laudus verantwoordelijk voor zowel de verkoopondersteuning als het 

productiebeheer van Rapid Tooling van de Vennootschap. In 2005 keerde Jurgen Laudus terug naar België om 

internationaal productiemanager te worden voor de additive manufacturing-diensten van de Vennootschap en later 

salesmanager, waarbij hij een actieve rol speelde in de groei van de additive manufacturing-productieactiviteiten 

van Materialise. Jurgen Laudus heeft een Master of Science-graad in Engineering van de KU Leuven. 

Carla Van Steenbergen, Executive Vice President, Director Corporate Affairs en Secretaris van de Raad. Carla 

Van Steenbergen is sinds 2003 als vaste vertegenwoordiger van Super Mare & Park BV werkzaam als 

bedrijfsjurist en heeft zich geleidelijk ontwikkeld tot Chief Legal Officer van de Vennootschap. Carla Van 

Steenbergen is lid van het Directiecomité en secretaris van de Raad van Bestuur. Naast deze functies is Carla Van 

Steenbergen sinds 2024 verantwoordelijk voor de inkoopafdeling van de Vennootschap en haar M&A- en 

partnershipsactiviteiten. Carla Van Steenbergen studeerde in 1999 af aan de rechtenfaculteit van de KU Leuven. 

Na drie jaar bij het Brusselse advocatenkantoor Marx Van Ranst Vermeersch & Partners te hebben gewerkt, 

verhuisde ze tijdelijk naar Londen om een LLM-diploma te behalen aan King’s College London. 
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Udo Eberlein, Vice President, Software Segment. Udo Eberlein, vertegenwoordiger van Nika Tech BV, is sinds 

november 2023 Vice President Software van de Vennootschap. Daarvoor was Udo Eberlein in februari 2021 

medeoprichter van Goldn, een online werkruimte voor cosmeticaontwikkelaars en -leveranciers, en sinds april 

2023 is hij ook werkzaam bij Chemovator, waar hij start-ups ondersteunt bij hun zakelijke ontwikkeling. Udo 

Eberlein is een ervaren software-executive die met succes grote en middelgrote technologieorganisaties heeft 

opgebouwd en geleid in complexe mondiale markten. Gedurende zijn carrière heeft hij een breed scala aan 

vaardigheden en prestaties opgedaan op verschillende gebieden, zoals internetdiensten, digitale transformatie, 

digitale mediasoftware, IoT, SaaS, marktplaatsen, bedrijfsontwikkeling, strategisch advies en durfkapitaal. Hij 

heeft een diploma in Logistics and Business Administration van de Universiteit van Stuttgart. 

Koen Peters, Vice President, Medical Segment. Koen Peters, vertegenwoordiger van GloMAICo BV, is sinds 

januari 2025 Vice President van het Medical segment van de Vennootschap. In deze functie houdt Koen Peters 

toezicht op de wereldwijde activiteiten, O&O, verkoop en marketing, en stimuleert hij duurzame groei en 

prestaties voor het Medical segment. Voordat hij bij Materialise in dienst trad, werkte Koen Peters van 2006 tot 

2024 achttien jaar bij Eli Lilly & Company, waar hij verschillende wereldwijde, regionale en affiliate 

leidinggevende functies bekleedde in Japan, Duitsland, de Verenigde Staten, België en Nederland. Hij heeft 

uitgebreide expertise in de gezondheidszorg, waaronder de lancering van farmaceutische producten, strategische 

marketing, productlevenscyclusbeheer, alliantiebeheer en commerciële uitvoering op therapeutische gebieden 

zoals diabetes, obesitas, cardiometabolisme en immunologie. Eerder in zijn carrière deed Koen Peters aanzienlijke 

ervaring op in de technologiesector, waar hij werkzaam was bij Alcatel Bell (nu Nokia) en Scanfil. Koen Peters 

heeft een master in Business Engineering van de Universiteit Hasselt en een MBA van INSEAD 

(Fontainebleau/Singapore). 

Het zakelijke adres van de leden van het Directiecomité is hetzelfde als het zakelijke adres van de Vennootschap: 

Technologielaan 15, 3001 Leuven, België. 

Andere mandaten van de leden van het Directiecomité3 

In de vijf jaar voorafgaand aan de datum van dit Prospectus hebben de leden van het Directiecomité de volgende 

bestuursfuncties (afgezien van hun bestuursfuncties bij de Vennootschap of haar dochterondernemingen) en 

lidmaatschappen van bestuurs-, management- of toezichthoudende organen en/of partnerships uitgeoefend: 

Naam Belangrijkste externe belangen 

op 

de datum van dit Prospectus 

Eerdere externe belangen 

Seaquence BV, vertegenwoordigd 

door Johan Pauwels 

/ / 

BEspired BV, vertegenwoordigd 

door Bart Van der Schueren 

/ / 

Finstraco BV, vertegenwoordigd 

door Koen Berges 

/ CFO en lid van het Directiecomité 

van Cheops Technology NV 

De Vet Management BV, 

vertegenwoordigd door Brigitte 

de Vet-Veithen 

/ Voorzitter van de raad van bestuur 

van Capricorn Health-Tech Fund NV 

 

Voorzitter van de raad van bestuur 

van Quest for Growth NV 

Level 5 BV, vertegenwoordigd 

door Jurgen Laudus 

/ / 

Super Mare & Park BV, 

vertegenwoordigd door Carla Van 

Steenbergen 

/ / 

Nika Tech BV, vertegenwoordigd 

door Udo Eberlein 

 

CEO van Goldn LLC USA 

 

Afgevaardigd bestuurder van 

Ingredient Labs Management UG 

(haftungsbeschraenkt) 

 

CEO van Chemster GmbH 

 

CEO van Chemster LLC 

 

Ondernemer in residentie bij 

Chemovator GmbH 

 

 
3  Note to Draft: To be updated or (re)confirmed prior to the final filing of the Prospectus.  
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Naam Belangrijkste externe belangen 

op 

de datum van dit Prospectus 

Eerdere externe belangen 

Afgevaardigd bestuurder van 

Ingredient Labs UG 

(haftungsbeschraenkt) & CO KG 

 

Enige eigenaar / CEO van Nika 

Tech Consulting Inc. 

 

Enige eigenaar / CEO van Nika 

Tech BV 

 

Vereffenaar van Goldn GmbH 

CEO van Goldn GmbH 

 

GloMAICo BV, 

vertegenwoordigd door Koen 

Peters 

/ / 

 

ALGEMENE INFORMATIE OVER DE RAAD VAN BESTUUR EN HET DIRECTIECOMITÉ 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere zijn gehuwd. Sander Vancraen is de zoon van Wilfried Vancraen en Hilde 

Ingelaere. Er bestaan geen andere familiale banden tussen de leden van de Raad van Bestuur of het senior 

management. 

In de afgelopen vijf jaar heeft Wilfried Vancraen de functie van vereffenaar van African Drive NV uitgeoefend, 

hield Bart Luyten het mandaat van bestuurder en vervult nu de functie van vereffenaar van Smartfin Capital NV 

uit, hield Udo Eberlein de functie van CEO en vervult momenteel de functie als vereffenaar van Goldn GmbH en 

hield Brigitte de Vet-Veithen (via De Vet Management BV) de functie van voorzitter van de raad van bestuur van 

Capricorn Health-Tech Fund NV dat momenteel in vereffening is. Met uitzondering van Wilfried Vancraens 

functie als vereffenaar van African Drive, dat voortvloeide uit het faillissement van African Drive, zijn de functies 

als vereffenaar van Bart Luyten, Udo Eberlein en Brigitte de Vet-Veithen het gevolg van een vrijwillige 

ontbinding/vereffening Afgezien daarvan is/heeft op de datum van dit Prospectus geen van de leden van de Raad 

van Bestuur of het Directiecomité in de afgelopen vijf jaar. 

• veroordeeld geweest in verband met frauduleuze misdrijven; 

• een leidinggevende functie bekleed als senior manager of lid van de bestuurs-, management- of 

toezichthoudende organen van een onderneming op het moment van of voorafgaand aan een faillissement, 

curatele of vereffening; 

• onderworpen geweest aan een officiële openbare beschuldiging en/of sanctie door een wettelijke of 

regelgevende instantie (met inbegrip van een aangewezen beroepsorganisatie); of 

• ooit door een rechtbank ontzet geweest uit zijn functie als lid van de bestuurs-, management- of 

toezichthoudende organen van een onderneming of uit zijn functie in het management of de 

bedrijfsvoering van een onderneming. 

REMUNERATIEBELEID 

De Vennootschap heeft een Remuneratiebeleid aangenomen, opgesteld door de Raad van Bestuur op aanbeveling 

van het Remuneratie- en Benoemingscomité en goedgekeurd door de Buitengewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders op 14 november 2025. Het Remuneratiebeleid treedt in werking bij de Notering.  

Indien de Raad , op aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité, wezenlijke wijzigingen wenst te 

maken aan het Remuneratiebeleid, zal dit voorstel worden voorgelegd aan de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders. In elk geval, zal het Remuneratiebeleid eenmaal om de vier jaar ter stemming worden voorgelegd 

aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. 

De Raad van Bestuur kan, op aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité, tijdelijk afwijken van het 

Remuneratiebeleid indien deze afwijking (i) gerechtvaardigd is door de uitzonderlijke omstandigheden die ervoor 
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zorgen dat zulke afwijking noodzakelijk is om de lange-termijn belangen en duurzaamheid van de Vennootscahp 

te beschermen of haar leefbaarheid te verzekeren en (ii) betrekking heeft op componenten van het 

Remuneratiebeleid waarvoor afwijkingen zijn toegestaan, inbegrepen (a) aanpassen van het niveau, 

toepassingsgebied of samenstelling van de vaste verloning, van de variabele verloning, of van de aandelen-

gebaseerde vergoeding, en (b) lange termijn of korte termijn prestatie doeleinden herzien voor één of meerdere 

leden van het Directiecomité. Indien afwijkingen worden toegestaan, zal de Raad deze erkennen en toelichting 

verstrekken bij deze afwijkingen in het remuneratieverslag voor het betreffende financiële jaar.  

Het Remuneratiebelid is van toepassing op de vergoeding vna de leden van de Raad en het Directiecomité van de 

Vennootschap. Het doel van het Remuneratiebeleid is om bestuurders en managers aan te trekken en te behouden 

met de kennis, ervaring en kwalificaties die vereist zijn om de Vennootoschap te leiden en te managen. En om de 

Raad en het Directiecomité in staat te stellen om hun rollen, om de strategie en lange-termijn belangen van de 

Vennootschap uit te voeren, de missie van de Vennootschap te ondersteunen en duurzame en voortdurende 

verbeteringen in de activiteiten van de Vennootschap te promoten. 

Raad van Bestuur 

Het bestuurdersmandaat van uitvoerende bestuurders wordt niet vergoed.  

De vergoeding van niet-uitvoerende bestuurders bestaat uit een vast bedrag en uit een bedrag dat varieert in functie 

van de effectieve aanwezigheid van de bestuurders (al dan niet persoonlijk) op de vergaderingen van de Raad van 

Bestuur tijdens het betrokken kwartaal. De vergoeding van niet-uitvoerende bestuurders is niet gerelateerd aan de 

resultaten van de Vennootschap.  

Niet-uitvoerende bestuurders die ook lid zijn van een comité van de Raad van Bestuur ontvangen een bijkomende 

vergoeding die gedeeltelijk vast en gedeeltelijk variabel kan zijn (in functie van hun aanwezigheid (al dan niet in 

persoon)) op de vergaderingen van het betrokken comité). Gelet op hun bijkomende verantwoordelijkheden 

ontvangen de voorzitter van de Raad van Bestuur en de voorzitter van het auditcomité van de Vennootschap een 

verhoogd vast bedrag.   

Vertrekkende en aankomende niet-uitvoerende bestuurders worden vergoed in overeenstemming met het aantal 

maanden dat zij tijdens het boekjaar als bestuurder fungeren.  

De remuneratie van de niet-uitvoerende bestuurders wordt regelmatig gemonitord en, indien nodig, getoetst door 

het Remuneratie- en Benoemingscomité aan andere relevante ondernemingen. Alle wijzigingen die door het 

Remuneratie- en Benoemingscomité aan de Raad van Bestuur worden voorgesteld, zullen, voor zover deze door 

deze laatste wordt aanvaard, ter goedkeuring worden voorgelegd aan de algemene aandeelhoudersvergadering.  

Alle leden van de Raad van Bestuur zijn gedekt door een bestuurdersaansprakelijkheidsverzekering ("D&O-

verzekering"), waarvan de premie wordt betaald door de Vennootschap.  

De bestuurders krijgen redelijke en gerechtvaardigde reiskosten en kosten vergoed voor zover deze kosten in 

redelijkheid zijn gemaakt in de uitoefening van hun taak.  

Niet-uitvoerende bestuurders genieten geen andere voordelen. Zij ontvangen geen prestatiegerelateerde 

vergoeding (bv. bonussen of aandelenopties), noch voordelen van alle aard of voordelen verbonden aan 

pensioenplannen.  

Niet-uitvoerende bestuurders ontvangen geen enkel deel van hun beloning in de vorm van aandelen in de 

Vennootschap. Voor informatie over deze afwijking van de Belgische Corporate Governance Code, zie 

“Corporate Governance” in dit Deel 9 (Management and Governance).  

Directiecomité 

De vergoeding die aan de leden van het Directiecomité wordt uitgekeerd, bestaat uit een vast jaarlijks bedrag, 

alsmede uit een of meer van de volgende aanvullende beloningscomponenten:   

• Een variabele jaarlijkse beloning in geld (in functie van vooraf bepaalde doelstellingen op korte 

termijn (bv. één jaar) en/of op langere termijn (bv. drie jaar);   

• Vergoeding op basis van aandelen (in de vorm van bijvoorbeeld warrants, aandelenopties of 

fantoomaandelen); Of   
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• Een groepsverzekering en andere voordelen.   

De leden van het Directiecomité kunnen ook bestuurder zijn van, of een functie bekleden in, de 

dochterondernemingen van de Vennootschap. Elke vergoeding die wordt ontvangen voor de uitoefening van een 

dergelijk mandaat of ambt zal worden weergegeven in het remuneratieverslag van de Vennootschap.  

Vaste vergoeding  

De vaste vergoeding van de leden van het Directiecomité kan worden herzien en gebenchmarkt door het 

Remuneratie- en Benoemingscomité, met tussenpozen die door dit comité worden bepaald. Deze beoordeling kan 

gebaseerd zijn op openbare gegevens (bv. beloningsgegevens in jaarverslagen van vergelijkbare bedrijven) en/of 

salarisstudies. Eventuele aanpassingen van de vaste beloning zullen zorgvuldig worden overwogen door het 

Remuneratie- en Benoemingscomité, naar eigen goeddunken, en zullen vervolgens ter goedkeuring worden 

voorgelegd aan de Raad. In uitzonderlijke omstandigheden kan de vaste vergoeding een eenmalige 

aanmeldingsbonus omvatten.  

Variabele beloning  

De variabele beloning is in eerste instantie gebaseerd op financiële doelstellingen, die door de Raad van Bestuur 

worden beoordeeld en goedgekeurd op aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité. De variabele 

beloning heeft betrekking op de prestaties van de Vennootschap (of een relevante afdeling daarvan) over een 

periode van één jaar, maar kan in bepaalde omstandigheden worden aangevuld met een variabel bedrag dat 

betrekking heeft op de prestaties van de Vennootschap (of een relevante afdeling daarvan) over een langere 

periode (bv. drie jaar).  

Financiële doelstellingen zijn onder meer omzet (groei), winstgevendheid of andere belangrijke financiële 

prestatie-indicatoren. Deze doelstellingen, en in het bijzonder de relatie tussen omzet- en 

winstgevendheidsdoelstellingen, zijn afgestemd op de langetermijnstrategie van het bedrijf om zowel te groeien 

als op te schalen in specifieke gebieden waar het gelooft dat het kan blijven uitblinken en zijn marktaandeel kan 

vergroten, onder meer door het gebruik van zijn eigen technologie.  Deze doelstellingen worden aan het begin van 

elk jaar vastgesteld door de Raad van Bestuur op aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité, 

rekening houdend met de korte termijn (budgettaire) doelstellingen en lange termijn (vuurtoren) doelstellingen 

die elk jaar door het Directiecomité worden voorbereid, door middel van een aanpak die zowel top-down is 

(gebaseerd op doelstellingen die door elk bedrijfssegment en het Directiecomité worden verstrekt) als bottom-up 

(verantwoording afleggen aan elke bedrijfsonderdeel). Het bereiken van deze doelstellingen wordt gemeten aan 

de hand van de financiële resultaten van het bedrijf zoals gepubliceerd of anderszins bepaald door het bedrijf met 

behulp van vooraf overeengekomen maatstaven.    

De Raad van Bestuur kan, op aanbeveling van het Belonings- en Benoemingscomité, aan het begin van elk jaar 

niet-financiële doelstellingen vaststellen, op basis waarvan de Raad, op aanbeveling van het Belonings- en 

Benoemingscomité, kan beslissen dat leden van het Directiecomité, na hun voltooiing, een (aanvullende) variabele 

beloning ontvangen die gekoppeld is aan hun individuele prestaties, in het bijzonder (maar niet uitsluitend) in 

gevallen waarin de financiële doelstellingen slechts gedeeltelijk zijn Bereikt.  Dit deel van de variabele beloning 

wordt bepaald naar goeddunken van de Raad van Bestuur, op aanbeveling van het Remuneratie- en 

Benoemingscomité en, met betrekking tot alle leden van het Directiecomité met uitzondering van de CEO, 

rekening houdend met het advies van de CEO.  Bij deze beoordeling wordt rekening gehouden met de manier 

waarop het lid van het Directiecomité heeft bijgedragen aan het bereiken van de missie en doelstellingen van de 

onderneming, de betrokkenheid en het nemen van verantwoordelijkheid van het lid van het Directiecomité en de 

ontwikkeling door het lid van het Directiecomité gedurende de relevante periode van zijn of haar relevante 

competenties en vaardigheden (zoals besproken tijdens zijn of haar prestatiebeoordeling).   

Deze doelstellingen zijn bedoeld om ervoor te zorgen dat de duurzaamheidsdoelstellingen, strategische 

doelstellingen of het beleid inzake sociaal welzijn van het bedrijf worden bereikt.   

Zoals voorzien door Artikel 19 van de Statutuen, is de bezoldiging toegekend aan de bestuurders, personen belast 

met het dagelijks bestuur en andere individuen verantwoordelijk voor management vrijgesteld van Artikel 7:91 

WVV.  

Elke toekenning van variabele beloning is onderworpen aan het terugvorderingsbeleid, zoals aangenomen door 

de Raad van Bestuur in 2023, volgens welke de Vennootschap het recht behoudt om elke op incentives gebaseerde 

vergoeding terug te vorderen die is toegekend of betaald tijdens de drie boekjaren voorafgaand aan een 

boekhoudkundige aanpassing als gevolg van materiële niet-naleving van de financiële rapporteringssvereisten.  



 

   

- 131 - 

De praktische invulling van de variabele beloning, met inbegrip van eventuele gerechtvaardigde afwijkingen of 

eenmalige bonussen, wordt bepaald door de Raad van Bestuur op aanbeveling van het Remuneratie- en 

Benoemingscomité.  

De Variabele Beloning is geplafonneerd en kan niet hoger zijn dan het bedrag van de vaste beloning voor een 

bepaald jaar.  

Vergoeding op basis van aandelen  

De Raad van Bestuur kan beslissen om een op aandelen gebaseerde vergoeding toe te kennen aan een of meer van 

de leden van het Directiecomité op basis van de aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité. Op 

aandelen gebaseerde vergoedingen, die de vorm kunnen aannemen van bijvoorbeeld opties, warrants of 

fantoomaandelen, zijn bedoeld om waardecreatie op lange termijn te stimuleren en om de belangen van het 

Directiecomité op één lijn te brengen met die van de belanghebbenden van de Vennootschap, in het bijzonder 

haar aandeelhouders.  

De belangrijkste kenmerken van een optie- of warrantplan  zijn doorgaans:   

• Ze worden gratis aangeboden aan begunstigden (onder voorbehoud van eventuele verschuldigde 

belastingen);   

• De uitoefenprijs (of referentieprijs voor fantoomaandelen) wordt bepaald op basis van de marktwaarde 

van de aandelen van het bedrijf op het moment van de toekenning;  

• De opties, warrants of phantom stocks worden verworven over een periode (doorgaans vijf jaar), in 

functie van het verblijf van de begunstigde bij de onderneming gedurende die periode;  

• De rechten kunnen alleen worden uitgeoefend gedurende bepaalde periodes en gedurende een bepaalde 

periode (doorgaans vanaf het 4e jaar na de toekenningsdatum en mogelijk tot het 10e jaar na die datum;   

• De rechten zijn niet overdraagbaar, behalve in geval van overlijden.  

Het aantal toe te kennen opties of warrants, en hun definitieve voorwaarden, zullen worden bepaald door de Raad 

van Bestuur op aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité.  

De Vennootschap heeft geen minimum aantal aandelen (of opties of warrants) vastgelegd dat door de leden van 

het Directiecomité moet worden aangehouden. Voor informatie over deze afwijking van Principe 7.9 van de Code 

2020, zie “Corporate Governance” in dit Deel 9 (Management en Beleid).  

Groepsverzekering en andere voordelen   

Het totale verloningspakket van de leden van het Directiecomité kan ook een toegezegde bijdrage 

groepsverzekering omvatten die een aanvullend pensioen, een invaliditeits- en levensverzekering, een 

hospitalisatieverzekering, een verzekering voor ambulante zorg en/of een globale bijstandsverzekering kan 

omvatten.    

Extra voordelen kunnen zijn het gebruik van een bedrijfswagen, een laptop en een mobiele telefoon.  

Relatief aandeel van de beloningscomponenten  

De Vennootschap streeft ernaar om het volgende relatieve aandeel van elke beloningscomponent in het totale 

beloningspakket voor de leden van het Directiecomité te bereiken:  

• Vaste vergoeding: 40-80%;   

• Variabele beloning, inclusief op aandelen gebaseerde beloning: 20-50%; en  

• Groepsverzekering en andere voordelen: 0-10%.  

De vaste jaarlijkse vergoeding van de leden van het Directiecomité kan minder dan 50% van het totale 

beloningspakket in een bepaalde periode bedragen indien, bijvoorbeeld, de outperformance van bepaalde 

doelstellingen of een sterke stijging van de aandelenkoers van de Vennootschap resulteren in een uitzonderlijk 

hoge variabele beloning en/of op aandelen gebaseerde vergoeding voor die periode.  
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Het relatieve aandeel van elke remuneratiecomponent wordt gecontroleerd door het Remuneratie- en 

Benoemingscomité en eventuele wijzigingen zullen ter goedkeuring worden voorgelegd aan de Raad van Bestuur.  

VERGOEDING TIJDENS HET BOEKJAAR EINDIGEND OP 31 DECEMBER 2024 

Hieronder volgt een overzicht van de vergoedingen die tijdens het boekjaar eindigend op 31 december 2024 zijn 

toegekend aan de leden van de Raad van Bestuur en het Directiecomité. 

Raad van Bestuur 

Tijdens het jaar eindigend op 31 december 2024 werden alleen de bestuursmandaten van Johan De Lille, Jozef 

Vander Sloten (wiens mandaat afliep tijdens de Gewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders van 3 juni 

2025), Jürgen Ingels, Bart Luyten, Godelieve Verplancke, Sander Vancraen, Volker Hammes en Peter Leys 

vergoed. De bestuursmandaten van Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere werden niet vergoed omdat deze 

personen werden vergoed in hun hoedanigheid van leden van het senior management.  

Tijdens het jaar eindigend op 31 december 2024 ontvingen Johan De Lille, Jozef Vander Sloten, Jürgen Ingels, 

Bart Luyten, Godelieve Verplancke, Sander Vancraen, Volker Hammes en Peter Leys elk een jaarlijkse vergoeding 

van € 11.000. Daarnaast ontvingen Johan De Lille, Jozef Vander Sloten, Jürgen Ingels, Bart Luyten, Godelieve 

Verplancke, Sander Vancraen, Volker Hammes en Peter Leys elk een vergoeding van € 1.375 per fysieke 

bestuursvergadering die zij bijwoonden en € 687,5 voor elke bestuursvergadering die via een teleconferentie (van 

meer dan een uur) werd gehouden en die zij bijwoonden. Daarnaast ontving de Voorzitter van het Auditcomité 

een jaarlijkse vergoeding van € 8.250. Elk onafhankelijk lid (inclusief de Voorzitter) van het Auditcomité of het 

Remuneratie- en Benoemingscomité ontving een vergoeding van € 1.375 voor elke fysieke comitévergadering die 

hij of zij bijwoonde, en € 687,5 voor elke comitévergadering die via een teleconferentie (van meer dan een uur) 

werd gehouden en die hij of zij bijwoonde. 

De Vennootschap heeft dienstverleningsovereenkomsten afgesloten met Lunebeke NV, vertegenwoordigd door 

Wilfried Vancraen, en Hilde Ingelaere. Behalve deze dienstverleningsovereenkomsten heeft de Vennootschap 

geen dienstverleningsovereenkomsten met leden van de Raad van Bestuur. In 2024 hebben Lunebeke NV, 

vertegenwoordigd door Wilfried Vancraen, en Hilde Ingelaere elk een totale bruto vergoeding ontvangen van 

€150,733, waarbij voor Hilde Ingelaere pensioenplan bijdragen waren inbegrepen voor een bedrag van €25,155. 

De dienstverleningsovereenkomsten van Lunebeke NV, vertegenwoordigd door Wilfried Vancraen, en Hilde 

Ingelaere, kunnen beëindigd worden door elke partij met een opzegtermijn van 12 maanden.  

Directiecomite 

In 2024 bedroeg de totale brutovergoeding van het Directiecomité € 2,3 miljoen, inclusief basissalaris, 

langetermijn- en kortetermijnincentives, bonusbetalingen, vergoeding voor bedrijfswagen en andere voordelen. 

Daarnaast zijn in 2024 retentiebonussen in de vorm van fictieve aandelen toegekend aan leden van het 

Directiecomité, voor een verwachte kostprijs voor de Vennootschap van € 30.000.  

In 2024 bedroeg de totale brutovergoeding van de Chief Executive Officer €442.400,03, inclusief basissalaris en 

kortetermijnincentives.  

De Vennootschap heeft dienstverleningsovereenkomsten (contracten voor bezoldigde functies als lid van het 

Directiecomité) gesloten met elk lid van het Directiecomité. De voorwaarden van deze overeenkomsten zijn in 

grote lijnen vergelijkbaar. Deze overeenkomsten voorzien over het algemeen in een jaarlijks basissalaris. Naast 

de vaste vergoedingscomponenten hebben de leden van het Directiecomité op grond van de voorwaarden van deze 

overeenkomsten recht op bepaalde aanvullende voordelen (waaronder een mobiele telefoon en een 

aansprakelijkheidsverzekering voor bestuurders en directieleden) en op vergoeding van noodzakelijke en redelijke 

onkosten. Deze dienstverleningsovereenkomsten met leden van het Directiecomité voorzien in betalingen en 

voordelen (ook bij beëindiging van het dienstverband) die volgens de Vennootschap in overeenstemming zijn met 

de gebruikelijke marktpraktijken voor vergelijkbare ondernemingen die actief zijn in de sector waarin de 

Vennootschap actief is. Ten slotte wordt voor op aandelen gebaseerde incentives verwezen naar “op aandelen 

gebaseerde incentiveplannen” en “aandelen aangehouden door bestuurders en leden van het Directiecomité” van 

dit DEEL 9 (bestuur en governance). 

De dienstverleningsovereenkomsten van de CEO en van de andere leden van het Directiecomité kunnen beëindigd 

worden door de Vennootschap met een opzegtermijn die kan variëren in functie van de anciënniteit met de 

Vennootschap, maar die, met uitzondering van bepaalde verworven rechten, in principe niet langer zal zijn dan 

12 maanden. Enige opzegovereenkomst met een lid van het Directiecomité met een opzegvergoeding gelijk aan 
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meer dan een 12 maanden vergoeding (vaste vergoeding en variable vergoeding) moet ter goedkeuring worden 

voorgelegd aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. Het verzoek om goedkeuring wordt op voorhand 

gecommuniceerd aan de ondernemngsraad of aan de werknemersvertegenwoordiging, die hen toelaat om een 

mening te formuleren, die dan wordt gepubliceerd op de website van de Vennootschap. Indien de 

opzegvergoeding meer bedraagt dan 18 maanden vergoeding, kan enkel goedkeuring worden verleend volgend 

op een unanieme en gemotiveerde aanbeveling van het Remuneratie- en Benoemingscomité.  

OP AANDELEN GEBASEERDE INCENTIVEPLANNEN 

De Vennootschap heeft Inschrijvingsrechten uitgegeven en uitstaan onder het Inschrijvingsrechtenplan 2023. De 

Raad van Bestuur heeft het Inschrijvingsrechtenplan 2023 op 25 september 2023 goedgekeurd en heeft, in het 

kader van het toegestaan kapitaal, op 11 oktober 2023 500.000 Inschrijvingsrechten uitgegeven onder het 

Inschrijvingsrechtenplan 2023.  

Krachtens het Inschrijvingsrechtenplan 2023 kan de Vennootschap tot 500.000 Inschrijvingsrechten toekennen 

aan werknemers, bestuurders of managers die diensten verlenen aan de Groep. De Inschrijvingsrechten worden 

gratis toegekend aan deelnemers en elk Inschrijvingsrecht geeft de houder ervan het recht om in te schrijven op 

één Aandeel tegen een uitoefenprijs die wordt bepaald door de Raad van Bestuur of een of meer personen die 

daartoe door de Raad van Bestuur zijn gemachtigd op de datum van toekenning van het betreffende 

Inschrijvingsrecht.  

De aan deelnemers toegekende Inschrijvingsrechten worden over een periode van vier jaar definitief verworven, 

waarbij (i) een eerste schijf van 10% van het totale aantal aan de betreffende deelnemer toegekende 

Inschrijvingsrechten definitief verworven wordt op 31 december 2025, (ii) een tweede schijf van 20% van het 

totale aantal aan de betreffende deelnemer toegekende Inschrijvingsrechten definitief verworven wordt op 31 

december 2026, (iii) een derde schijf van 30% van het totale aantal aan de betreffende deelnemer toegekende 

Inschrijvingsrechten definitief verworven wordt op 31 december 2027, en (iv) een vierde schijf van 40% van het 

totale aantal aan de betreffende deelnemer toegekende Inschrijvingsrechten definitief verworven wordt op 31 

december 2028, tenzij anders beslist door de Raad van Bestuur of een of meer personen die daartoe door hem zijn 

gemachtigd. De Inschrijvingsrechten worden alleen definitief verworven op voorwaarde dat de betreffende 

deelnemer op de betreffende datum van definitieve verwerving nog steeds verbonden is door een arbeids- of 

dienstverleningsovereenkomst met of een bestuursmandaat houdt in de Groep, tenzij anders beslist door de Raad 

van Bestuur of een of meer personen die daartoe door hem zijn gemachtigd. 

De definitieve verwerving heeft altijd betrekking op volledige Inschrijvingsrechten. Indien het respectieve 

jaarlijkse percentage van het totale aantal Inschrijvingsrechten dat aan de betreffende deelnemer wordt toegekend 

geen geheel getal is, wordt het aantal naar beneden afgerond en wordt een bijkomend Inschrijvingsrecht voor het 

jaar definitief verworven zodra de som van de tot dan toe niet verrekende fracties één bedraagt.  

De Inschrijvingsrechten kunnen pas worden uitgeoefend nadat ze definitief zijn verworven en alleen gedurende 

een periode van (i) vier weken na de publicatie van de resultaten van de Vennootschap over het tweede en het 

vierde kwartaal, of (ii) indien er geen kwartaalresultaten worden gepubliceerd, gedurende de maanden maart en 

september van elk jaar. De Inschrijvingsrechten hebben een looptijd van tien jaar vanaf de datum van uitgifte van 

de Inschrijvingsrechten onder het Inschrijvingsrechtenplan 2023. De Inschrijvingsrechten die zijn uitgegeven en 

uitstaan, hebben een looptijd van maximum tien jaar vanaf de datum van uitgifte van de Inschrijvingsrechten. Bij 

de toekenning van de Inschrijvingsrechten werd de uitoefenperiode voor de Inschrijvingsrechten echter vastgelegd 

op zeven jaar, met een mogelijkheid voor de Raad van Bestuur om dit tot 10 jaar te verlengen.  

Zelfs na de toekenning van de Inschrijvingsrechten kan de Raad van Bestuur of een of meer personen die hij 

daartoe heeft gemachtigd, de voorwaarden voor het definitief verwerven van alle of een deel van de 

Inschrijvingsrechten wijzigen, met dien verstande dat de rechten van de houder van de Inschrijvingsrechten niet 

mogen worden beperkt zonder de toestemming van de houder van de Inschrijvingsrechten, en voorzien in 

aanvullende uitoefeningsperiodes voor de Inschrijvingsrechten.  

Op de datum van dit Prospectus heeft de Vennootschap in totaal 375.000 Inschrijvingsrechten toegekend in het 

kader van het Inschrijvingsrechtenplan 2023. In oktober 2023 werden 325.000 Inschrijvingsrechten toegekend 

met een uitoefenprijs van € 4,87 per Inschrijvingsrecht, 25.000 Inschrijvingsrechten werden toegekend in 

november 2023 met een uitoefenprijs van € 5,09 per Inschrijvingsrecht, en 25.000 Inschrijvingsrechten werden 

toegekend in maart 2025 met een uitoefenprijs van € 7,59 per Inschrijvingsrecht (met een definitieve 

verwervingsschema dat werd gewijzigd zodat de definitieve verwerving van de eerste schijf op 31 december 2026 
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in plaats van op 31 december 2025, enzovoort). Op de datum van dit Prospectus zijn 25.000 van de toegekende 

Inschrijvingsrechten met een uitoefenprijs van € 4,87 per Inschrijvingsrecht vervallen en is geen van de 

Inschrijvingsrechten definitief verworven en/of uitoefenbaar geworden. Bijgevolg blijven op de datum van dit 

Prospectus 350.000 Inschrijvingsrechten toegekend en uitstaand.  

De volgende leden van het Directiecomité bezitten op de datum van dit Prospectus Inschrijvingsrechten. De leden 

van de Raad van Bestuur bezitten geen Inschrijvingsrechten.  

 

Naam(1)  Inschrijvingsrechten 

Johan Pauwels ...........................................................................  25.000 

Bart Van der Schueren………………………………………… 50.000 

Jurgen Laudus ............................................................................  50.000 

Carla Van Steenbergen ..............................................................  50.000 

Brigitte de Vet-Veithen .............................................................  100.000 

Koen Berges ..............................................................................  25.000 

Udo Eberlein..............................................................................  25.000 

Koen Peters................................................................................  25.000 

Toelichtingen: 

(1) De Inschrijvingsrechten werden initieel toegekend aan de managementvennootschappen via welke 

bovengenoemde personen hun diensten verlenen in het Directiecomité en vervolgens overgedragen 

aan bovengenoemde personen.  

Er staan geen Inschrijvingsrechten meer uit onder eerdere Inschrijvingsrechtenplannen van de Vennootschap, met 

inbegrip van het Inschrijvingsrechtenplan 2014 en het Inschrijvingsrechtenplan 2015.  

AANDELEN AANGEHOUDEN DOOR BESTUURDERS EN LEDEN VAN HET DIRECTIECOMITÉ 

De volgende tabel bevat informatie over de effectieve eigendom van de Aandelen voor elk lid van de Raad van 

Bestuur en het Directiecomité op de datum van dit Prospectus. 

 

 Aandelen(2)  

Naam(1) Aantal Percentage 

Wilfried Vancraen(3) .........................................................  34.187.585 57,88% 

Peter Leys .........................................................................  205.653 0,35% 

A Tre C CVOA, vast vertegenwoordigd door Johan De 

Lille ..................................................................................  

/ / 

Sander Vancraen ...............................................................  / / 

Jürgen Ingels.....................................................................  182.715 0,31% 

Marleen Mannekens .........................................................  / 0,00% 

Godelieve Verplancke ......................................................  2.900 0,00% 

Hilde Ingelaere(3) ..............................................................  34.021.781 57,60 

Bart Luyten .......................................................................  / / 

Volker Hammes ................................................................  6.000 0,01% 

Johan Pauwels ..................................................................  151.545 0,26% 

Bart Van der Schueren 143.346 0,24% 

Jurgen Laudus ...................................................................  45.145 0,08% 

Carla Van Steenbergen .....................................................  28.635 0,05% 

Brigitte de Vet-Veithen ....................................................  27.793 0,05% 

Koen Berges .....................................................................  2.780 0,00% 

Udo Eberlein.....................................................................  / / 

Koen Peters.......................................................................  / / 

 

Toelichtingen: 

(1) Tenzij anders aangegeven, is het adres van elk van de hierboven genoemde personen Technologielaan 

15, 3001 Leuven, België. 

(2) Het aantal en het percentage aandelen zoals hierboven vermeld, omvatten zowel aandelen als ADS’en, 

die elk één aandeel vertegenwoordigen (of het recht om één aandeel te ontvangen). De ADS’en vallen 

onder een deposito-overeenkomst tussen de Vennootschap, de ADS Depositary Bank en de houders van 
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ADS’en. De deposito-overeenkomst voorziet onder meer in het recht van de houders van ADS’en om 

hun ADS’en in te leveren in ruil voor Aandelen in overeenstemming met de voorwaarden die in de 

deposito-overeenkomst zijn vastgelegd. De effectieve eigendom wordt bepaald in overeenstemming met 

de regels en voorschriften van de SEC. Bij de berekening van het aantal en het percentage Aandelen dat 

een persoon daadwerkelijk in eigendom heeft, heeft de Vennootschap Aandelen meegeteld waarop de 

persoon het recht heeft om deze binnen 60 dagen na 30 september 2025 te verwerven, onder meer door 

de uitoefening van een optie, Inschrijvingsrecht of ander recht of de omzetting van enig ander effect. 

Deze Aandelen worden echter niet meegenomen in de berekening van het eigendomspercentage van 

andere personen. Tenzij anders aangegeven, is de Vennootschap van mening dat de in deze tabel 

genoemde personen de exclusieve stem- en investeringsbevoegdheid hebben met betrekking tot alle 

Aandelen die als hun werkelijke eigendom worden weergegeven, met inachtneming van de wetgeving 

inzake gemeenschappelijk vermogen, indien van toepassing, en de informatie in de voetnoten bij deze 

tabel. 

(3) De aantallen en percentages van de Aandelen die hierboven naast de namen van Wilfried Vancraen en 

Hilde Ingelaere zijn vermeld, bestaan uit (i) 110.545 Aandelen en 27.135 ADS’en die worden gehouden 

door Wilfried Vancraen, (ii) 110.545 Aandelen en 27.135 ADS’en die worden gehouden door Hilde 

Ingelaere, en (iii) 30.858.964 Aandelen en 3.003.261 ADS’en die gezamenlijk worden gehouden door 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere via Idem, een maatschap die wordt gecontroleerd en beheerd door 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere, en (iv) 50.000 ADS’en die gezamenlijk (rechtstreeks) worden 

gehouden door Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere. 

CORPORATE GOVERNANCE 

Als vennootschap die in België is opgericht en op Euronext Brussels zal worden genoteerd, legt de Vennootschap 

zich hoge normen op inzake corporate governance en zal zij vanaf de Notering de Belgische Corporate 

Governance Code 2020 (de Belgische Corporate Governance Code) als referentiecode hanteren. De Belgische 

Corporate Governance Code is beschikbaar op de website van de Commissie Corporate Governance 

(https://corporategovernancecommittee.be/assets/pagedoc/2003973319-1651062453_1651062453-2020-

belgian-code-on-corporate-governance.pdf). 

De Belgische Corporate Governance Code is opgebouwd rond principes, bepalingen, richtlijnen en het “comply 

or explain”-principe. Belgische beursgenoteerde ondernemingen moeten zich houden aan de Belgische Corporate 

Governance Code, maar mogen van sommige bepalingen afwijken, mits zij een weloverwogen verklaring voor 

een dergelijke afwijking geven. De Raad van Bestuur heeft een Corporate Governance Charter aangenomen om 

zijn normen voor de Vennootschap te versterken, dat van kracht zal worden vanaf de Notering, in 

overeenstemming met de aanbevelingen in de Belgische Corporate Governance Code. De Vennootschap verwacht 

te voldoen aan de principes van de Belgische Corporate Governance Code, met uitzondering van:  

• Principe 7.6: “Niet-uitvoerende bestuurders ontvangen een deel van hun remuneratie in de vorm van 

aandelen van de vennootschap. Deze aandelen dienen gedurende minstens één jaar nadat de niet-

uitvoerend bestuurder de raad verlaat, te worden aangehouden en minstens drie jaar na de toekenning 

ervan. Er worden echter geen aandelenopties verstrekt aan niet-uitvoerende bestuurders.” Niet-

uitvoerende Bestuurders ontvangen geen enkel deel van hun vergoeding in de vorm van Aandelen. Deze 

afwijking van Principe 7.6 van de Belgische Corporate Governance Code is gerehtvaardigd op basis van 

de doelstelling van de Vennootschap om te verzekering dat de bestuurders handelen in het belang van 

alle belanghebbenden en niet enkel van de Aandeelhouders. Bovendien, als een bedrijf dat het “built-to-

last” principe heeft omarmd, worden de strategie en de activiteiten van de Vennootschap volledig en 

uitsluitend bepaald op basis van een lange-termijn visie. De vennootschap is van mening dat haar 

beleidskader en praktijken reeds verzekeren dat de Bestuurders handelen in functie van een duurzame 

lange-termijn waardecreatie; en  

• Principe 7.9: “De raad bepaalt een minimumdrempel van aandelen die aangehouden moet worden door 

de leden van het uitvoerend management.” De Vennootschap heeft geen minimum aantal Aandelen (of 

opties of inschrijvingsrechten) bepaald dat moet worden aangehouden door de leden van het 

Directiecomité. Deze afwijking van Principe 7.9 van de Belgische Corporate Governance Code is 

gerechtvaardigd op basis van het feit dat de leden van het Directiecomité steeds worden gemotiveerd 

door de lange-termijn visie die onlosmakelijk verbonden is met de 3D-printing activiteiten van de 

Vennootschap. Deze activiteiten kunnen enkel beoordeeld worden op de lange termijn, zoals wordt 

aangetoond door de strategie en het businessmodel van de Vennootschap. Bovendien kan de vergoeding 

van de leden van het Directiecomité reeds worden verbonden aan de toekomstige prestaties van de 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___https://corporategovernancecommittee.be/assets/pagedoc/2003973319-1651062453_1651062453-2020-belgian-code-on-corporate-governance.pdf___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3Ojk1MzA6MDEyOGVhMjYxMjE0MmNlMmU5ZjBiNzNmYjc4MTVmN2ZiMzgxN2FlZGRiYjg3M2NkMzY2ZWRiZDBkZTQ1NTlmNzpwOlQ6Tg
https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___https://corporategovernancecommittee.be/assets/pagedoc/2003973319-1651062453_1651062453-2020-belgian-code-on-corporate-governance.pdf___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3Ojk1MzA6MDEyOGVhMjYxMjE0MmNlMmU5ZjBiNzNmYjc4MTVmN2ZiMzgxN2FlZGRiYjg3M2NkMzY2ZWRiZDBkZTQ1NTlmNzpwOlQ6Tg
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Vennootscahp door andere middelen, waaronder de variabele vergoeding van hun remuneratie en de 

toekenning van Inschrijvingsrechten die gedurende een termijn van 10 jaar geldig blijven.  

Bovendien, op basis van artikel 19 van de Statuten, is de bezoldiging toegekend aan bestuurders, personen belast 

met het dagelijks bestuur, en andere individuen verantwoordelijk voor management, vrijgesteld van Artikel 7:91 

WVV. 

Het doel van het Corporate Governance Charter is om uitgebreid en transparant informatie te verstrekken over de 

governance van de Vennootschap. Het charter zal indien nodig worden herzien en bijgewerkt. Het Corporate 

Governance Charter, dat van kracht wordt vanaf de Notering, is beschikbaar (in het Nederlands en het Engels) op 

de website van de Vennootschap (www.materialise.com). Om een volledig overzicht te krijgen van de corporate 

governance-regels van de Vennootschap, moet het Corporate Governance Charter worden gelezen in samenhang 

met de Statuten van de Vennootschap en de corporate governance-bepalingen die zijn vastgelegd in het WVV. 

Als beursgenoteerde onderneming op Nasdaq voldoet de Vennootschap ook aan de Nasdaq Stock Market Rules 

en aan de bepalingen van alle toepasselijke Amerikaanse wet- en regelgeving inzake kapitaalmarkten. 

FINANCIËLE RAPPORTERINGS- EN CONTROLEACTIVITEITEN 

De interne controle van de Groep op de financiële rapportering is een proces dat is ontworpen door of onder 

toezicht staat van de Chief Executive Officer en de Chief Financial Officer en dat wordt uitgevoerd door het 

management en andere personeelsleden om redelijke zekerheid te bieden over de betrouwbaarheid van de 

financiële rapportering en de opstelling van financiële staten voor externe rapporteringsdoeleinden in 

overeenstemming met IFRS. De interne controle op de financiële rapportering omvat beleidslijnen en procedures 

die betrekking hebben op het bijhouden van gegevens die, in redelijk detail, een getrouw beeld geven van de 

transacties en vervreemdingen van activa; die redelijke zekerheid bieden dat transacties worden geregistreerd 

zoals nodig is om financiële staten op te stellen in overeenstemming met algemeen aanvaarde boekhoudkundige 

beginselen, en dat ontvangsten en uitgaven alleen worden gedaan in overeenstemming met de toestemming van 

de Raad van Bestuur en het management; en redelijke zekerheid bieden met betrekking tot het voorkomen of tijdig 

opsporen van ongeoorloofde verwerving, gebruik of vervreemding van activa die een materieel effect op de 

jaarrekening zouden kunnen hebben. 

De dochterondernemingen binnen de Groep dienen maandelijks financiële informatie in, waaronder de balans en 

de resultatenrekening. Deze informatie wordt gebruikt om de balans en de resultatenrekening van de Groep te 

consolideren en wordt door het management gecontroleerd om de juistheid en betrouwbaarheid ervan te 

waarborgen. Op kwartaalbasis verstrekken dochterondernemingen aanvullende financiële informatie, die wordt 

gebruikt om de balans, de resultatenrekening en het kasstroomoverzicht op groepsniveau te consolideren. Deze 

geconsolideerde financiële staten worden aangevuld met gedetailleerde analyses, waaronder een beoordeling van 

belangrijke financiële indicatoren, zoals de prestaties van het werkkapitaal. 

De geconsolideerde financiële en niet-financiële resultaten worden elk kwartaal voorgelegd aan het Auditcomité 

en de Raad van Bestuur. Deze controles omvatten vergelijkingen tussen de werkelijke en de begrote resultaten, 

een analyse van de belangrijkste hoogtepunten uit de verslagperiode en een bijgewerkte vooruitzichten voor elk 

bedrijfssegment. Deze periodieke rapportering vormt een belangrijke input voor de besprekingen en 

besluitvorming op het niveau van de Raad van Bestuur, waardoor de Groep haar prestaties kan evalueren, risico’s 

kan identificeren en haar strategische prioriteiten doeltreffend kan bijsturen. 

RISICOBEHEER EN INTERNE AUDIT 

Het Belgische wettelijke en regelgevende kader inzake risicobeheer en interne controle bestaat uit de relevante 

bepalingen van de wet van 17 december 2008 betreffende de oprichting van een auditcomité en de wet van 6 april 

2010 tot versterking van het deugdelijk bestuur, alsook uit de Belgische Corporate Governance Code.  

Het Directiecomité is verantwoordelijk voor het risicobeheer en de interne controlesystemen. Onder toezicht van 

het Directiecomité is het managementteam verantwoordelijk voor het ontwikkelen van een adequate organisatie 

en een passend systeem van interne controle voor het uitvoeren van de activiteiten van de dochteronderneming en 

het beheren van risico’s.  

Het Auditcomité is verantwoordelijk voor het toezicht op de doeltreffendheid van het risicobeheer van de 

Vennootschap, haar systemen van interne controle en haar interne auditfunctie. 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.materialise.com/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OmZiOTM6NWRlYzNjMzQwMzZkODNkOGU5YjM1YzNhYmVlZTY2MzRlNjc5OTQyY2Q1ODI3MGExMzgxNzFjNTZjZThkMTk5ZDpwOlQ6Tg
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Risicobeheer 

Risicobeheer, met inbegrip van marktrisico’s en operationele risico’s, valt voornamelijk onder de 

verantwoordelijkheid van het management. Managers, waar nodig bijgestaan door Interne Audit, brengen 

regelmatig verslag uit aan het Directiecomité over risicobeoordeling en risicobeperking; het Directiecomité 

evalueert de risico’s tweemaal per jaar formeel en legt maatregelen ter beperking van de risico’s op. De resultaten 

van de evaluatie worden aan de Raad van Bestuur voorgelegd in een gedetailleerd bedrijfsverslag waarin de 

risico’s en uitdagingen worden geanalyseerd. 

Interne auditfunctie 

Het Auditcomité houdt toezicht op de interne auditfunctie. Interne audit is een onafhankelijke, objectieve garantie- 

en adviesactiviteit die bedoeld is om waarde toe te voegen en de bedrijfsvoering van de organisatie te verbeteren. 

Het helpt de organisatie haar doelstellingen te bereiken door een systematische, gedisciplineerde aanpak te 

hanteren om de doeltreffendheid van risicobeheer, controle en bestuursprocessen te evalueren en te verbeteren. 

De interne audit wordt uitgevoerd in overeenstemming met het International Professional Practice Framework. 

Het Auditcomité zorgt ervoor dat de interne audit zich richt op de activiteiten en risicogebieden die het als cruciaal 

beschouwt. Het zorgt ervoor dat de interne auditfunctie de kans op fraude en fouten vermindert en zorgt voor een 

doeltreffende risicobeperking. 

De interne auditfunctie is verantwoordelijk voor het testen van interne controles op financiële rapportering en 

voor auditopdrachten in overeenstemming met het jaarlijkse interne auditplan, dat wordt opgesteld en herzien om 

de organisatie te helpen risico's in haar activiteiten doeltreffend te beperken. De auditopdrachten volgen de 

auditmethodologie die wordt beschreven in het interne auditcharter en de interne audithandleiding en hebben tot 

doel ervoor te zorgen dat de Groep voldoet aan de gedeelde dienstverleningsprocessen met betrekking tot haar 

activiteiten, industriële productie en consolidatierichtlijnen. Aan het einde van elke auditopdracht brengt de 

interne auditfunctie een auditrapport uit met haar auditbevindingen en aanbevelingen. 

Het Directiecomité is verantwoordelijk voor het ontwerpen en implementeren van corrigerende maatregelen voor 

elk van de bevindingen en aanbevelingen van de interne audit, en dit binnen de gestelde termijn. Het 

Directiecomité bepaalt het bedrijfsbeleid voor de hele groep en de procedures voor interne controle, risicobeheer 

en operationele organisatie; de segmenten zijn verantwoordelijk voor meer gedetailleerde procedures voor het 

kwaliteitsbeheersysteem. Het groepsbrede beleid om consistentie en afstemming binnen de groep te waarborgen 

omvat interne audit- en boekhoudhandleidingen, documentatie over IT-controles, risicobeheer en documentatie 

van hoog niveau over controles op entiteitsniveau, evenals alle belangrijke processen zoals HR/remuneratie, 

omzet en omzetverantwoording, inkoop, boekhouding, consolidatie, vaste activa, subsidies, voorraad, belastingen, 

kasmiddelen en Inschrijvingsrechten. 

BELANGENCONFLICTEN 

Krachtens het Corporate Governance Charter is de Raad van Bestuur verplicht om, in geval van een 

belangenconflict met een lid van de Raad, een Aandeelhouder of een andere vennootschap van de Groep, de 

specifieke procedures voor conflictoplossing toe te passen zoals uiteengezet in de artikelen 7:96 en 7:97 WVV. 

Elk lid van de Raad van Bestuur en het Directiecomité is verplicht om altijd te handelen zonder belangenconflicten 

en de belangen van de Vennootschap boven zijn of haar individuele belangen te stellen. Elk lid van de Raad van 

Bestuur en het Directiecomité is verplicht om zijn of haar persoonlijke en zakelijke aangelegenheden altijd zo te 

regelen dat rechtstreekse en onrechtstreekse belangenconflicten met de Vennootschap worden vermeden. 

Alle leden van de Raad van Bestuur zijn verplicht om de Raad op de hoogte te brengen van belangenconflicten 

zodra deze zich voordoen. Indien het belangenconflict van vermogensrechtelijke aard is, moeten zij zich 

onthouden van deelname aan de besprekingen en beraadslagingen over de betrokken aangelegenheid, 

overeenkomstig artikel 7:96 WVV. Als het belangenconflict niet onder de bepalingen van het WVV valt en 

betrekking heeft op een transactie of contractuele relatie tussen de Vennootschap of een van haar verbonden 

entiteiten enerzijds en een lid van de Raad van Bestuur of het Directiecomité (of een vennootschap of entiteit 

waarmee dat lid van de Raad van Bestuur of het Directiecomité een nauwe band heeft) anderzijds, moet dat lid de 

Raad van Bestuur op de hoogte brengen van het conflict. De Raad van Bestuur is verplicht om na te gaan of de 

goedkeuring van de transactie uitsluitend in het belang van de Vennootschap is en of deze op marktconforme 

voorwaarden plaatsvindt. 

In alle gevallen waarin sprake is van een belangenconflict dat niet onder artikel 7:96 WVV valt, moet het lid van 

de Raad van Bestuur dat bij het belangenconflict betrokken is, beoordelen of hij of zij zich moet onthouden van 

deelname aan de besprekingen van de Raad van Bestuur en de stemming. 
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Op de datum van dit Prospectus zijn er geen potentiële belangenconflicten tussen de taken van de leden van de 

Raad van Bestuur en het Directiecomité ten aanzien van de Vennootschap en hun privébelangen en/of andere 

taken. 

Er zijn geen uitstaande leningen verstrekt door de Vennootschap aan leden van de Raad van Bestuur en het 

Directiecomité, noch zijn er waarborgen verstrekt door de Vennootschap ten gunste van leden van de Raad van 

Bestuur en het Directiecomité. 

Wilfried Vancraen, Peter Leys, Hilde Ingelaere en Sander Vancraen werden benoemd op voordracht van de 

Familieaandeelhouders (zie “Raad van Bestuur – Samenstelling” in DEEL 9 (bestuur en governance) en “Leden 

van de Raad van Bestuur en het senior management bezitten een aanzienlijk percentage van de gewone Aandelen 

van de Vennootschap en kunnen een aanzienlijke invloed uitoefenen op aangelegenheden die onderworpen zijn 

aan de goedkeuring van de Aandeelhouders.” in DEEL 1 (Risicofactoren)). De Vennootschap is niet op de hoogte 

van enige overeenkomst of afspraak met belangrijke Aandeelhouders, leveranciers, klanten of anderen op grond 

waarvan enig ander lid van de Raad van Bestuur of het Directiecomité werd geselecteerd als lid van de Raad van 

Bestuur of het Directiecomité. 
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DEEL 10.  
RELATIES MET BELANGRIJKE AANDEELHOUDERS EN TRANSACTIES MET VERBONDEN 

PARTIJEN 

AANDEELHOUDERSCHAP 

Op basis van de informatie waarover de Vennootschap op 14 november 2025 beschikt en rekening houdend met 

het dubbele stemrecht dat verbonden zal zijn aan volledig volstorte Aandelen die gedurende ten minste twee jaar 

ononderbroken op naam van dezelfde Aandeelhouder in het aandelenregister van de Vennootschap zijn 

ingeschreven, zoals bepaald in de Statuten die bij de Notering van kracht zullen worden, zal de 

aandeelhoudersstructuur van de Vennootschap (inclusief het percentage stemrechten) bij de Notering naar 

verwachting als volgt zijn:4 

Aandeelhouders(1) 

Soort 

Aandelen Aandelen % Aandelen 

% 

Stemrechten 

Wilfried Vancraen en Hilde 

Ingelaere(2) ................................  Gewone 

34.187.585 57,88% 71,95% 

Overige .........................................  Gewone 24.879.601 42,12% 28,05% 

Totaal ...........................................  Gewone 59,067,186 100,00% 100,00% 

 

Toelichtingen: 

(1) Personen die minder dan 5% van de Aandelen bezitten op basis van de informatie waarover de 

Vennootschap beschikt, worden vermeld onder “Overige”. 

(2) De aantallen en percentages van de Aandelen die hierboven naast de namen van Wilfried Vancraen en 

Hilde Ingelaere zijn vermeld, bestaan uit (i) 110.545 Aandelen en 27.135 ADS’en die worden gehouden 

door Wilfried Vancraen, (ii) 110.545 Aandelen en 27.135 ADS’en die worden gehouden door Hilde 

Ingelaere, en (iii) 30.858.964 Aandelen en 3.003.261 ADS’en die gezamenlijk worden gehouden door 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere via Idem, een maatschap die wordt gecontroleerd en beheerd door 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere, en (iv) 50.000 ADS’en die gezamenlijk (rechtstreeks) worden 

gehouden door Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere. 

Op de datum van dit Prospectus wordt de Vennootschap gecontroleerd door Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere 

(in de zin van artikel 1:14 WVV) en na de Notering zal de Vennootschap naar verwachting onder hun controle 

blijven). 

Voor zover de Vennootschap weet, en op basis van de kennisgevingen die tot 14 november 2025 zijn ontvangen 

overeenkomstig de toepasselijke Amerikaanse regels, is er, met uitzondering van Wilfried Vancraen en Hilde 

Ingelaere, geen natuurlijke persoon of rechtspersoon die, rechtstreeks of onrechtstreeks, aandelen bezit die 5% of 

meer van de totale stemrechten in de Vennootschap vertegenwoordigen. Behalve het bovenstaande is de 

Vennootschap niet op de hoogte van andere personen die, rechtstreeks of onrechtstreeks, gezamenlijk of 

individueel, zeggenschap uitoefenen of zouden kunnen uitoefenen over de Vennootschap in overeenstemming met 

de Transparantiewet. 

Elk Aandeel geeft recht op één stem. Volledig volstorte Aandelen die gedurende ten minste twee jaar 

ononderbroken op naam van dezelfde Aandeelhouder in het aandelenregister van de Vennootschap zijn 

ingeschreven, geven echter overeenkomstig artikel 7:53 WVV dubbel stemrecht in vergelijking met andere 

Aandelen die een gelijk deel van het aandelenkapitaal vertegenwoordigen. Bovendien moet, zolang de 

Familieaandeelhouders rechtstreeks of onrechtstreeks in totaal ten minste 20% van de Aandelen controleren, een 

meerderheid van de Bestuurders worden benoemd door de Aandeelhouders uit een lijst van kandidaten die door 

de Familieaandeelhouders wordt voorgedragen. De Vennootschap is niet op de hoogte van enige regeling die op 

een later tijdstip zou kunnen leiden tot een wijziging in de zeggenschap over de Vennootschap. Voor meer 

informatie over het aandelenkapitaal van de Vennootschap, zie Deel 11 (Aandelenkapitaal en Statuten). 

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN 

De Vennootschap en haar dochterondernemingen kunnen in het kader van hun normale bedrijfsvoering transacties 

aangaan met verbonden partijen zoals gedefinieerd in IAS 24 en het WVV. Voor informatie over de transacties 

van de Groep met verbonden partijen in de jaren eindigend op 31 december 2022, 2023 en 2024 en de zes maanden 

 
4  Note to Draft: To be updated prior to the final filing of the Prospectus.  
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eindigend op 30 juni 2025, zie Toelichting 26 bij de Jaarrekening 2022, Toelichting 26 bij de Jaarrekening 2023 

en Toelichting 26 bij de Jaarrekening 2024. 

Op de datum van dit Prospectus heeft de Groep geen transacties met verbonden partijen aangegaan, met 

uitzondering van de vergoedingen die zijn betaald en de voordelen die zijn ontvangen in het kader van de normale 

bedrijfsvoering door leden van de Raad van Bestuur (hierbij inbegrepen door Lunebeke NV met betrekking tot 

Wilfried Vancraen) en het Directiecomité als gevolg van hun functie als lid van de Raad of hun dienstverband bij 

de Vennootschap, en de hieronder beschreven transacties. 

Artikel 7:97 WVV, dat van toepassing is op de Vennootschap, voorziet in een bijzondere procedure die moet 

worden gevolgd wanneer de beslissingen of transacties van de Vennootschap, binnen de bevoegdheid van de Raad 

van Bestuur, betrekking hebben op relaties tussen de Vennootschap enerzijds en verbonden ondernemingen 

(andere dan dochterondernemingen, behalve wanneer de controlerende entiteit van de genoteerde vennootschap 

ook meer dan 25% in die dochteronderneming bezit) van de Vennootschap anderzijds. 

De Raad van Bestuur is niet op de hoogte gebracht van enige transactie of andere contractuele relatie tussen de 

Vennootschap en de leden van haar Raad van Bestuur en/of haar verbonden ondernemingen die aanleiding geeft 

tot een belangenconflict of een transactie met verbonden partijen in de zin van de artikelen 7:96 en 7:97 WVV, 

met uitzondering van de hieronder beschreven transacties. 

Lunebeke NV 

In het verleden had Ailanthus NV, dat tot aan de fusie met de Vennootschap (de Fusie) aandeelhouder van de 

Vennootschap was en dat eigendom was van en gecontroleerd werd door Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere, 

verschillende leningen en financiële leases verstrekt aan de Vennootschap voor de aankoop van machines en een 

deel van de kantoor- en productiegebouwen van de Vennootschap. 

Ailanthus NV had de Vennootschap een lening verstrekt tegen een vaste rentevoet van 4,23% met vervaldatum in 

2025. Het doel van de lening was de financiering van de aankoop van een gebouw in Frankrijk. Vóór de Fusie 

werd Ailanthus NV gesplitst in Lunebeke NV, een nieuw opgerichte vennootschap. Alle activa en passiva van 

Ailanthus NV werden overgedragen aan Lunebeke NV, met uitzondering van (i) de aandelen van de Vennootschap 

die in het bezit waren van Ailanthus NV en (ii) de overeenkomstige boekhoudkundige 

eigenvermogenscomponenten. Als zodanig werd de door Ailanthus NV verstrekte lening ook overgedragen van 

Ailanthus NV aan Lunebeke NV. Voor meer informatie over de lening, zie Toelichting 15 bij de gecontroleerde 

geconsolideerde jaarrekening van de Vennootschap. 

De Vennootschap huurde regelmatig appartementen van Ailanthus NV om werknemers van buitenlandse 

dochterondernemingen die een bezoek brachten aan het hoofdkantoor van de Vennootschap in Leuven te 

huisvesten. Deze activiteit werd als gevolg van de splitsing van Ailanthus ook overgedragen van Ailanthus NV 

naar Lunebeke NV. In 2024 heeft de Vennootschap € 119.000 aan huurkosten aan Lunebeke NV betaald. 

Vrijwaringsovereenkomst 

In verband met en voorafgaand aan de Fusie heeft de Vennootschap een vrijwaringsovereenkomst gesloten met 

Ailanthus NV en met Wilfried Vancraen, Hilde Ingelaere en Lunebeke NV (die de Vennootschap gezamenlijk de 

“vrijwarende partijen” noemt). Krachtens de vrijwaringsovereenkomst zijn de vrijwarende partijen onder meer 

overeengekomen om de Vennootschap te vergoeden voor: (i) kosten die de Vennootschap heeft gemaakt in 

verband met de Fusie, (ii) mogelijke aansprakelijkheden van de Vennootschap als gevolg van de Fusie, en (iii) 

mogelijke negatieve fiscale gevolgen, indien die er zouden zijn, voor bepaalde Aandeelhouders. De verplichting 

om de Aandeelhouders te vergoeden geldt voor Aandeelhouders die vóór 30 april 2021 Aandeelhouder waren 

(door de Vennootschap aangeduid als “in aanmerking komende Aandeelhouders”). 

De looptijd van de vrijwaringsovereenkomst verstrijkt op 31 december 2030. De Vennootschap en alle in 

aanmerking komende Aandeelhouders hebben echter het recht om gedurende een periode van 10 jaar na het 

voorval dat aanleiding geeft tot de vordering, vorderingen in te stellen tegen de vrijwarende partijen. 

Registratierechtenovereenkomst (“Registration Rights Agreement”) 

Op 15 september 2016 heeft de Vennootschap een registratierechtenovereenkomst gesloten met bepaalde houders 

van Aandelen, Inschrijvingsrechten en converteerbare obligaties, waaronder bepaalde Bestuurders, leden van het 

senior management en consultants (de RRO Verkopende Aandeelhouders) (de Registratierechtenovereenkomst). 

De Vennootschap heeft de Registratierechtenovereenkomst met de RRO Verkopende aandeelhouders gesloten 

omwille van bepaalde administratieve moeilijkheden in verband met de deponering van niet-geregistreerde 
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Aandelen bij de ADS Depositary Bank en om de openbare wederverkoop door de RRO Verkopende 

aandeelhouders van ADS’en die hun Aandelen vertegenwoordigen in de Verenigde Staten te vergemakkelijken. 

In overeenstemming met de voorwaarden van de Registratierechtenovereenkomst heeft de Vennootschap op 15 

september 2016 een registratieverklaring op Formulier F-3 bij de SEC ingediend voor de registratie van de 

aanbieding en wederverkoop van maximum 35.032.250 ADS’en, die 35.032.250 Aandelen vertegenwoordigen, 

door de RRO Verkopende Aandeelhouders, die op 28 september 2016 door de SEC van kracht werd verklaard, 

en de Vennootschap is verplicht om zich naar redelijkheid in te spannen om deze registratieverklaring onder 

bepaalde voorwaarden continu van kracht te houden. De Vennootschap ging tevens akkoord om (i) de overdracht 

van de Aandelen door de RRO Verkopende Aandeelhouders aan de ADS Depositary Bank  in verband met de 

creatie van ADSs  die verkocht zouden worden volgende op de Registratierechtenovereenkomst, (ii) de registratie 

in het aandeelhoudersregister van de Vennootschap van zulke overdrachten door zulke houders aan de ADS 

Depositary Bank, en (iii) de levering van zulke ADSs aan de betreffende effecttenrekening van zulke houders, te 

faciliteren. Deze Aandelen bestonden uit Aandelen die gehouden werden door de RRO Verkopende 

Aandeelhouders en Aandelen die konden worden uitgegeven bij uitoefening van Inschrijvingsrechten of omzetting 

van converteerbare obligaties die op de datum van de Registratierechtenovereenkomst door de RRO Verkopende 

Aandeelhouders werden gehouden. De Vennootschap is verantwoordelijk voor het dragen van alle kosten die 

verband houden met haar verplichting om ADS’en die de Aandelen vertegenwoordigen te registreren, met dien 

verstande dat de RRO Verkopende Aandeelhouders alle (i) commissies en overdrachtsbelastingen, indien van 

toepassing, die toe te rekenen zijn aan de verkoop van ADS’en die de Aandelen vertegenwoordigen, (ii) de 

eventuele vergoedingen die aan de ADS Depositary Bank verschuldigd zijn in verband met de uitgifte door de 

ADS Depositary Bank van ADS’en die de Aandelen vertegenwoordigen, en (iii) de vergoedingen, uitgaven en 

kosten van de raadslieden van de RRO Verkopende Aandeelhouders zullen betalen. Afgezien van de indiening en 

voortdurende bijwerking door de Vennootschap van de bovengenoemde registratieverklaring op Formulier F-3, 

hebben er geen verdere transacties plaatsgevonden tussen de Vennootschap en de RRO Verkopende 

Aandeelhouders op grond van de Registratierechtenovereenkomst. 

Briefovereenkomst (“Letter Agreement”) betreffende Aandelenuitgifte en Registratierechten 

In verband met de fusie heeft de Vennootschap 13.428.688 Aandelen verworven die eigendom waren van 

Ailanthus NV (de BO Bestaande Aandelen), en 13.428.688 nieuwe Aandelen uitgegeven aan Wilfried Vancraen 

en Hilde Ingelaere in hun hoedanigheid van enige aandeelhouders van Ailanthus NV (de BO Nieuwe Aandelen). 

De BO Bestaande Aandelen die Ailanthus NV vóór de Fusie in bezit had, genoten van de registratierechten uit 

hoofde van de hierboven beschreven Registratierechtenovereenkomst. Om de openbare wederverkoop door 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere van ADS’en die de BO Nieuwe Aandelen vertegenwoordigen in de 

Verenigde Staten na de Fusie te vergemakkelijken, heeft de Vennootschap op 31 december 2020 een 

overeenkomst (de Briefovereenkomst) gesloten met Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere, waarbij de 

Vennootschap onder meer bepaalde registratierechten heeft toegekend aan Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere 

met betrekking tot de BO Nieuwe Aandelen. Krachtens de Briefovereenkomst hebben Wilfried Vancraen en Hilde 

Ingelaere, onder bepaalde voorwaarden, het recht om de Vennootschap te verzoeken een registratieverklaring op 

Formulier F-3 in te dienen bij de SEC voor de registratie van de aanbieding en wederverkoop van ADS’en die de 

BO Nieuwe Aandelen vertegenwoordigen door Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere (wat gewoonlijk wordt 

aangeduid als registratierechten op verzoek), evenals het recht om de Vennootschap te verzoeken om ADS’en die 

de BO Nieuwe Aandelen vertegenwoordigen en die in het bezit zijn van Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere, 

op te nemen in registratieverklaringen die de Vennootschap voornemens is in te dienen bij de SEC met het oog 

op een openbare aanbieding van ADS’en (wat gewoonlijk wordt aangeduid als “piggyback”-registratierechten). 

De Vennootschap is verantwoordelijk voor het dragen van alle kosten die verband houden met haar verplichtingen 

om ADS’en die de BO Nieuwe Aandelen vertegenwoordigen te registreren, met dien verstande dat Wilfried 

Vancraen en Hilde Ingelaere alle (i) commissies en overdrachtsbelastingen, indien van toepassing, die toe te 

rekenen zijn aan de verkoop van ADS’en die de BO Nieuwe Aandelen vertegenwoordigen, (ii) de eventuele 

vergoedingen die aan de ADS Depositary Bank verschuldigd zijn in verband met de uitgifte door de ADS 

Depositary Bank van ADS’en die de BO Nieuwe Aandelen vertegenwoordigen, en (iii) de vergoedingen, uitgaven 

en kosten van de raadslieden van Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere zullen betalen. Tot op heden hebben 

Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere geen gebruik gemaakt van hun registratierechten op verzoek of hun 

"piggyback"-registratierechten op grond van de Briefovereenkomst. 
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DEEL 11.  
AANDELENKAPITAAL EN STATUTEN5 

ALGEMEEN 

Dit deel geeft een overzicht van de informatie over de Vennootschap, haar aandelenkapitaal en de materiële 

rechten van haar Aandeelhouders onder de Belgische wetgeving en de Statuten. Dit deel is gebaseerd op de 

gewijzigde Statuten die door de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders op 14 november 2025 

zijn aangenomen. De gewijzigde Statuten worden van kracht vanaf de Notering. 

Dit deel geeft slechts een samenvatting en beoogt geen volledig overzicht te geven van de relevante bepalingen 

van de Belgische wetgeving of de Statuten en mag niet worden beschouwd als juridisch advies over deze 

aangelegenheden.  

De Statuten, zoals ze van kracht zullen worden bij de Notering, zijn beschikbaar (in het Nederlands en het Engels) 

op de website van de Vennootschap (www.materialise.com). 

INFORMATIE OVER DE VENNOOTSCHAP 

De juridische en commerciële naam van de Vennootschap is “Materialise”.  

De Vennootschap werd opgericht op 28 juni 1990 als een naamloze vennootschap naar Belgisch recht. Krachtens 

het WVV is de aansprakelijkheid van de Aandeelhouders beperkt tot het bedrag van hun respectieve toegezegde 

inbreng in het kapitaal van de Vennootschap. Vanaf de Notering zal de Vennootschap ook kwalificeren als een 

genoteerde vennootschap in de zin van artikel 1:11 WVV en zal zij bijgevolg onderworpen zijn aan de bepalingen 

van het WVV die van toepassing zijn op genoteerde vennootschappen. 

De maatschappelijke zetel van de Vennootschap is gevestigd te Technologielaan 15, 3001 Leuven, België. Zij is 

ingeschreven in het rechtspersonenregister (Leuven) onder nummer 0441.131.254. Haar LEI-code is 

5493004CXYDPCZ5RQK28. Haar e-mailadres is investors@materialise.com en haar telefoonnummer is +32 

(16) 39 66 11. De website van de Vennootschap is toegankelijk via www.materialise.com. De informatie op de 

website van de Vennootschap maakt geen deel uit van dit Prospectus, tenzij deze is opgenomen door middel van 

verwijzing. 

MAATSCHAPPELIJK DOEL 

Het maatschappelijk doel van de Vennootschap is vastgelegd in artikel 4 van de Statuten en luidt als volgt: 

“De vennootschap heeft tot voorwerp: het onderzoek, de ontwikkeling en de commercialisatie van additive 

manufacturing en aanverwante technologieën en alle dienstverlenings-, engineering en holdingactiviteiten in dit 

verband, inbegrepen software toepassingen. Dit alles in de meest ruime zin en voor alle bedrijfssectoren. 

De vennootschap handelt voor eigen rekening, in consignatie, in commissie, als tussenpersoon of als 

vertegenwoordiger. 

De vennootschap heeft tevens tot voorwerp: 

• de aankoop, de verkoop, de ruiling, de bouw, de verbouwing, de valorisatie, de inrichting, de uitbating, 

de verhuur, de onderverhuur, het beheer, het onderhoud, de verkaveling, de horizontale verdeling en het 

plaatsen onder gedwongen mede-eigendom, de leasing, de prospectie, de promotie onder alle vormen, 

van alle onroerende goederen of onroerende zakelijke rechten. 

• het beleggen, het intekenen op, het vast overnemen, plaatsen, kopen, verkopen, verhandelen van alle 

roerende waarden, uitgegeven door Belgische of buitenlandse ondernemingen, al dan niet onder de vorm 

van handelsvennootschappen, administratiekantoren, instellingen of verenigingen, het beheren van deze 

beleggingen en participaties. 

 
5  Note to Draft: Subject to changes in the final post-Listing Articles of Association and Corporate Governance Charter. 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.materialise.com/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OmY4MzA6MTRiZmM3MmE3MmNkZGE0YmIyMjY4Y2Y5OTc0NmY1OGI3OWIxOTdkYTIwZDc4OTc4MDFhMDYxZWQzNTg1NGRlNjpwOlQ6Tg
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• het verlenen van advies, management en andere diensten aan alle verbonden vennootschappen of 

waarmee een deelnemingsverhouding bestaat, in haar hoedanigheid van bestuurder, vereffenaar of 

anderszins, de leiding waarnemen van, de controle uitoefenen over diezelfde vennootschappen. 

Zij mag bij wijze van inbreng in speciën of in natura, van fusie, inschrijving, deelneming, financiële tussenkomst 

of op een andere wijze, een aandeel nemen in alle bestaande of op te richten vennootschappen of ondernemingen, 

in België of het buitenland, waarvan het voorwerp identiek, gelijkaardig of verwant is met het hare, of van aard 

is de uitoefening van haar voorwerp te bevorderen. 

In de algemene regel mag de vennootschap alle daden stellen van welke aard dan ook, die rechtstreeks of 

onrechtstreeks, geheel of gedeeltelijk in verband staan met het voorwerp. 

De vennootschap heeft een winstverdelingsdoel. Daarnaast stelt de vennootschap zich tot doel om middels haar 

bedrijfsvoering en economische activiteiten, een reële positieve impact te hebben op de samenleving en het milieu 

in het algemeen”. 

AANDELENKAPITAAL 

Aandelen 

Op de datum van dit Prospectus bedraagt het aandelenkapitaal van de Vennootschap € 4.487.050,49, 

vertegenwoordigd door 59.067.186 Aandelen. Het aandelenkapitaal van de Vennootschap is volledig volstort.  

Er zijn geen verschillende soorten Aandelen. De Aandelen zijn uitgedrukt in euro, hebben geen nominale waarde 

en vertegenwoordigen elk een gelijk deel van het aandelenkapitaal. Alle Aandelen hebben identieke stem-, 

dividend- en vereffeningsrechten. 

Inschrijvingsrechten 

Op de datum van dit Prospectus heeft de Vennootschap 500.000 Inschrijvingsrechten uitgegeven, waarvan 

350.000 Inschrijvingsrechten zijn toegekend aan leden van het Directiecomité en blijven uitstaan, onder het 

Inschrijvingsrechtenplan 2023. Elk uitstaand Inschrijvingsrecht geeft de houder ervan het recht om in te schrijven 

op één Aandeel tegen een gewogen gemiddelde uitoefenprijs van € 5,08 per Aandeel. Voor meer informatie, zie 

“op aandelen gebaseerde incentiveplannen” in DEEL 9 (bestuur en governance). 

Historiek van het aandelenkapitaal 

Sinds 1 januari 2022 tot de datum van dit Prospectus:  

• op 28 december 2022 heeft de Vennootschap haar aandelenkapitaal verhoogd met € 65,71 tegen de 

uitgifte van 865 Aandelen overeenkomstig de uitoefening van Inschrijvingsrechten toegekend onder het 

Inschrijvingsrechtenplan 2014;  

• op 28 december 2022 heeft de Vennootschap haar aandelenkapitaal verhoogd met € 212,70 tegen de 

uitgifte van 2.800 Aandelen op grond van de uitoefening van Inschrijvingsrechten toegekend onder het 

Inschrijvingsrechtenplan 2015;  

• op 11 oktober 2023 heeft de Vennootschap 500.000 Inschrijvingsrechten uitgegeven in het kader van het 

Inschrijvingsrechtenplan 2023 en besloten haar aandelenkapitaal te verhogen onderworpen aan en in de 

mate van de uitoefening van deze Inschrijvingsrechten;  

• op 14 november 2025 heeft de Vennootschap besloten om haar aandelenkapitaalmet €30,000,000 te 

verhogen, onder opschortende voorwaarde van de realisatie van de Notering, door een conversie van een 

deel van de onbeschikbare uitgiftepremie voor eenzelfde bedrag naar aandelenkapitaal; en  

• op 14 november 2025 heeft de Vennootschap besloten om het aandelenkapitaal te verlagen met 

€30,000,000, onder de opschortende voorwaarde van de realisatie van de kapitaalverhoging waarnaar is 

verwezen in het punt hierboven, zonder verdeling aan de Aandeelhouders en met creatie van een 

beschikbare reserve voor eenzelfde bedrag.  
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KAPITAALVERHOGING 

Overeenkomstig artikel 7:177 e.v. WVV kan de Vennootschap haar aandelenkapitaal verhogen of verlagen met 

de goedkeuring van 75% van de stemmen uitgebracht op een Buitengewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders waarop ten minste 50% van het aandelenkapitaal aanwezig of vertegenwoordigd is. Indien tijdens 

de eerste vergadering niet aan het quorum wordt voldaan, kan een tweede vergadering geldig beraadslagen en 

beslissen, ongeacht het quorum, maar met behoud van de meerderheidsvereiste.  

Onderworpen aan dezelfde quorum- en meerderheidsvereisten kan de Buitengewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders de Raad van Bestuur binnen bepaalde grenzen machtigen om het aandelenkapitaal van de 

Vennootschap te verhogen zonder verdere goedkeuring van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. Deze 

machtiging moet beperkt zijn in de tijd (d.w.z. zij kan slechts worden verleend voor een hernieuwbare periode 

van maximum vijf jaar) en in omvang (d.w.z. zij mag het bedrag van het aandelenkapitaal op het ogenblik van de 

machtiging niet overschrijden). 

In geval van een kapitaalverhoging in contanten met uitgifte van Aandelen, van een uitgifte van converteerbare 

obligaties of Inschrijvingsrechten die in contanten kunnen worden uitgeoefend, hebben de bestaande 

Aandeelhouders in principe een voorkeurrecht om in te schrijven op de Aandelen, converteerbare obligaties of 

Inschrijvingsrechten, naar rato van het deel van het aandelenkapitaal dat door hun Aandelen wordt 

vertegenwoordigd. De wettelijke voorkeurrechten zijn overdraagbaar tijdens de inschrijvingsperiode. De 

Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders kan echter de voorkeurrechten beperken of buiten 

toepassing laten, mits aan bepaalde materiële en rapporteringsvereisten wordt voldaan en mits dezelfde quorum- 

en meerderheidsvereisten worden nageleefd als voor het besluit tot verhoging van het aandelenkapitaal van de 

Vennootschap. De Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders kan ook besluiten om de Raad van 

Bestuur te machtigen om het voorkeurrecht bij elke kapitaalverhoging door uitgifte van Aandelen, of uitgifte van 

converteerbare obligaties of Inschrijvingsrechten in het kader van het toegestaan kapitaal, te beperken of niet toe 

te passen, met inachtneming van de voorwaarden die zijn vastgelegd in WVV. Normaal gesproken wordt de 

machtiging van de Raad van Bestuur om het aandelenkapitaal van de Vennootschap te verhogen door middel van 

inbreng in geld met beperking of niet-toepassing van het voorkeurrecht van de bestaande Aandeelhouders 

opgeschort vanaf de kennisgeving aan de Vennootschap door de FSMA van een openbaar overnamebod op de 

effecten van de Vennootschap. 

Op 3 juni 2025 heeft de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders de Raad van Bestuur 

gemachtigd om, gedurende een periode van vijf jaar vanaf de datum van publicatie van dit besluit in het Belgisch 

Staatsblad, Aandelen uit te geven in het kader van het toegestaan kapitaal en het aandelenkapitaal in één of 

meerdere keren te verhogen met een maximumbedrag van € 4.487.050,49 (inclusief uitgiftepremie). Op de datum 

van dit Prospectus heeft de Raad van Bestuur nog geen gebruik gemaakt van deze machtiging.  

INKOOP VAN EIGEN AANDELEN 

Overeenkomstig artikel 7:215 e.v. WVV en de Statuten kan de Vennootschap haar eigen Aandelen enkel kopen 

en verkopen met de goedkeuring van ten minste 75% van de uitgebrachte stemmen op een Buitengewone 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders waarop ten minste 50% van het aandelenkapitaal aanwezig of 

vertegenwoordigd is. Indien het quorum niet wordt bereikt tijdens de eerste vergadering, kan een tweede 

vergadering geldig beraadslagen en beslissen, ongeacht het quorum, maar met behoud van de 

meerderheidsvereiste. De goedkeuring door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders is niet vereist indien 

de Vennootschap de Aandelen koopt om ze aan te bieden aan het personeel van de Groep.  

Aandelen mogen alleen worden verworven met middelen die anders beschikbaar zouden zijn voor uitkering als 

dividend aan de Aandeelhouders (zie Deel 5 (Dividenden en dividendbeleid)) en de transactie moet betrekking 

hebben op volledig volstorte Aandelen of bijbehorende certificaten. Een aanbod tot aankoop van Aandelen moet 

onder dezelfde voorwaarden aan alle Aandeelhouders worden gedaan. Aandelen kunnen ook door de 

Vennootschap worden verworven zonder aanbod aan alle Aandeelhouders onder dezelfde voorwaarden, op 

voorwaarde dat de verwerving van de Aandelen plaatsvindt in het centrale orderboek van Euronext Brussels of, 

indien de transactie niet via het centrale orderboek plaatsvindt, de prijs die voor de Aandelen wordt geboden lager 

is dan of gelijk is aan de hoogste onafhankelijke biedprijs in het centrale orderboek van Euronext Brussels op dat 

moment. 

Op 14 november 2025 heeft de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders de Raad van Bestuur 

gemachtigd om, gedurende een periode van vijf jaar vanaf de datum van publicatie van dit besluit in het Belgisch 

Staatsblad, zonder voorafgaande goedkeuring van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, eigen 

Aandelen te verwerven tegen een prijs per Aandeel die niet lager zal zijn dan €1, of hoger dan 20% boven de 
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hoogste slotkoers van de ADS’en op Nasdaq en van de Aandelen op Euronext Brussels, gedurende de 30 dagen 

voorafgaand aan de verwerving, in overeenstemming met de artikelen 7:215 e.v. WVV en de artikelen 8:2 e.v. 

van het koninklijk besluit tot uitvoering van het WVV.  

Op 14 november 2025 heeft de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders de Raad van Bestuur 

ook gemachtigd om Aandelen, verworven door de Vennootschap, te vernietigen of, zonder voorafgaande 

goedkeuring van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, en overeenkomstig Artikel 7:215 e.v. WVV, te 

beschikken over deze Aandelen verworven door de Vennootschap, zonder beperking in tijd, op of buiten de beurs, 

rechtstreeks of onrechtstreeks, door middel van verkoop, ruil, conversie van obligaties of enige andere vorm van 

beschikking, aan (i) één of meerdere specifieke personen andere dan de leden van het personeel (in welke geval 

Bestuurders die in feit zuelke personen, of personen verbonden aan zulke personen, vertegenwoordigen, niet 

mogen deelnemen aan de beraadslaging van de Raad van Bestuur) of (ii) het personeel.  

Op 14 november 2025 heeft de Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders de Raad van Bestuur 

ook gemachtigd om, voor een periode van drie jaar vanaf de datum van publicatie van dit besluit in het Belgisch 

Staatsblad, zonder voorafgaande goedkeuring van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, eigen aandelen 

te verwerven of te vervreemden, op of buiten de beurs, rechtstreeks of onrechtstreeks, door middel van aankoop, 

verkoop, ruil, inbreng, omzetting van obligaties of enige andere vorm van verwerving of vervreemding, wanneer 

een dergelijke verwerving of vervreemding noodzakelijk is om een dreigend ernstig nadeel voor de Vennootschap 

te voorkomen. 

De Raad van Bestuur kan, zonder voorafgaande goedkeuring van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, 

door de Vennootschap verworven Aandelen op of buiten de beurs annuleren of vervreemden aan elke persoon, 

met inbegrip van een of meer gespecificeerde personen die geen personeelsleden zijn, onder de voorwaarden die 

door de Raad van Bestuur worden bepaald, in overeenstemming met artikel 7:218 WVV. 

ALGEMENE VERGADERINGEN VAN AANDEELHOUDERS EN STEMRECHTEN 

Gewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

De Gewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders van de Vennootschap wordt gehouden op de derde 

dinsdag van juni van elk jaar om 10.00 uur CET, of indien die dag een feestdag is in België, op de volgende 

werkdag op hetzelfde tijdstip. De Gewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders vindt plaats in Leuven, 

op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap, of op een andere plaats in België die in de oproeping tot de 

Gewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders wordt vermeld. 

De Raad van Bestuur legt de gecontroleerde enkelvoudige jaarrekening overeenkomstig de Belgische GAAP, de 

gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening in overeenstemming met IFRS en de verslagen van de Raad van 

Bestuur en van de Commissaris daarover voor aan de Aandeelhouders. De Gewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders beslist vervolgens over de goedkeuring van de enkelvoudige jaarrekening overeenkomstig de 

Belgische GAAP, de voorgestelde bestemming van het resultaat van de Vennootschap, de kwijting van de 

Bestuurders en de Commissaris en, in voorkomend geval, de (her)benoeming of het ontslag van de Commissaris, 

de goedkeuring van het remuneratieverslag, de goedkeuring van het Remuneratiebeleid (wanneer dit nodig wordt 

geacht), en/of de (her)benoeming van de Bestuurders.  

Andere Algemene Vergaderingen van Aandeelhouders 

Een Algemene Vergadering van Aandeelhouders kan worden bijeengeroepen door de Raad van Bestuur of de 

Commissaris wanneer het belang van de Vennootschap dit vereist, en moet worden bijeengeroepen op verzoek 

van een of meer Aandeelhouders die ten minste een tiende van het aandelenkapitaal van de Vennootschap 

vertegenwoordigen (zie artikel 25 van de Statuten). Een dergelijke Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

wordt gehouden op de dag, het uur en de plaats die in de oproeping worden vermeld. Ze kan worden gehouden op 

andere locaties in België dan de maatschappelijke zetel. 

Bevoegdheid van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

In het algemeen heeft de Algemene Vergadering van Aandeelhouders krachtens het WVV de exclusieve 

bevoegdheid met betrekking tot:  

• de goedkeuring van de jaarrekening en het remuneratieverslag van de Vennootschap; 

• de benoeming en het ontslag van de Bestuurders en de Commissaris; 
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• het verlenen van kwijting aan de Bestuurders en de Commissaris ten aanzien van de Vennootschap; 

• het vaststellen van de vergoeding van de Bestuurders en de Commissaris voor de uitoefening van hun 

mandaat, met inbegrip van onder meer, voor zover relevant:  

• met betrekking tot de vergoeding van uitvoerende en niet-uitvoerende Bestuurders, de 

goedkeuring van een vrijstelling van de regel dat op aandelen gebaseerde beloningen pas na een 

periode van ten minste drie jaar vanaf de toekenning van de beloningen definitief verworven 

worden;  

• met betrekking tot de vergoeding van uitvoerende Bestuurders, de goedkeuring van een 

vrijstelling van de regel dat (tenzij de variabele vergoeding minder dan een kwart van de 

jaarlijkse vergoeding bedraagt) ten minste een kwart van de variabele vergoeding gebaseerd 

moet zijn op vooraf vastgestelde prestatiecriteria die objectief kunnen worden gemeten over een 

periode van ten minste twee jaar, en dat ten minste een ander kwart van de variabele vergoeding 

gebaseerd moet zijn op vooraf vastgestelde prestatiecriteria die objectief kunnen worden 

gemeten over een periode van ten minste drie jaar; en 

• met betrekking tot de vergoeding van niet-uitvoerende Bestuurders, de goedkeuring van enig 

variabel deel van de vergoeding; 

• de uitkering van winst en beschikbare reserves (met dien verstande dat artikel 34 van de Statuten de Raad 

van Bestuur machtigt tot het uitkeren van interimdividenden); 

• het indienen van een aansprakelijkheidsvordering tegen Bestuurders;  

• de beslissingen met betrekking tot de ontbinding, fusie en bepaalde andere reorganisaties van de 

Vennootschap; en 

• de goedkeuring van wijzigingen aan de Statuten. 

Oproepingen voor de Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

Houders van aandelen op naam, indien die er zijn, moeten ten minste 30 dagen voor de vergadering een 

schriftelijke oproeping voor de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van de Vennootschap ontvangen. De 

Vennootschap moet ook een aankondiging voor de vergadering publiceren in het Belgisch Staatsblad, in een 

nationaal verspreide krant en in media waarvan redelijkerwijze mag worden aangenomen dat zij kunnen zorgen 

voor een doeltreffende verspreiding van de informatie bij het publiek in de Europese Economische Ruimte en die 

snel en op niet-discriminerende wijze toegankelijk is. De aankondigingen worden ten minste 30 dagen voor de 

vergadering gepubliceerd. Indien een nieuwe oproeping vereist is wegens het ontbreken van een quorum en de 

datum van de tweede vergadering in de eerste aankondiging werd vermeld, worden de aankondigingen, bij gebrek 

aan nieuwe agendapunten, ten minste 17 dagen voor die tweede vergadering gepubliceerd. Dergelijke 

aankondigingen worden ook gepubliceerd op de website van de Vennootschap (www.materialise.com). 

Vanaf de publicatie van de aankondiging zal de Vennootschap de wettelijk vereiste informatie gedurende een 

periode van vijf jaar na de betreffende Algemene Vergadering van Aandeelhouders van de Vennootschap op de 

website van de Vennootschap beschikbaar stellen. 

Formaliteiten om de Algemene Vergadering van Aandeelhouders bij te wonen 

Overeenkomstig artikel 7:134, §2 WVV en artikel 26 van de Statuten is het recht van een Aandeelhouder om zijn 

stemrecht uit te oefenen op een Algemene Vergadering van Aandeelhouders onderworpen aan de naleving van 

alle hieronder beschreven formaliteiten: 

• de registratie van de eigendom van de Aandelen op naam van de Aandeelhouder om vierentwintig uur 

CET op de veertiende dag vóór de datum van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, op de 

volgende wijze:  

• voor Aandelen op naam, door de inschrijving van de Aandelen op naam van de Aandeelhouder 

in het register van Aandelen op naam van de Vennootschap; 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.materialise.com/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OmU4MmQ6Mjg2ODg5NzQxZTBjMzRiY2EwZDJkNGRlY2JhNjY5NzdlNjY4OGZmNmU3ZTcwYjM1MDUzNjk5OTdiNGFiM2RhNTpwOlQ6Tg
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• voor ADS’en, op verzoek van de Vennootschap, zal de depositaris de houders van ADSen op 

de hoogte brengen van een volgende Algemene Vergadering van Aandeelhouders en 

stemformulieren voorzien. Houders van ADSs op de registratiedatum hebben het recht om de 

ADS Depostary Bank te instrueren over de uitoefening van stemrechten, en de ADS Depositary 

Bank zal proberen, in de mate van het mogelijke, en onder toepassing van het Belgische recht 

en de Statuten, te stemmen of zijn vertegenwoordigers te laten stemmen zoals geïnstrueerd door 

de ADS houders. Indien de Vennootschap de ADS Depoistary Bank heeft gevraagd om 

tenminste 30 dagen voor de datum van de vergadering te handelen en er werden geen instructies 

ontvangen tegen de antwoorddatum vastgelegd door de ADS Depositary Bank voor dit doel, zal 

de ADS Depoistary Bank de ADS houder veronderstellen een instructie te hebben gegeven voor 

een discretionaire volmacht aan een persoon die is aangeduid door de Vennootscahp met 

betrekking tot het aantal neergelegde effecten vertegenwoordigd door de ADSen van die houder, 

op voorwaarde dat zulke ninstructie niet verondersteld zal zijn te zijn gegeven met betrekking 

tot enige kwesties waarover de Vennootschap de ADS Depositary Bank heeft geïnformeerd (en 

de Vennootschap zal deze informatie zo snel mogelijk aanleveren, indien toepasselijk) dat een 

belangrijke verzet daartegen bestaat of dat zulke kwestie materieel en negatief de rechten van 

de ADS houdr beïnvloedt.  

• voor gedematerialiseerde Aandelen, door de registratie van de Aandelen op naam van de 

Aandeelhouder op de rekening van een erkende rekeninghouder of centrale 

effectenbewaarinstelling. Eigenaars van gedematerialiseerde Aandelen moeten hun financiële 

instelling (gemachtigde rekeninghouder of clearingorganisatie) verzoeken een certificaat af te 

leveren waarop het aantal op hun naam geregistreerde gedematerialiseerde Aandelen is vermeld. 

• de schriftelijke kennisgeving door de Aandeelhouder van zijn voornemen om deel te nemen aan de 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders en het aantal Aandelen waarvoor hij voornemens is te 

stemmen. Het ondertekende originele papieren of elektronische formulier moet uiterlijk op de zesde 

kalenderdag vóór de Algemene Vergadering van Aandeelhouders door de Vennootschap of een door de 

Vennootschap aangewezen persoon zijn ontvangen. Het elektronische formulier moet worden 

ondertekend met een elektronische handtekening in de zin van artikel 3.10 van Verordening (EU) nr. 

910/2014 of een gekwalificeerde elektronische handtekening in de zin van artikel 3.12 van die 

verordening. 

Stemmen bij volmacht 

Overeenkomstig artikel 7:142 WVV en artikel 26 van de Statuten kan elke Aandeelhouder met stemrecht een 

volmacht geven aan een andere persoon, die geen Aandeelhouder hoeft te zijn, om hem of haar op de vergadering 

te vertegenwoordigen. Een aandeelhouder kan voor een bepaalde vergadering slechts één persoon als 

volmachtdrager aanwijzen, behalve in gevallen waarin de Belgische wetgeving de aanwijzing van meerdere 

volmachtdragers toestaat. De aanwijzing van een volmachtdrager kan gebeuren via een formulier dat door de 

Vennootschap ter beschikking wordt gesteld. Het ondertekende originele papieren of elektronische formulier moet 

uiterlijk op de zesde dag vóór de Algemene Vergadering van Aandeelhouders door de Vennootschap zijn 

ontvangen. Het elektronische formulier moet worden ondertekend met een elektronische handtekening in de zin 

van artikel 3.10 van Verordening (EU) nr. 910/2014 of een gekwalificeerde elektronische handtekening in de zin 

van artikel 3.12 van die verordening. Elke benoeming van een volmachtdrager moet in overeenstemming zijn met 

de toepasselijke Belgische wetgeving, met name wat betreft belangenconflicten en het bijhouden van gegevens 

en alle andere toepasselijke vereisten. 

Stemmen per brief 

Overeenkomstig artikel 27 van de Statuten kan elke Aandeelhouder vóór de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders per brief stemmen. Deze stem moet worden uitgebracht op het door de Vennootschap opgestelde 

formulier. Het ondertekende originele papieren of elektronische formulier moet uiterlijk op de zesde dag vóór de 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders door de Vennootschap zijn ontvangen. Het elektronische formulier 

moet worden ondertekend met een elektronische handtekening in de zin van artikel 3.10 van Verordening (EU) 

nr. 910/2014 of een gekwalificeerde elektronische handtekening in de zin van artikel 3.12 van die verordening. 

Aandeelhouders die op afstand stemmen, moeten, wil hun stem in aanmerking worden genomen voor de 

berekening van het quorum en de stemmeerderheid, voldoen aan de toelatingsformaliteiten. 
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Recht om te verzoeken om punten toe te voegen aan de agenda van de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders 

Overeenkomstig artikel 7:130 WVV kunnen een of meer Aandeelhouders die samen minstens 3% van het 

aandelenkapitaal van de Vennootschap bezitten, nieuwe punten toevoegen aan de agenda van de Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders of nieuwe voorstellen indienen met betrekking tot punten die op de agenda staan 

of zullen worden geplaatst. 

Een dergelijk verzoek is alleen geldig indien het op de datum waarop de Vennootschap het ontvangt, vergezeld 

gaat van een document waaruit het bovengenoemde aandelenbezit blijkt: 

• voor Aandelen op naam moet dit document een certificaat zijn waaruit blijkt dat de betreffende Aandelen 

zijn ingeschreven in het register van Aandelen op naam van de Vennootschap; en 

• voor gedematerialiseerde Aandelen moet dit document een certificaat zijn dat is opgesteld door een 

gemachtigde rekeninghouder of een clearingorganisatie, waarin de inschrijving van de Aandelen op een 

of meer rekeningen van die rekeninghouder of clearingorganisatie wordt bevestigd.  

De Vennootschap moet de tekst van de nieuwe agendapunten of nieuwe voorgestelde besluiten die op de agenda 

moeten worden geplaatst, uiterlijk op de tweeëntwintigste dag voorafgaand aan de datum van de Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders ontvangen op een ondertekend origineel document. De tekst kan ook binnen 

dezelfde termijn elektronisch aan de Vennootschap worden meegedeeld, op voorwaarde dat de mededeling is 

ondertekend met een elektronische handtekening in de zin van artikel 3.10 van Verordening (EU) nr. 910/2014 of 

een gekwalificeerde elektronische handtekening in de zin van artikel 3.12 van die verordening.  

De Vennootschap bevestigt de ontvangst van de verzoeken van de Aandeelhouders binnen 48 uur en publiceert, 

indien nodig, uiterlijk op de 15de dag vóór de Algemene Vergadering van Aandeelhouders een herziene agenda 

van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders. Het recht om te verzoeken om punten aan de agenda toe te 

voegen of om voorstellen voor besluiten met betrekking tot bestaande agendapunten in te dienen, is niet van 

toepassing in het geval van een tweede Algemene Vergadering van Aandeelhouders die moet worden 

bijeengeroepen omdat tijdens de eerste Algemene Vergadering van Aandeelhouders het quorum niet werd bereikt. 

De Algemene Vergadering van Aandeelhouders zal alleen nieuwe punten of voorgestelde besluiten die op verzoek 

van een of meer Aandeelhouders op de agenda worden geplaatst, behandelen indien deze hebben voldaan aan alle 

toelatingsformaliteiten om de Algemene Vergadering van Aandeelhouders bij te wonen. 

Recht om vragen te stellen tijdens de Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

Overeenkomstig artikel 7:139 WVV kunnen Aandeelhouders die de formaliteiten voor toelating tot de Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders hebben vervuld, vanaf de publicatie van deze oproeping schriftelijke vragen 

over de agendapunten indienen bij de Bestuurders en/of de Commissaris, op voorwaarde dat de Vennootschap de 

schriftelijke vraag uiterlijk op de zesde dag vóór de Algemene Vergadering van Aandeelhouders ontvangt. 

Binnen de grenzen van artikel 7:139 WVV en overeenkomstig artikel 29 van de Statuten beantwoorden de 

Bestuurders en de Commissaris tijdens de Algemene Vergadering van Aandeelhouders de schriftelijke vragen die 

geldig door Aandeelhouders zijn gesteld. Aandeelhouders kunnen tijdens de vergadering ook vragen stellen. 

Stemrechten – quorum en meerderheden 

Elk Aandeel geeft recht op één stem. Volledig volstorte Aandelen die gedurende ten minste twee jaar 

ononderbroken op naam van dezelfde Aandeelhouder in het aandelenregister van de Vennootschap zijn 

ingeschreven, geven overeenkomstig artikel 7:53 WVV dubbel stemrecht ten opzichte van andere Aandelen die 

een gelijk deel van het aandelenkapitaal vertegenwoordigen. 

Stemrechten kunnen worden opgeschort, onder meer met betrekking tot Aandelen: 

• die niet volledig zijn volstort, ondanks het verzoek daartoe van de Raad van Bestuur; 

• waarop meer dan één persoon recht heeft, tenzij één persoon is aangewezen om het stemrecht uit te 

oefenen; 
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• die hun houder stemrechten geven boven de drempel van 5% of een veelvoud van 5% van het totale 

aantal stemrechten verbonden aan de uitstaande effecten van de Vennootschap op de datum van de 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders, tenzij de Aandeelhouder de Vennootschap en de FSMA 

ten minste twintig dagen vóór de datum van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders in kennis 

heeft gesteld van het feit dat zijn aandelenbezit de drempel bereikt of overschrijdt; en 

• waarvan het stemrecht door een bevoegde rechtbank is geschorst. 

Een Algemene Vergadering van Aandeelhouders is geldig bijeengeroepen wanneer ten minste 50% van het 

aandelenkapitaal aanwezig of vertegenwoordigd is. De besluiten worden genomen met ten minste de meerderheid 

van de stemmen uitgebracht op de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, onverminderd strengere 

meerderheidsvereisten zoals bepaald in het WVV. Bij wijze van indicatie vereisen kapitaalverhogingen (anders 

dan die welke door de Raad van Bestuur in het kader van het toegestaan kapitaal worden besloten), besluiten met 

betrekking tot de ontbinding, fusies, splitsingen en bepaalde andere reorganisaties van de Vennootschap, 

wijzigingen aan de Statuten (anders dan wijzigingen aan het maatschappelijk doel) en bepaalde andere 

aangelegenheden een meerderheid van ten minste 75% van de uitgebrachte stemmen (waarbij onthoudingen niet 

worden meegerekend in de teller of de noemer). Een wijziging van het maatschappelijk doel van de Vennootschap 

vereist de goedkeuring van ten minste 80% van de stemmen uitgebracht op een Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders (waarbij onthoudingen niet worden meegerekend in de teller of de noemer). Indien het vereiste 

quorum niet aanwezig of vertegenwoordigd is op de eerste vergadering, moet een tweede vergadering worden 

bijeengeroepen door middel van een nieuwe oproeping. De tweede vergadering kan geldig beraadslagen en 

beslissen, ongeacht het aantal aanwezige of vertegenwoordigde Aandelen. De vereisten inzake bijzondere 

meerderheid blijven echter van toepassing. 

UITKERING VAN WINST 

Alle Aandelen delen gelijkelijk in de winst van de Vennootschap. Het recht op dividend vervalt vijf jaar na de 

datum waarop het verschuldigd werd. Dergelijke niet-opgeëiste dividenden keren terug naar de Vennootschap.  

In het algemeen vereist de uitkering van door de Raad van Bestuur voorgestelde dividenden de goedkeuring van 

een Algemene Vergadering van Aandeelhouders, maar de Raad van Bestuur kan zonder goedkeuring van de 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders interimdividenden uitkeren. 

Dividenden mogen alleen worden uitgekeerd indien, na de vaststelling en betaling van de dividenden, het bedrag 

van het nettoactief van de Vennootschap op de datum van afsluiting van het laatste boekjaar, zoals blijkt uit de 

enkelvoudige jaarrekening opgesteld in overeenstemming met de Belgische GAAP (d.w.z. het bedrag van de 

activa, verminderd met voorzieningen, verplichtingen en eventuele niet-afgeschreven kosten van oprichting en 

uitbreiding en voor onderzoek en ontwikkeling) niet lager is dan het bedrag van het gestorte aandelenkapitaal (of, 

indien hoger, het opgevraagde aandelenkapitaal), verhoogd met het bedrag van de niet-uitkeerbare reserves op die 

datum. Interimdividenden mogen bovendien alleen worden uitgekeerd met inachtneming van de beperkingen 

bepaald in artikel 7:213 WVV. 

Bovendien moet de Vennootschap overeenkomstig het WVV en de Statuten ten minste 5% van haar jaarlijkse 

nettowinst volgens haar enkelvoudige jaarrekening, opgesteld in overeenstemming met de Belgische GAAP, 

toewijzen aan een wettelijke reserve totdat de reserve 10% van het aandelenkapitaal van de Vennootschap 

bedraagt. 

Voor meer informatie, zie Deel 5 (Dividenden en dividendbeleid). Zie ook “De Vennootschap heeft momenteel 

niet de intentie om in de nabije toekomst dividenden in contanten op haar Aandelen uit te keren en bijgevolg is 

uw enige kans om tijdens die periode rendement op uw belegging te behalen, als de prijs van de Aandelen stijgt.” 

in Deel 1 (Risicofactoren).  

RECHTEN MET BETREKKING TOT VEREFFENING 

De Vennootschap kan alleen worden ontbonden met goedkeuring van ten minste 75% van de stemmen uitgebracht 

tijdens een Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders waar ten minste 50% van het 

aandelenkapitaal aanwezig of vertegenwoordigd is. Als tijdens de eerste vergadering niet aan de quorumvereiste 

wordt voldaan, kan een tweede vergadering geldig beraadslagen en beslissen, ongeacht het quorum, maar met 

behoud van de meerderheidsvereiste. 

Indien, als gevolg van geleden verliezen, de verhouding tussen het nettoactief van de Vennootschap (d.w.z. het 

bedrag van de activa, verminderd met voorzieningen, passiva en eventuele niet-afgeschreven kosten van 
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oprichting en uitbreiding en voor onderzoek en ontwikkeling, op basis van haar niet-geconsolideerde jaarrekening 

opgesteld in overeenstemming met de Belgische GAAP) en het aandelenkapitaal minder dan 50% bedraagt, moet 

de Raad van Bestuur binnen twee maanden na de datum waarop de Raad van Bestuur de verliezen heeft vastgesteld 

of had moeten vaststellen, een Algemene Vergadering van Aandeelhouders bijeenroepen. Op deze Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders moet de Raad van Bestuur de ontbinding van de Vennootschap of de 

voortzetting van de Vennootschap voorstellen, in welk geval de Raad van Bestuur maatregelen moet voorstellen 

om de financiële situatie van de Vennootschap te herstellen. 

Indien, als gevolg van geleden verliezen, de verhouding tussen het nettoactief van de Vennootschap (d.w.z. het 

bedrag van de activa, verminderd met voorzieningen, passiva en eventuele niet-afgeschreven kosten van 

oprichting en uitbreiding en voor onderzoek en ontwikkeling, op basis van haar niet-geconsolideerde jaarrekening 

opgesteld in overeenstemming met de Belgische GAAP) en het aandelenkapitaal minder dan 25% bedraagt, moet 

dezelfde procedure worden gevolgd, met dien verstande dat in dat geval Aandeelhouders die 25% van de op de 

vergadering uitgebrachte stemmen vertegenwoordigen, kunnen besluiten de Vennootschap te ontbinden. Indien 

het bedrag van het nettoactief van de Vennootschap is gedaald tot minder dan € 61.500 (het minimumbedrag van 

het aandelenkapitaal van een naamloze vennootschap naar Belgisch recht), kan elke belanghebbende partij de 

bevoegde ondernemingsrechtbank verzoeken de Vennootschap te ontbinden. De rechtbank kan de ontbinding van 

de Vennootschap gelasten of een respijtperiode toekennen waarbinnen de Vennootschap de situatie moet 

verhelpen. 

In geval van ontbinding van de Vennootschap om welke reden dan ook, benoemt en ontslaat de Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders de vereffenaar(s) en bepaalt zij hun bevoegdheden en vergoeding en de wijze 

van vereffening. De vereffenaars kunnen hun functie pas uitoefenen na bevestiging van hun benoeming door de 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders door de bevoegde ondernemingsrechtbank, overeenkomstig artikel 

2:84 WVV. 

Na vereffening van alle schulden, lasten en kosten in verband met de vereffening, worden de nettoactiva gelijkelijk 

verdeeld over alle Aandelen, na aftrek van het gedeelte van die Aandelen dat niet volledig is volstort, indien van 

toepassing.  

VORM VAN AANDELEN 

De Aandelen kunnen op naam of in gedematerialiseerde vorm zijn.  

Een gedematerialiseerd Aandeel wordt vertegenwoordigd door een inschrijving op naam van de eigenaar of 

houder bij een erkende rekeninghouder of een centrale effectenbewaarinstelling. Een op de rekening ingeschreven 

Aandeel wordt overgedragen door middel van een overboeking van rekening naar rekening. Het aantal 

gedematerialiseerde Aandelen dat op een bepaald moment in omloop is, wordt ingeschreven in het desbetreffende 

register van Aandelen op naam van de centrale effectenbewaarinstelling.  

Het WVV en de Statuten geven Aandeelhouders het recht om schriftelijk en op eigen kosten te verzoeken om de 

omzetting van hun gedematerialiseerde Aandelen in Aandelen op naam.  

BEPERKING OP DE VRIJE VERHANDELING VAN AANDELEN 

Alle Aandelen zijn vrij overdraagbaar. 

KENNISGEVING VAN BELANGRIJKE DEELNEMINGEN 

Krachtens de wet van 2 mei 2007 betreffende de openbaarmaking van belangrijke deelnemingen in emittenten 

waarvan aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op een gereglementeerde markt en houdende diverse 

bepalingen, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de Transparantiewet), zijn alle natuurlijke en rechtspersonen 

verplicht om in de volgende gevallen een kennisgeving te doen aan de Vennootschap en aan de FSMA: 

• een verwerving of vervreemding van stemrechtverlenende effecten, stemrechten of financiële 

instrumenten die als stemrechtverlenende effecten worden behandeld;  

• het neerwaarts bereiken van de laagste drempel; 

• het passief bereiken van een drempel; 
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• het bereiken van een drempel door personen die in onderling overleg handelen of een wijziging in de 

aard, de sluiting of de beëindiging van een overeenkomst om in onderling overleg te handelen; 

• het houden van stemrechtverlenende effecten in de Vennootschap bij de eerste toelating daarvan tot de 

handel op een gereglementeerde markt; 

• wanneer een eerdere kennisgeving betreffende de stemrechtverlenende effecten wordt bijgewerkt; 

• de verwerving of vervreemding van de controle over een entiteit die stemrechtverlenende effecten in de 

Vennootschap houdt; en 

• wanneer de Vennootschap aanvullende kennisgevingsdrempels in haar Statuten opneemt, 

in elk geval waarin het percentage stemrechten verbonden aan de effecten die door deze personen worden 

gehouden, de wettelijke drempels van 5%, 10%, 15%, 20% enzovoort, met intervallen van 5% van het totale aantal 

stemrechten, of eventuele aanvullende drempels zoals bepaald in de Statuten, bereikt, overschrijdt of 

onderschrijdt. In de Statuten zijn geen aanvullende drempels opgenomen. 

De kennisgevingen moeten onmiddellijk worden gedaan en uiterlijk vier handelsdagen na de datum waarop de 

personen kennis hebben of geacht kunnen worden kennis te hebben van de relevante verwerving of vervreemding 

van stemrechten. De Vennootschap moet deze informatie binnen drie handelsdagen na ontvangst van de 

kennisgevingen publiceren. Behoudens uitzonderingen kan een Aandeelhouder op een Algemene Vergadering 

van Aandeelhouders niet meer stemmen uitbrengen dan het aantal stemmen dat verbonden is aan de 

stemrechtverlenende effecten die hij ten minste twintig dagen vóór de datum van de Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders overeenkomstig de Transparantiewet heeft gemeld. 

Het formulier waarop de kennisgevingen moeten worden gedaan en nadere toelichting zijn te vinden op de website 

van de FSMA (www.fsma.be). Een schending van deopenbaarmakingsverplichtingen kan leiden tot opschorting 

van stemrechten, een gerechtelijk bevel om de effecten aan een derde te verkopen, administratieve sancties van 

de FSMA en strafrechtelijke aansprakelijkheid.  

De Vennootschap moet alle ontvangen kennisgevingen met betrekking tot toenames of afnames in het bezit van 

stemrechtverlenende effecten door een Aandeelhouder bekendmaken en deze kennisgevingen vermelden in de 

toelichting bij haar jaarrekening. Een lijst en een kopie van deze kennisgevingen zullen beschikbaar zijn op de 

website van de Vennootschap (www.materialise.com).  

De Vennootschap dient ook het totale aandelenkapitaal, het totale aantal stemrechthoudende effecten, en het totaal 

aantal stemrechten uiterlijk aan het einde van elke kalndermaand tijdens dewelke één van deze aantallen is 

gestegen of gedaald, inbegrepen ten gevolge van dubbele stemrechten verbonden aan de Aandelen na verloop van 

tijd (zie “Stemrechten – quorum en meerderheden” in Deel 11 (Aandelenkapitaal en Statuten). Elke publicatie 

moet ook het aantal vermelden van converteerbare obligaties en inschrijvingsrechten voor nog niet uitgegeven 

stemrechthoudende effecten, het totaal aantal stemrechten dat zou voortvloeien uit zulke conversie of inschrijving, 

en het totaal aantal Aandelen zonder stemrechten. Wanneer het deze informatie publiceert, zal de Vennootschap 

gelijktijdig deze informatie meedelen aan FSMA. Al deze publicaties kunnen geconsulteerd worden via de website 

van de Vennootschap (www.materialise.com).  

RECHT OM AANDEELHOUDERS TE IDENTIFICEREN EN FACILITERING VAN DE 

UITOEFENING VAN AANDEELHOUDERSRECHTEN 

Overeenkomstig de Transparantiewet kan de Vennootschap informatie opvragen bij tussenpersonen (zoals 

beleggingsondernemingen, kredietinstellingen en centrale effectenbewaarinstellingen) over de identiteit en het 

aandelenbezit van alle Aandeelhouders, zonder dat er een minimumdrempel voor het aandelenbezit geldt. Indien 

er meerdere tussenpersonen betrokken zijn bij de relatie tussen de Vennootschap en een Aandeelhouder, kan de 

Vennootschap een verzoek om informatie richten tot elke tussenpersoon in de keten. Tussenpersonen moeten 

onverwijld reageren op verzoeken van de Vennootschap.  

De Vennootschap kan de volgende informatie over de Aandeelhouders opvragen:  

• naam en contactgegevens, waaronder het volledige adres, e-mailadres (indien beschikbaar) en 

registratienummer (indien de Aandeelhouder een rechtspersoon is); 

• het aantal Aandelen dat wordt gehouden; en 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.fsma.be/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OjcyMTE6MjkyNTE3MDJiYzE2NzI2ODg2NjRlZTJmMWEzODIyNDMzYmIwZDZhY2Y1NmJhNmY0NTFiODAyYjRjY2IyY2VlODpwOlQ6Tg
https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.materialise.com/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OjU0NTM6OTkyMzllODk3NzRkZjc4YmIxNWU4ZGM4ZTk5ZDMyOTkyMTk4NjE5MjIzZTNkMWZiMDRlY2I5YmM1NGMwMTQ3NzpwOlQ6Tg
https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.materialise.com/___.YzJ1OnBhdWxiYWtlcm5vdGlmaWVkY29tOmM6bzo5ZTY1YjM1Njc2NzQ0YmQ4YmJkZWYwM2NhMTRmMTQ4Yzo3OjU0NTM6OTkyMzllODk3NzRkZjc4YmIxNWU4ZGM4ZTk5ZDMyOTkyMTk4NjE5MjIzZTNkMWZiMDRlY2I5YmM1NGMwMTQ3NzpwOlQ6Tg
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• alleen indien specifiek gevraagd door de Vennootschap, de categorieën Aandelen (indien van toepassing) 

die worden gehouden en de datum vanaf wanneer de Aandelen worden gehouden. 

De Vennootschap moet de tussenpersonen tijdig alle informatie verstrekken die nodig is om de Aandeelhouders 

in staat te stellen de aan hun Aandelen verbonden rechten uit te oefenen. Als alternatief kan de Vennootschap deze 

informatie op haar website beschikbaar stellen, in welk geval de Vennootschap de tussenpersonen een 

kennisgeving moet verstrekken van de locatie op haar website waar de informatie te vinden is. Tussenpersonen 

hebben de plicht om de van de Vennootschap ontvangen informatie door te geven aan de Aandeelhouders namens 

wie zij Aandelen aanhouden. 

OPENBARE OVERNAMEBIEDINGEN 

Openbare overnamebiedingen op de Aandelen en andere effecten van de Vennootschap die stemrecht verlenen 

(zoals Inschrijvingsrechten of converteerbare obligaties) staan onder toezicht van de FSMA. Openbare 

overnamebiedingen moeten worden uitgebreid tot alle Aandelen en alle andere effecten van de Vennootschap die 

stemrecht verlenen. Alvorens een bod uit te brengen, moet een bieder een prospectus publiceren dat voorafgaand 

aan de publicatie door de FSMA is goedgekeurd.  

België heeft de dertiende richtlijn vennootschapsrecht (Europese Richtlijn 2004/25/EG van 21 april 2004) 

geïmplementeerd in de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen (de Overnamewet) en het 

koninklijk besluit van 27 april 2007 op de openbare overnamebiedingen (het Overnamebesluit). De Overnamewet 

bepaalt dat een verplicht bod moet worden uitgebracht indien een persoon, als gevolg van zijn eigen verwerving 

of de verwerving door personen die met hem in onderling overleg handelen of door personen die voor zijn 

rekening handelen, rechtstreeks of onrechtstreeks meer dan 30% van de stemrechtverlenende effecten bezit in een 

vennootschap die haar maatschappelijke zetel in België heeft en waarvan ten minste een deel van de 

stemrechtverlenende effecten wordt verhandeld op een gereglementeerde markt of op een multilaterale 

handelsfaciliteit die door het Overnamebesluit is aangewezen. Er wordt geen rekening gehouden met dubbele 

stemrechten verbonden aan Aandelen (zie: “Stemrechten – quorum en meerderheden” in dit Deel 11 

(Aandelenkapitaal en Statuten) voor de berekening van de 30% drempel.  

Het loutere feit dat de relevante drempel wordt overschreden door de verwerving van aandelen, geeft aanleiding 

tot een verplicht bod, ongeacht of de prijs die in de betreffende transactie wordt betaald, hoger is dan de huidige 

marktprijs. De verplichting om een verplicht bod uit te brengen geldt niet in bepaalde gevallen die in het 

Overnamebesluit zijn vastgelegd, zoals in geval van een verwerving indien kan worden aangetoond dat een derde 

partij controle uitoefent over de Vennootschap of dat deze partij een groter belang heeft dan de persoon die 30% 

van de stemrechtverlenende effecten in bezit heeft.  

Er zijn verschillende bepalingen in het Belgische vennootschapsrecht en bepaalde andere bepalingen in de 

Belgische wetgeving, zoals de verplichtingen tot openbaarmaking van belangrijke deelnemingen en fusiecontrole, 

die van toepassing kunnen zijn op de Vennootschap en die een ongevraagd openbaar bod, fusie, wijziging in het 

management of andere wijziging in de controle kunnen bemoeilijken. Deze bepalingen kunnen potentiële 

overnamepogingen ontmoedigen die andere Aandeelhouders in hun belang achten en kunnen een negatieve 

invloed hebben op de marktprijs van de Aandelen. Deze bepalingen kunnen er ook toe leiden dat de 

Aandeelhouders de mogelijkheid wordt ontnomen om hun Aandelen tegen een premie te verkopen. 

Bovendien kunnen raden van bestuur van Belgische vennootschappen in bepaalde gevallen en onderworpen aan 

voorafgaande goedkeuring door de algemene vergadering, openbare overnamebiedingen afwenden of 

tegenwerken door middel van verwaterende uitgiften van effecten (d.w.z. overeenkomstig het toegestaan kapitaal) 

of terugkoop van aandelen (d.w.z. overeenkomstig de machtiging tot inkoop van eigen aandelen). 

UITKOOPBOD 

Krachtens artikel 7:82 WVV en de daaronder uitgevaardigde voorschriften kunnen een of meer natuurlijke of 

rechtspersonen die alleen of in onderling overleg handelen en samen met de vennootschap 95% van de 

stemrechtverlenende effecten in een naamloze vennootschap bezitten, na een uitkoopbod alle stemrechtverlenende 

effecten in die vennootschap verwerven. De effecten die niet vrijwillig worden aangeboden in reactie op een 

uitkoopbod, worden aan het einde van de uitkoopprocedure automatisch geacht te zijn overgedragen aan de bieder. 

Aan het einde van de uitkoopprocedure wordt de vennootschap niet langer als een genoteerde vennootschap 

beschouwd, tenzij er nog door de vennootschap uitgegeven obligaties onder het publiek zijn verspreid. De 

vergoeding voor de effecten moet in contanten worden betaald en moet de reële waarde vertegenwoordigen 
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(geverifieerd door een onafhankelijke deskundige) om de belangen van de overdragende aandeelhouders te 

beschermen. 

Een uitkoopbod is ook mogelijk na voltooiing van een openbaar overnamebod, op voorwaarde dat de bieder ten 

minste 95 % van het stemgerechtigde kapitaal en 95 % van de stemrechtverlenende effecten van de genoteerde 

vennootschap in bezit heeft. In dat geval kan de bieder eisen dat alle resterende aandeelhouders hun effecten aan 

de bieder verkopen tegen de biedprijs van het openbaar overnamebod, op voorwaarde dat de bieder in geval van 

een vrijwillig overnamebod ook 90% van het stemgerechtigde kapitaal waarop het bod betrekking heeft, heeft 

verworven. De aandelen die niet vrijwillig worden aangeboden in reactie op een dergelijk bod, worden geacht 

automatisch te zijn overgedragen aan de bieder aan het einde van de uitkoopprocedure. De bieder moet zijn 

openbaar overnamebod binnen drie maanden na het verstrijken van de aanbiedingsperiode heropenen. 

UITKOOPRECHT 

Binnen drie maanden na het verstrijken van een aanbiedingsperiode kunnen houders van stemrechtverlenende 

effecten of effecten die toegang geven tot stemrechten, de bieder die, alleen of in onderling overleg, ten minste 

95% van het stemgerechtigde kapitaal en 95% van de stemrechtverlenende effecten in een genoteerde 

vennootschap bezit na een openbaar overnamebod, verzoeken om zijn effecten van hem te kopen tegen de prijs 

van het bod, op voorwaarde dat, in geval van een vrijwillig overnamebod, de bieder door de aanvaarding van het 

bod effecten heeft verworven die ten minste 90% van het stemgerechtigde kapitaal waarop het overnamebod 

betrekking heeft, vertegenwoordigen.  

AMERICAN DEPOSITARY SHARES 

De Bank of New York Mellon (de ADS Depositary Bank) fungeert als depositaris voor de ADS’en. Elke ADS 

vertegenwoordigt één Aandeel (of een recht om één Aandeel te ontvangen) dat is gedeponeerd bij het 

hoofdkantoor van ING Securities Services, Inc. in Amsterdam, als bewaarder (de ADS Custodian) voor de ADS 

Depositary Bank.  

De ADS Depositary Bank is de houder van de Aandelen die ten grondslag liggen aan de ADS’en. Houders van 

ADS’en zijn geen houders van Aandelen en hebben geen Aandeelhoudersrechten. De Aandelen vallen onder 

Belgisch recht. Houders van ADS’en hebben ADS-houdersrechten die zijn vastgelegd in een deposito-

overeenkomst tussen de Vennootschap, de ADS Depositary Bank en de ADS-houders (de ADS Deposit 

Agreement). De ADS Deposit Agreement en de ADS’en vallen onder het recht van de staat New York. 

Stemmen 

De ADS-houders zijn geen Aandeelhouders en hebben geen rechten van Aandeelhouders. In het bijzonder, zijn 

de dubbele stemrechten alleen beschikbaar voor Aandeelhouders die hun Aandelen houden op naam en niet 

beschikbaar voor ADS-houders, aangeizen de onderliggende Aandelen gehouden worden door de ADS 

Depositary Bank in gedematerialiseerde vorm. Enkel volledig volstorte Aandelen die onafgebroken zijn 

geregistreerd in naam van dezelfde Aandeelhouder in het aandelenregister van de Vennootschap gedurende twee 

jaar, hebben dubbele stemrechten overeenkomstig Artikel 7:53 WVV (zie “Stemrechten – quorum en 

meerderheden” in dit Deel 11 (Aandelenkapitaal en Statuten).  

Een ADS-houder kan de ADS Depositary Bank instructies geven over hoe te stemmen met het aantal 

gedeponeerde aandelen dat zijn ADS’en vertegenwoordigen. De ADS Depositary Bank zal de ADS-houder op de 

hoogte brengen van Algemene Vergaderingen van Aandeelhouders en ervoor zorgen dat het stemmateriaal van 

de Vennootschap aan ADS-houders wordt bezorgd, indien de Vennootschap daarom vraagt. In dat materiaal 

worden de zaken beschreven waarover gestemd moet worden en wordt uitgelegd hoe ADS-houders de ADS 

Depositary Bank instructies kunnen geven over hoe te stemmen. Om geldig te zijn, moeten de instructies de ADS 

Depositary Bank bereiken vóór een door de ADS Depositary Bank vastgestelde datum. Anders kan een ADS-

houder niet stemmen, tenzij hij de Aandelen terugtrekt. Het is echter mogelijk dat een ADS-houder niet tijdig op 

de hoogte is van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders om de Aandelen terug te trekken. 

De ADS Depositary Bank zal, voor zover praktisch haalbaar en met inachtneming van de Belgische wetgeving en 

de Statuten, trachten om te stemmen of haar agenten te laten stemmen op de Aandelen of andere gedeponeerde 

Effecten volgens de instructies van de ADS-houder. Indien de Vennootschap de ADS Depositary Bank ten minste 

30 dagen vóór de datum van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders heeft verzocht om op te treden en de 

ADS Depositary Bank op de aangegeven datum geen steminstructies van een ADS-houder heeft ontvangen, zal 

zij ervan uitgaan dat de ADS-houder haar heeft opgedragen een discretionaire volmacht te geven aan een door de 

Vennootschap aangewezen persoon met betrekking tot het aantal gedeponeerde Effecten dat door zijn ADS’en 
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wordt vertegenwoordigd, op voorwaarde dat een dergelijke instructie niet wordt geacht te zijn gegeven met 

betrekking tot een aangelegenheid waarover de Vennootschap de ADS Depositary Bank informeert (en de 

Vennootschap zal deze informatie zo snel mogelijk verstrekken, indien van toepassing) dat er aanzienlijke 

tegenstand bestaat of dat een dergelijke aangelegenheid een wezenlijke en nadelige invloed heeft op de rechten 

van Aandeelhouders. De ADS Depositary Bank zal alleen stemmen of trachten te stemmen zoals geïnstrueerd of 

zoals hierboven beschreven.  

De Vennootschap kan ADS-houders niet garanderen dat zij het stemmateriaal tijdig zullen ontvangen om ervoor 

te zorgen dat zij de ADS Depositary Bank kunnen instrueren om te stemmen op de Aandelen die ten grondslag 

liggen aan hun ADS'en. Bovendien zijn de ADS Depositary Bank en haar agenten niet verantwoordelijk voor het 

niet uitvoeren van steminstructies of voor de wijze waarop steminstructies worden uitgevoerd. Dit betekent dat 

ADS-houders mogelijk niet in staat zijn om hun stemrecht uit te oefenen en dat ADS-houders mogelijk niets 

kunnen doen als er niet wordt gestemd op de Aandelen die aan hun ADS’en ten grondslag liggen, zoals zij hebben 

gevraagd. Om ADS-houders een redelijke kans te geven om de ADS Depositary Bank instructies te geven over 

de uitoefening van stemrechten met betrekking tot gedeponeerde Effecten, stemt de Vennootschap ermee in om, 

indien zij de ADS Depositary Bank verzoekt om op te treden, de ADS Depositary Bank ten minste 15 dagen vóór 

de datum van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders in kennis te stellen van een dergelijke Algemene 

Vergadering van Aandeelhouders en van de details met betrekking tot de zaken waarover gestemd zal worden. 

Uitkeringen 

De ADS Depositary Bank heeft ermee ingestemd om aan ADS-houders de contante dividenden of andere 

uitkeringen te betalen die zij of de ADS Custodian ontvangt op Aandelen of andere gedeponeerde Effecten, na 

aftrek van haar vergoedingen en kosten. ADS-houders ontvangen deze uitkeringen in verhouding tot het aantal 

Aandelen dat hun ADS’en vertegenwoordigen. Alvorens een uitkering te doen, worden alle belastingen of andere 

overheidsheffingen, samen met de vergoedingen en kosten van de ADS Depositary Bank die moeten worden 

betaald, in mindering gebracht. Er worden alleen hele Amerikaanse dollars en centen uitgekeerd en fracties van 

centen worden afgerond naar de dichtstbijzijnde hele cent. Als de wisselkoersen fluctueren op een moment dat de 

ADS Depositary Bank de vreemde valuta niet kan omwisselen, kunnen ADS-houders een deel of de volledige 

waarde van de uitkering verliezen. De ADS Depositary Bank is niet verantwoordelijk als zij besluit dat het 

onwettig of onpraktisch is om een uitkering beschikbaar te stellen aan ADS-houders. 

Aandelenuitgiften 

Als de Vennootschap houders van haar Effecten rechten biedt om in te schrijven op bijkomende Aandelen of 

andere rechten, kan de ADS Depositary Bank deze rechten beschikbaar stellen aan ADS-houders. Als de ADS 

Depositary Bank besluit dat het niet wettelijk en praktisch is om de rechten beschikbaar te stellen, maar dat het 

wel praktisch is om de rechten te verkopen, zal de ADS Depositary Bank redelijke inspanningen leveren om de 

rechten te verkopen en de opbrengst op dezelfde manier te verdelen als bij contanten. De ADS Depositary Bank 

laat rechten die niet worden verdeeld of verkocht, vervallen. In dat geval ontvangen ADS-houders geen waarde 

voor deze rechten. Als de ADS Depositary Bank rechten beschikbaar stelt aan ADS-houders, zal zij de rechten 

uitoefenen en de Aandelen namens de ADS-houders kopen. De ADS Depositary Bank zal vervolgens de Aandelen 

deponeren en ADS’en leveren aan de personen die daar recht op hebben. Zij zal de rechten alleen uitoefenen als 

ADS-houders de uitoefenprijs en alle andere kosten betalen die moeten worden betaald om de rechten uit te 

oefenen. 

Conversie  

De conversie van ADS in onderliggende Aandelen, en omgekeerd, is geregeld in de Deposito Overeenkomst 

tussen de Vennootschap, de ADS Depositary Bank en de ADS-houder van tijd tot tijd.  

De ADS-houders kunnen hun ADS’en annuleren door deze terug te geven aan het Corporate Trust Office van de 

ADS Depository Bank. De ADS-houder moet de ADS Depositary Bank een teruggavekost betalen evenals alle 

belastingen en overheidslasten van toepassing op de transactie. In het geval van teruggave van een Amerikaanse 

depositary receipt, dat ADSen vertegenwoordigt, kan de ADS Depositary Bank vragen dat de Amerikaanse 

depositary receipt blanco wordt ondertekend of wordt vergezeld van gepaste instrumenten van blanco overdracht. 

De ADS Depositary Bank kan ook verzoeken om een schriftelijke instructie van de ADS-houder waarin wordt 

beschreven wie de onderliggende Aandelen zou moeten ontvangen.  

De ADS Depositary Bank zal vervolgens de ADS Custodian instrueren om de onderliggende Aandelen te leveren 

aan de aangeduide ontvanger. In principe gebeurt de levering op het kantoor van de ADS Custodian. Echter, de 

ADS Depositary Bank kan dividenden of andere distributies verbonden aan de ADSen leveren aan zijn Corporate 
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Trust Office. Eveneens, op verzoek en op kosten van de ADS-houder, kan de ADS Depositary Bank de ADS 

Custodian verzoeken om contant geld of andere eigendommen die deel uitmaken van de door de ingeleverde 

ADS'en vertegenwoordigde aandelen, samen met de eigendomsbewijzen daarvan, naar de ADS Depositary Bank 

te sturen voor levering op haar Corporate Trust-kantoor. Dit gebeurt op risico en kosten van de ADS-houder. 

Omgekeerd, kunnen Aandeelhouders hun Aandelen daarentegen omzetten in ADS'en door deze te deponeren bij 

de ADS Custodian. De aandeelhouder moet de ADS Custodian de Aandelen (of bewijs van het recht om Aandelen 

te ontvangen) verstrekken, samen met de vereiste overdrachtsinstrumenten en certificeringen. De ADS Depository 

Bank kan ook een schriftelijke instructie verlangen waarin staat wie de ADS'en moet ontvangen. De ADS 

Custodian stelt de ADS Depository Bank vervolgens op de hoogte van de storting en de gegevens van de 

ontvanger. De ADS Depository Bank geeft de overeenkomstige ADS'en uit na betaling van de uitgiftekosten en 

eventuele toepasselijke belastingen en overheidsheffingen. Levering van ADS'en vindt doorgaans plaats via een 

girale overboeking naar een DTC-rekening, registratie in de boeken van de ADS Depository Bank of, indien 

gevraagd, door het verstrekken van fysieke American Depository Receipts bij het Corporate Trust Office van de 

ADS Depository Bank. 
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DEEL 12.  
BELASTINGEN 

DE FISCALE WETGEVING VAN HET LAND VAN DE BELEGGER EN VAN HET LAND VAN 

OPRICHTING VAN DE VENNOOTSCHAP, KAN EEN IMPACT HEBBEN OP DE INKOMSTEN UIT 

DE AANDELEN 

Hieronder volgt een samenvatting van bepaalde Belgische fiscale gevolgen van de verwerving, het aanhouden of 

de vervreemding van de Aandelen door een belegger die deze Aandelen verwerft in verband met deze Notering. 

De samenvatting is uitsluitend gebaseerd op de huidige Belgische fiscale wetgeving, verdragen en interpretaties 

van regelgeving die van kracht zijn op de datum van dit Prospectus, die kunnen worden gewijzigd, mogelijk met 

terugwerkende kracht. Beleggers dienen zich ervan bewust te zijn dat, als gevolg van ontwikkelingen in de 

wetgeving of praktijk, de uiteindelijke fiscale gevolgen kunnen afwijken van wat hieronder wordt vermeld. 

De samenvatting is uitsluitend bedoeld ter algemene informatie en vormt geen allesomvattend fiscaal of juridisch 

advies. De samenvatting is niet bedoeld om alle fiscale gevolgen van de belegging in, het bezit van en de 

vervreemding van de Aandelen te behandelen, en houdt geen rekening met de specifieke omstandigheden van 

bepaalde beleggers, van wie sommigen onderworpen kunnen zijn aan bijzondere regels, of met de fiscale 

wetgeving van andere landen dan België. De samenvatting heeft geen betrekking op beleggers waarop bijzondere 

fiscale regels van toepassing zijn, zoals banken, verzekeringsmaatschappijen, instellingen voor collectieve 

belegging, handelaars in effecten of valuta’s, personen die Aandelen aanhouden of zullen aanhouden als een 

positie in een straddle, aandelenterugkooptransactie, conversietransacties, een synthetisch effect of andere 

geïntegreerde financiële transacties, die mogelijk op een andere basis dan hieronder beschreven belastingplichtig 

zijn. De samenvatting heeft geen betrekking op de belastingheffing van personen en vennootschappen die zich 

bezighouden met de aan- en verkoop van aandelen. De samenvatting geeft alleen de fiscale positie weer van de 

rechtstreekse eigenaars van de Aandelen en gaat er verder van uit dat de rechtstreekse beleggers de uiteindelijke 

begunstigden zijn van de Aandelen en de daarop uitgekeerde dividenden. Verkopen worden verondersteld 

verkopen aan een derde partij te zijn. Voor Aandeelhouders die buiten België wonen, gaat deze samenvatting er 

verder van uit dat de Aandeelhouder geen vaste inrichting in België heeft. 

Potentiële beleggers die twijfels hebben over hun fiscale positie of die mogelijk onderworpen zijn aan belasting 

in een ander rechtsgebied dan België, wordt ten zeerste aangeraden om hun eigen professionele adviseurs te 

raadplegen over de mogelijke fiscale gevolgen van het inschrijven op, het kopen, het aanhouden of het verkopen 

van de Aandelen volgens de wetgeving van hun land en/of staat van burgerschap, woonplaats of verblijfplaats, 

aangezien deze gevolgen aanzienlijk kunnen verschillen van de hieronder beschreven gevolgen. Potentiële 

beleggers moeten er met name rekening mee houden dat inkomsten en winsten uit de Aandelen onderworpen 

kunnen zijn aan belasting in België of de Verenigde Staten, in hun eigen rechtsgebied of elders, en dat dit een 

impact kan hebben op het nettorendement van de Aandelen. 

BEPAALDE BELGISCHE FISCALE OVERWEGINGEN 

Belastingheffing in België 

Deze samenvatting gaat niet in op de lokale belastingen die verschuldigd kunnen zijn in verband met een belegging 

in de Aandelen, met uitzondering van Belgische lokale toeslagen die over het algemeen variëren van 0% tot 9% 

van de inkomstenbelasting die de belegger verschuldigd is.  

Voor de toepassing van deze samenvatting is een Belgische inwoner: 

• een natuurlijke persoon onderworpen aan de Belgische personenbelasting, d.w.z. een natuurlijke persoon 

die zijn woonplaats in België heeft of zijn zetel van fortuin in België heeft of een persoon die voor de 

toepassing van de Belgische fiscale wetgeving met een inwoner wordt gelijkgesteld; 

• een vennootschap onderworpen aan de Belgische vennootschapsbelasting, d.w.z. een rechtspersoon die 

zijn voornaamste inrichting, zijn administratieve zetel of zijn zetel van beheer in België heeft (en die niet 

is uitgesloten van het toepassingsgebied van de Belgische vennootschapsbelasting);  

• een organisme voor de financiering van pensioenen onderworpen aan de Belgische 

vennootschapsbelasting, d.w.z. een Belgisch pensioenfonds opgericht onder de vorm van een OFP (zoals 

hieronder gedefinieerd); of 

• een rechtspersoon onderworpen aan de Belgische rechtspersonenbelasting, d.w.z. een rechtspersoon die 

geen vennootschap is die onderworpen is aan de Belgische vennootschapsbelasting, en die zijn 

voornaamste inrichting, zijn administratieve zetel of zijn zetel van beheer in België heeft. 
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Een niet-inwoner is elke persoon die geen Belgische inwoner is. 

Beleggers dienen hun eigen adviseurs te raadplegen over de fiscale gevolgen van een belegging in Aandelen in 

het licht van hun specifieke omstandigheden, met inbegrip van het effect van eventuele regionale, lokale of andere 

nationale wetten, verdragen en interpretaties daarvan door regelgevende instanties. 

Dividenden 

Met betrekking tot de Belgische inkomstenbelasting wordt het brutobedrag van alle voordelen die over de 

Aandelen worden betaald of aan de Aandelen worden toegerekend, doorgaans belast als een dividenduitkering. 

Bij wijze van uitzondering wordt de terugbetaling van kapitaal, uitgevoerd in overeenstemming met het WVV, 

geacht te worden uitgekeerd op een pro rata basis van het fiscale kapitaal en bepaalde reserves (d.w.z. en in de 

volgende volgorde: de belaste reserves die zijn opgenomen in het kapitaal, de belaste reserves die niet zijn 

opgenomen in het kapitaal en de belastingvrije reserves die zijn opgenomen in het kapitaal). Alleen het deel van 

de kapitaalvermindering dat geacht wordt te worden uitbetaald uit het fiscaal kapitaal, mag niet worden 

beschouwd als een dividenduitkering. Dit fiscaal kapitaal omvat in principe het daadwerkelijk volstorte 

aandelenkapitaal en, onder bepaalde voorwaarden, de volstorte uitgiftepremies. 

Normaliter wordt op dividenden een Belgische roerende voorheffing van 30% geheven, waarop mogelijk 

vrijstellingen of verminderingen gelden in het kader van nationale bepalingen of bepalingen van 

dubbelbelastingverdragen. 

In geval van een terugkoop van Aandelen, zal de terugkoopuitkering (na aftrek van het deel van het fiscale kapitaal 

dat vertegenwoordigd wordt door de teruggekochte Aandelen) worden behandeld als een dividend dat 

onderworpen is een Belgische roerende voorheffing van 30%, onderworpen aan vrijstellingen die eventueel 

beschikbaar zijn onder toepasselijke nationale bepalingen of bepalingen van dubbelbelastingverdragen. Er wordt 

geen roerende voorheffing geheven als deze terugkoop wordt uitgevoerd op Euronext of een gelijkaardige 

effectenbeurs en voldoet aan bepaalde voorwaarden.  

In geval van vereffening van de Vennootschap zullen alle bedragen die boven het fiscale kapitaal worden 

uitgekeerd, in principe onderworpen zijn aan de Belgische roerende voorheffing tegen een tarief van 30%, 

onderworpen aan vrijstellingen die eventueel beschikbaar zijn onder toepasselijke nationale bepalingen of 

bepalingen van dubbelbelastingverdragen.  

In geval van een verplaatsing van de voornaamste inrichting, de administratieve zetel of de zetel van beheer van 

de Vennootschap naar het buitenland of bepaalde grensoverschrijdende reorganisaties, worden eventuele latente 

meerwaarden op de activa van de Vennootschap die in het kader van een dergelijke verplaatsing of reorganisatie 

naar het buitenland worden overgedragen, in principe beschouwd als door de Vennootschap aan haar 

Aandeelhouders uitgekeerd dividend. Dergelijke veronderstelde dividenden zijn niet onderworpen aan Belgische 

roerende voorheffing en de aangifte van de veronderstelde dividenden en de betaling van de daarop verschuldigde 

belasting vallen in principe onder de verantwoordelijkheid van elke Aandeelhouder (onderworpen aan 

uitzonderingen die eventueel beschikbaar is onder toepasselijke nationale bepalingen of bepalingen van 

dubbelbelastingverdragen). 

Niet-Belgische roerende voorheffing op dividenden, indien van toepassing, kan niet worden verrekend met 

verschuldigde Belgische inkomstenbelasting en kan evenmin worden terugbetaald voor zover deze hoger is dan 

de verschuldigde Belgische inkomstenbelasting. 

Belgische inwoners natuurlijke personen 

Voor Belgische inwoners natuurlijke personen die de Aandelen verwerven en houden als een privébelegging, 

bevrijdt de Belgische roerende voorheffing op dividenden hen volledig van hun persoonlijke verschuldigde 

inkomstenbelasting. 

Zij kunnen er echter voor kiezen om de dividenden in hun aangifte personenbelasting op te geven. Wanneer een 

dergelijke natuurlijke persoon ervoor kiest om ze aan te geven, worden de dividenden normaal gesproken belast 

tegen het laagste van de algemeen geldende Belgische roerende voorheffing van 30% op dividenden of, indien 

globalisering voordeliger is, tegen de progressieve tarieven van de personenbelasting die gelden voor de globale 

aangegeven inkomsten van de belastingplichtige. ls de begunstigde de dividenden aangeeft, wordt de 

verschuldigde inkomstenbelasting op deze dividenden niet verhoogd met lokale opcentiemen. Als de dividenden 

worden aangegeven, kan de betaalde Belgische roerende voorheffing ook worden verrekend met de definitieve 

verschuldigde inkomstenbelastingen van de belegger, en kan dit bedrag worden terugbetaald indien de roerende 

voorheffing meer bedraagt dan de uiteindelijke verschuldigde inkomstenbelasting, op voorwaarde dat de 



 

   

- 158 - 

dividenduitkering niet leidt tot een waardedaling van of kapitaalverlies op de Aandelen. Deze voorwaarde is niet 

van toepassing als de Belgische natuurlijke persoon kan aantonen dat hij de Aandelen gedurende een 

ononderbroken periode van 12 maanden vóór de betaling of de toekenning van de dividenden in volledige 

eigendom heeft gehad. 

Belgische inwoners natuurlijke personen kunnen in principe in hun aangifte personenbelasting aanspraak maken 

op een vrijstelling van personenbelasting voor een eerste schijf van inkomsten uit dividenden tot een bedrag van 

€ 859 (bedrag van toepassing voor het inkomstenjaar 2025) per jaar en per belastingplichtige, mits aan bepaalde 

formaliteiten wordt voldaan. Voor alle duidelijkheid: alle gerapporteerde dividenden (dus niet alleen dividenden 

die op de Aandelen worden uitgekeerd) worden in aanmerking genomen om te beoordelen of het genoemde 

maximumbedrag is bereikt. Het bovengenoemde vrijgestelde bedrag is niet van toepassing op terugkoop- en 

liquidatiedividenden.  

Voor Belgische inwoners natuurlijke personen die de Aandelen voor professionele doeleinden verwerven en 

houden, verleent de Belgische roerende voorheffing geen volledige kwijting voor hun verschuldigde 

inkomstenbelasting. Ontvangen dividenden moeten door de belegger worden aangegeven, en zullen in dat geval 

worden belast tegen het tarief van de personenbelasting van de belegger, verhoogd met de lokale opcentiemen. 

Aan de bron geheven roerende voorheffing kan worden verrekend met de verschuldigde personenbelasting en is 

terugvorderbaar voor zover het bedrag van de roerende voorheffing hoger ligt dan de verschuldigde 

inkomstenbelasting, behoudens twee voorwaarden: (i) de belastingplichtige moet de Aandelen bezitten in 

volledige wettelijke eigendom op de registratiedatum van het dividend en (ii) de dividenduitkering mag geen 

aanleiding geven tot een waardevermindering van of een kapitaalverlies op de Aandelen. De laatste voorwaarde 

is niet van toepassing als de belegger aantoont dat hij de Aandelen gedurende een ononderbroken periode van 12 

maanden vóór de betaling of toekenning van de dividenden in volledige wettelijke eigendom heeft gehad. 

Belgische inwoners vennootschappen 

Vennootschapsbelasting 

Voor Belgische inwoners vennootschappen moeten de inkomsten uit dividenden (inclusief de Belgische roerende 

voorheffing) worden aangegeven in de aangifte vennootschapsbelasting en worden deze onderworpen aan een 

vennootschapsbelastingtarief van 25%. Onder bepaalde voorwaarden geldt een verlaagd 

vennootschapsbelastingtarief van 20% op de eerste € 100.000 van de belastbare winst indien de Aandeelhouder 

in aanmerking komt als kleine vennootschap (kleine vennootschap, zijnde een vennootschap die op de 

balansdatum van het laatste afgesloten boekjaar gedurende twee opeenvolgende boekjaren op geconsolideerde 

basis niet meer dan één van de volgende drempels heeft overschreden: (i) een gemiddeld jaarlijks aantal van 50 

werknemers, (ii) een jaarlijkse omzet exclusief BTW van € 11.250.000 en (iii) een balanstotaal van € 6.000.000 

(cf. artikel 2, §1,5°, c)bis van het Wetboek van de inkomstenbelastingen (het WIB) in samenhang met artikel 1:24, 

§1 tot §6 WVV) (een Kleine Vennootschap)). 

Als algemene regel geldt dat Belgische inwoners vennootschappen (onder voorbehoud van bepaalde beperkingen) 

100% van het ontvangen brutodividend mogen aftrekken van hun belastbaar inkomen (de DBI-Aftrek), op 

voorwaarde dat op het moment van de betaling of toekenning van het dividend: 

(i) de Belgische inwoner vennootschap houdt (A) aandelen die ten minste 10% van het aandelenkapitaal 

van de Vennootschap vertegenwoordigen of (B) een deelneming in de Vennootschap met een 

verwervingswaarde van ten minste € 2.500.000 die (tenzij de Aandeelhouder een Kleine Vennootschap 

is) kwalificeert als “financiële vaste activa”. De voorwaarde met betrekking tot de kwalificatie als 

“financiële vaste activa” is van toepassing vanaf het aanslagjaar 2026; 

(ii) de Aandelen van de Vennootschap zijn of zullen gedurende een ononderbroken periode van ten minste 

één jaar in volle eigendom worden gehouden; en 

(iii) aan de voorwaarden met betrekking tot de belastingheffing op de onderliggende uitgekeerde inkomsten 

en de afwezigheid van misbruiksituaties, zoals beschreven in artikel 203 WIB, is voldaan. 

 

(samen, de Voorwaarden voor de Toepassing van het Stelsel van DBI-aftrek). 

De bovenstaande voorwaarden (i) en (ii) zijn in principe niet van toepassing op dividenden die worden ontvangen 

door een beleggingsvennootschap in de zin van artikel 2, §1, 5°, f) WIB. De Voorwaarden voor de Toepassing 

van het Stelsel van DBI-aftrek zijn afhankelijk van een feitelijke analyse en om die reden moet de beschikbaarheid 

van dit stelsel bij elke dividenduitkering worden gecontroleerd. 
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Elke Belgische roerende voorheffing op dividenden die aan de bron wordt geheven, kan worden verrekend met 

de verschuldigde Belgische vennootschapsbelasting en is terugvorderbaar voor zover deze de 

vennootschapsbelasting overschrijdt, op voorwaarde dat aan twee voorwaarden is voldaan: (i) de 

belastingplichtige moet de Aandelen van de Vennootschap bezitten in volledige wettelijke eigendom op de 

registratiedatum van het dividend; en (ii) de dividenduitkering mag geen aanleiding geven tot een 

waardevermindering van of een kapitaalverlies op de Aandelen van de Vennootschap. De laatste voorwaarde is 

niet van toepassing: (a) indien de belastingplichtige aantoont dat hij de Aandelen gedurende een ononderbroken 

periode van 12 maanden onmiddellijk voorafgaand aan de betaling of toekenning van de dividenden in volledige 

wettelijke eigendom heeft gehouden; of (b) indien de Aandelen tijdens die periode nooit toebehoorden aan een 

andere belastingplichtige dan een Belgische inwoner vennootschap of een niet-inwoner vennootschap die de 

Aandelen ononderbroken heeft belegd in een vaste inrichting in België (VI). 

Roerende voorheffing 

Dividenden die worden uitgekeerd aan een Belgische inwoner vennootschap zijn vrijgesteld van Belgische 

roerende voorheffing op voorwaarde dat de Belgische inwoner vennootschap op het moment van de betaling of 

toekenning van de dividenden ten minste 10% van het aandelenkapitaal van de Vennootschap bezit en dat deze 

minimale deelneming gedurende een ononderbroken periode van ten minste één jaar wordt aangehouden of zal 

worden aangehouden. 

Om van deze vrijstelling te kunnen genieten, dient de Belgische inwoner vennootschap de Vennootschap of haar 

betaalagent een certificaat te bezorgen waarin wordt bevestigd dat zij in aanmerking komt en dat zij aan de vereiste 

voorwaarden voldoet. Indien de Belgische inwoner vennootschap de vereiste minimale deelneming minder dan 

één jaar aanhoudt op het moment dat de dividenden op de Aandelen worden betaald of toegekend, zal de 

Vennootschap de roerende voorheffing heffen, maar deze niet doorstorten aan de Belgische Schatkist, op 

voorwaarde dat de Belgische inwoner vennootschap bewijst dat zij hiervoor in aanmerking komt, het bewijs levert 

van de datum sinds wanneer zij de aandelen heeft gehouden en zich ertoe verbindt om de Aandelen gedurende 

een ononderbroken periode van ten minste één jaar te houden. De Belgische inwoner vennootschap moet de 

Vennootschap of haar betaalagent ook op de hoogte brengen indien de periode van één jaar is verstreken of indien 

haar deelneming vóór het einde van de periode van één jaar minder dan 10% van het aandelenkapitaal van de 

Vennootschap zal bedragen (waarvan de verbintenis ook moet worden gecertificeerd). Bij het voldoen aan de 

vereiste van één jaar deelneming, zal de roerende voorheffing op dividenden die tijdelijk werd ingehouden, 

worden terugbetaald aan de Belgische inwoner vennootschap. 

Belgische inwoners organismen voor de financiering van pensioenen 

Voor organismen voor de financiering van pensioenen (de OFP’s) (d.w.z. Belgische pensioenfondsen die zijn 

opgericht in de vorm van een OFP) in de zin van artikel 8 van de wet van 27 oktober 2006, zijn de inkomsten uit 

dividenden over het algemeen vrijgesteld van belasting. 

Onderworpen aan bepaalde beperkingen kan elke Belgische roerende voorheffing op dividenden die aan de bron 

wordt geheven, worden verrekend met de verschuldigde vennootschapsbelasting van de OFP’s en is ze 

terugvorderbaar voor zover ze de verschuldigde vennootschapsbelasting overschrijdt. Deze Belgische roerende 

voorheffing kan echter niet door een OFP worden verrekend indien de aandelen waarop de dividenden worden 

uitgekeerd, niet ononderbroken gedurende ten minste 60 dagen in volledige eigendom zijn gehouden, tenzij de 

OFP aantoont dat de dividenden geen verband houden met een rechtshandeling (of een geheel van 

rechtshandelingen) die kunstmatig is en die is opgezet met als hoofddoel of een van de hoofddoelen het verkrijgen 

van deze verrekening van de roerende voorheffing. 

Andere belastbare Belgische inwoners rechtspersonen die onderworpen zijn aan de Belgische 

rechtspersonenbelasting 

Voor belastingplichtigen die onderworpen zijn aan de Belgische rechtspersonenbelasting, bevrijdt de Belgische 

roerende voorheffing op dividenden hen in principe volledig van hun Belgische verschuldigde inkomstenbelasting 

in dit verband.  

Belgische niet-inwoners natuurlijke personen en vennootschappen 

Inkomstenbelasting voor niet-inwoners 

Voor niet-inwoners natuurlijke personen en vennootschappen is de roerende voorheffing op dividenden van 30% 

de enige belasting op dividenden in België, tenzij de niet-inwoner de Aandelen houdt in verband met een 

bedrijfsactiviteit die in België wordt uitgevoerd via een vaste basis in België of een VI. 
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Als Aandelen van de Vennootschap worden verworven door een niet-inwoner belegger in verband met een 

onderneming in België, moet de belegger enige ontvangen dividenden aangeven, die belastbaar zijn tegen het 

toepasselijke tarief van de personenbelasting of de vennootschapsbelasting voor Belgische niet-inwoners, al 

naargelang het geval. Enige aan de bron ingehouden roerende voorheffing kan worden verrekend met de 

personenbelasting of de vennootschapsbelasting voor niet-inwoners en kan worden terugbetaald voor zover het 

bedrag van de roerende voorheffing hoger ligt dan de verschuldigde inkomstenbelasting, behoudens twee 

voorwaarden: (i) de belastingplichtige moet de Aandelen bezitten in volledige wettelijke eigendom op de 

registratiedatum van het dividend, en (ii) de dividenduitkering mag geen aanleiding geven tot een 

waardevermindering van of een kapitaalverlies op de Aandelen. De laatste voorwaarde is niet van toepassing als: 

(i) de niet-inwoner natuurlijke persoon of de niet-inwoner vennootschap kan aantonen dat de Aandelen in 

volledige wettelijke eigendom zijn gehouden voor een ononderbroken periode van 12 maanden vóór de betaling 

of toekenning van de dividenden of (ii) alleen met betrekking tot niet-inwoner vennootschappen, als de Aandelen 

tijdens de relevante periode geen eigendom zijn geweest van een belastingplichtige die geen inwoner 

vennootschap is of een niet-inwoner vennootschap die de Aandelen op ononderbroken wijze aanhield via een VI. 

Niet-inwoners vennootschappen die hun Aandelen in de Vennootschap hebben toegerekend aan een VI, kunnen 

100% van de brutodividenden die zijn opgenomen in hun belastbare winst aftrekken indien op de datum waarop 

de dividenden worden betaald of toegekend, aan de Voorwaarden voor de toepassing van het Stelsel van DBI-

aftrek is voldaan. De toepassing van het Stelsel van DBI-aftrek is echter afhankelijk van een feitelijke analyse die 

bij elke uitkering moet worden gemaakt en de beschikbaarheid ervan moet bij elke uitkering worden 

gecontroleerd. 

Vermindering van de Belgische roerende voorheffing op dividenden voor niet-inwoners 

Dividenden die worden betaald of toegekend aan Belgische niet-inwoners natuurlijke personen die de Aandelen 

niet gebruiken in het kader van een beroepsactiviteit, kunnen worden vrijgesteld van Belgische 

inkomstenbelasting voor niet-inwoners natuurlijke personen tot een bedrag van € 859 (bedrag van toepassing voor 

het inkomstenjaar 2025). Voor alle duidelijkheid worden alle dividenden die aan dergelijke niet-inwoners 

natuurlijke personen worden uitgekeerd of toegekend (en dus niet alleen dividenden die op de Aandelen worden 

uitgekeerd of toegekend) in aanmerking genomen om te beoordelen of het genoemde maximumbedrag is bereikt. 

Bijgevolg kan een Belgische niet-inwoner, indien Belgische roerende voorheffing is geheven op dividenden die 

zijn uitgekeerd of toegekend op de Aandelen, in zijn Belgische aangifte in de inkomstenbelasting voor niet-

inwoners verzoeken om een verrekening en, in voorkomend geval, terugbetaling van de Belgische roerende 

voorheffing die is geheven op dividenden tot een bedrag van € 859 (bedrag van toepassing voor het inkomstenjaar 

2025). Als de Belgische niet-inwoner natuurlijke persoon echter geen Belgische aangifte inkomstenbelasting hoeft 

in te dienen, kan de Belgische roerende voorheffing die op een dergelijk bedrag is geheven, in principe worden 

teruggevorderd door een verzoek daartoe in te dienen bij de Adviseur-generaal Centrum Buitenland die is 

aangesteld bij het koninklijk besluit tot wijziging van het KB/WIB van 28 april 2019. Een dergelijk verzoek moet 

uiterlijk op 31 december van het kalenderjaar volgend op het kalenderjaar waarin het (de) betreffende dividend(en) 

is (zijn) ontvangen, worden ingediend, samen met een beëdigde verklaring waarin de status van niet-inwoner 

wordt bevestigd en bepaalde andere formaliteiten zoals bepaald bij koninklijk besluit. 

Volgens de Belgische fiscale wetgeving is er geen roerende voorheffing verschuldigd op dividenden die worden 

uitgekeerd aan een buitenlands pensioenfonds dat aan de volgende voorwaarden voldoet: (i) het is een niet-

inwoner spaarder in de zin van artikel 227, 3° WIB, wat inhoudt dat het een afzonderlijke rechtspersoonlijkheid 

heeft en zijn fiscale woonplaats buiten België heeft, (ii) waarvan het maatschappelijk doel uitsluitend bestaat in 

het beheren en beleggen van middelen die zijn verzameld om wettelijke of aanvullende pensioenen uit te betalen, 

(iii) waarvan de activiteit beperkt is tot het beleggen van middelen die zijn verzameld in het kader van de 

uitoefening van zijn maatschappelijk doel, zonder winstoogmerk, (iv) dat is vrijgesteld van inkomstenbelasting in 

het land waar het zijn fiscale woonplaats heeft, en (v) op voorwaarde dat het niet contractueel verplicht is om de 

dividenden uit te keren aan een uiteindelijke begunstigde van die dividenden voor wie het de Aandelen zou 

beheren, noch verplicht is om een kunstmatig dividend uit te keren met betrekking tot de Aandelen in het kader 

van een effectenleentransactie. De vrijstelling is alleen van toepassing indien het buitenlandse pensioenfonds een 

certificaat verstrekt waarin wordt bevestigd dat het de volledige wettelijke eigenaar of vruchtgebruiker van de 

Aandelen is en dat aan de bovenstaande voorwaarden is voldaan. Het buitenlandse pensioenfonds moet dat 

certificaat vervolgens doorsturen naar de Vennootschap of haar betaalagent. 

Een pensioenfonds dat de Aandelen – die recht geven op dividend – niet gedurende een ononderbroken periode 

van 60 dagen in volledige eigendom houdt, leidt echter tot een weerlegbaar vermoeden dat de rechtshandeling of 

het geheel van rechtshandelingen die verband houden met de dividenduitkeringen, niet kunstmatig zijn. De 
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vrijstelling van roerende voorheffing wordt in dat geval geweigerd, tenzij het pensioenfonds het tegendeel bewijst, 

namelijk dat de rechtshandeling of het geheel van rechtshandelingen echt is. 

Dividenden die worden uitgekeerd aan niet-inwoners vennootschappen die in aanmerking komende 

moedermaatschappijen zijn die gevestigd zijn in een lidstaat van de Europese Unie of in een land waarmee België 

een dubbelbelastingverdrag heeft gesloten dat een kwalificerende clausule voor informatie-uitwisseling bevat, 

zijn onder bepaalde voorwaarden vrijgesteld van Belgische roerende voorheffing, op voorwaarde dat de Aandelen 

die door de niet-inwoner vennootschap worden gehouden, bij de betaling of toekenning van de dividenden ten 

minste 10% van het aandelenkapitaal van de Vennootschap vertegenwoordigen en dat deze minimale deelneming 

gedurende een ononderbroken periode van ten minste één jaar wordt aangehouden of zal worden aangehouden. 

Een niet-inwoner vennootschap komt in aanmerking als moedermaatschappij op voorwaarde dat (i) voor 

vennootschappen die gevestigd zijn in een Lidstaat van de EU, ze over een rechtsvorm beschikt zoals vermeld in 

de bijlage bij de Moeder-Dochterrichtlijn, zoals gewijzigd, of, voor vennootschappen die gevestigd zijn in een 

land waarmee België een dubbelbelastingverdrag heeft gesloten en waarbij dat verdrag of enig ander verdrag 

gesloten tussen België en dat land een in aanmerking komende clausule voor informatie-uitwisseling bevat, ze 

over een rechtsvorm beschikt die vergelijkbaar is met degene die in die bijlage zijn vermeld, (ii) ze wordt 

beschouwd als een inwoner voor belastingdoeleinden volgens de belastingwetten van het land waar ze gevestigd 

is en de dubbelbelastingverdragen die tussen dat land en derde landen zijn afgesloten en (iii) ze onderworpen is 

aan de vennootschapsbelasting of een vergelijkbare belasting en geen belastingstelsel geniet dat afwijkt van het 

gewone belastingstelsel. 

Om deze vrijstelling te kunnen genieten, dient de niet-inwoner vennootschap aan de Vennootschap of haar 

betaalagent een certificaat te bezorgen waarin wordt bevestigd dat zij in aanmerking komt en dat zij aan de vereiste 

voorwaarden voldoet. 

Indien de niet-inwoner vennootschap op het moment dat de dividenden aan de Aandelen worden toegekend, 

minder dan één jaar een minimale deelneming houdt, moet de Vennootschap de roerende voorheffing heffen, maar 

hoeft zij deze niet aan de Belgische Schatkist over te maken, op voorwaarde dat de niet-inwoner vennootschap 

aan de Vennootschap of haar betaalagent een certificaat voorlegt waarin, naast het feit dat ze in aanmerking komt, 

de datum wordt bevestigd vanaf wanneer zij de minimale deelneming heeft gehouden, en haar verbintenis om de 

minimale deelneming gedurende een ononderbroken periode van ten minste één jaar te houden. De niet-inwoner 

vennootschap moet de Vennootschap of haar betaalagent ook op de hoogte brengen wanneer de periode van één 

jaar is verstreken of wanneer haar aandelenbezit vóór het einde van de houdperiode van één jaar onder 10% van 

het aandelenkapitaal van de Vennootschap daalt (waarvan de verbintenis ook moet worden gecertificeerd). Zodra 

aan de vereiste van één jaar is voldaan, wordt de roerende voorheffing op dividenden die tijdelijk werd 

ingehouden, terugbetaald aan de niet-inwoner vennootschap. 

Gelieve te noteren dat bovenstaande vrijstelling van roerende voorheffing niet van toepassing is op dividenden 

die verband houden met een rechtshandeling of een geheel van rechtshandelingen waarvoor de Belgische 

belastingadministratie, rekening houdend met alle relevante feiten en omstandigheden, heeft aangetoond, tenzij 

het tegendeel wordt bewezen, dat deze rechtshandeling of het geheel van rechtshandelingen kunstmatig is en 

voornamelijk of mede met het oog op het verkrijgen van de dividendaftrek, de bovenstaande vrijstelling van 

dividendbelasting of een van de voordelen van de Moeder-Dochterrichtlijn in een andere lidstaat van de Europese 

Unie is opgezet. Een rechtshandeling of geheel van rechtshandelingen wordt als kunstmatig beschouwd voor zover 

zij niet is opgezet om geldige commerciële redenen die de economische realiteit weerspiegelen. 

Dividenden die door een Belgische vennootschap worden uitgekeerd aan niet-inwoner vennootschappen op een 

aandelenparticipatie van minder dan 10 % zullen onder bepaalde voorwaarden worden vrijgesteld van roerende 

voorheffing, op voorwaarde dat de niet-inwoner vennootschappen (i) ofwel gevestigd zijn in een andere lidstaat 

van de EER of in een land waarmee België een dubbelbelastingverdrag heeft gesloten, waarbij dat verdrag, of 

enig ander verdrag gesloten tussen België en dat rechtsgebied, een in aanmerking komende clausule inzake 

informatie-uitwisseling bevat, (ii) een rechtsvorm hebben zoals vermeld in bijlage I, deel A, bij de Moeder-

Dochterrichtlijn, zoals van tijd tot tijd gewijzigd, of een rechtsvorm die vergelijkbaar is met de rechtsvormen 

vermeld in bovengenoemde bijlage en die wordt beheerst door het recht van een andere lidstaat van de EER of 

door het recht van een land waarmee België een dubbelbelastingverdrag heeft gesloten, (iii) bij de betaling of 

toekenning van de dividenden een aandelenparticipatie in de Belgische dividenduitkerende vennootschap hebben 

van minder dan 10% van het aandelenkapitaal van de vennootschap, maar met een aankoopwaarde van ten minste 

€ 2.500.000, die (tenzij de Aandeelhouder een Kleine Vennootschap is) in aanmerking komt als “financiële vaste 

activa” (de voorwaarde met betrekking tot de kwalificatie als “financiële vaste activa” is van toepassing op 

dividenden die worden uitgekeerd vanaf de datum van publicatie van deze maatregel in het Belgisch Staatsblad, 

d.w.z. 29 juli 2025), (iv) de Aandelen die aanleiding geven tot de dividenden gedurende een ononderbroken 
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periode van ten minste één jaar in volledige wettelijke eigendom houden of zullen houden, en (v) onderworpen 

zijn aan de vennootschapsbelasting of een belastingstelsel dat vergelijkbaar is met de vennootschapsbelasting, 

zonder te genieten van een belastingstelsel dat afwijkt van het gewone stelsel. De vrijstelling van roerende 

voorheffing wordt alleen toegepast voor zover de Belgische roerende voorheffing die zonder de vrijstelling van 

toepassing zou zijn, niet kon worden gecrediteerd of terugbetaald op het niveau van de in aanmerking komende, 

dividendontvangende vennootschap. De niet-inwoner vennootschap moet aan de Vennootschap of haar 

betaalagent een certificaat bezorgen waarin, naast haar volledige naam, rechtsvorm, adres en fiscaal 

identificatienummer (indien van toepassing), wordt bevestigd dat zij in aanmerking komt en voldoet aan de 

vereiste voorwaarden vermeld onder (i) tot (v) hierboven, en waarin wordt aangegeven in hoeverre de roerende 

voorheffing die zonder de vrijstelling van toepassing zou zijn, in principe verrekenbaar of terugbetaalbaar is op 

basis van de wetgeving die van toepassing is op 31 december van het jaar voorafgaand aan het jaar waarin het 

dividend wordt uitgekeerd of toegekend. 

De Belgische roerende voorheffing op dividenden is onderworpen aan de vrijstellingen die beschikbaar zijn 

krachtens de bepalingen van de toepasselijke belastingverdragen. België heeft belastingverdragen gesloten met 

meer dan 95 landen, waardoor het tarief van de roerende voorheffing op dividenden wordt verlaagd tot 20%, 15%, 

10%, 5% of 0% voor inwoners van die landen, afhankelijk van onder meer de omvang van het aandelenbezit en 

bepaalde identificatieformaliteiten. Deze verlaging kan worden verkregen, hetzij rechtstreeks aan de bron, hetzij 

door terugbetaling van de ingehouden belasting die het toepasselijke tarief van het verdrag overschrijdt. 

Potentiële houders van Aandelen dienen hun eigen belastingadviseurs te raadplegen om te bepalen of zij in 

aanmerking komen voor een verlaging van de roerende voorheffing bij de uitkering of toerekening van 

dividenden, en, indien dit het geval is, om inzicht te krijgen in de procedurele vereisten voor het verkrijgen van 

een verlaagde roerende voorheffing bij de uitkering van dividenden of voor het indienen van verzoeken om 

terugbetaling. 

Meerwaarden en minderwaarden 

Belgische inwoners natuurlijke personen 

Onder de huidige wetgeving zijn Belgische inwoners natuurlijke personen die Aandelen van de Vennootschap 

verwerven als een particuliere belegging, niet onderworpen aan Belgische meerwaardebelasting bij de 

vervreemding van de Aandelen; minderwaarden zijn niet aftrekbaar van de belastingen. 

De Belgische federale regering heeft echter ingestemd met de invoering van een meerwaardebelasting op 

financiële activa (zoals de Aandelen) voor meerwaarden die vanaf 1 januari 2026 worden gerealiseerd (de Nieuwe 

Meerwaardebelasting). Deze Nieuwe Meerwaardebelasting zou alleen van toepassing zijn op meerwaarden die 

vanaf 1 januari 2026 worden gerealiseerd (d.w.z. historische meerwaarden die tot 31 december 2025 zijn 

gerealiseerd, zouden niet onder de belasting vallen). Op basis van de momenteel beschikbare ontwerpteksten zou 

de Nieuwe Meerwaardebelasting de volgende drie categorieën meerwaarden omvatten:  

− “Interne” meerwaarden: meerwaarden op Aandelen die zijn verkocht aan een overnemer waarover de 

overdrager, individueel of samen met zijn echtgenoot of nakomelingen, familieleden tot en met de tweede 

graad en die van zijn echtgenoot, rechtstreeks of onrechtstreeks controle uitoefent zoals gedefinieerd in 

artikel 1:14 WVV. Dergelijke “interne” meerwaarden zouden worden onderworpen aan een 

belastingtarief van 33%; 

 

− “Aanmerkelijk Belang” meerwaarden: meerwaarden op Aandelen gerealiseerd in het kader van het 

‘normale beheer van het privévermogen’ indien de overdrager op het moment van de overdracht een 

belang van ten minste 20% heeft in de vennootschap waarvan de aandelen worden overgedragen (een 

Aanmerkelijk Belang). De eerste € 1.000.000 aan meerwaarde op een Aanmerkelijk Belang zou worden 

vrijgesteld (een dergelijke vrijgestelde schijf zou per periode van vijf jaar beschikbaar zijn). De 

meerwaarde boven € 1.000.000 zou onderworpen zijn aan progressieve tarieven: 1,25% op meerwaarden 

tussen € 1.000.000 en € 2.500.000; 2,5% op meerwaarden tussen € 2.500.000 en € 5.000.000; 5% op 

meerwaarden tussen € 5.000.000 en € 10.000.000 en 10% op meerwaarden van meer dan € 10.000.000. 

Als het Aanmerkelijk Belang echter wordt overgedragen aan een entiteit buiten de EER, zou de 

meerwaarde van meer dan € 1.000.000 onderworpen zijn aan een tarief van 16,5%; 

 

− “Overige” meerwaarden: meerwaarden op financiële activa (zoals de Aandelen) die worden gerealiseerd 

in het kader van het ‘normale beheer van het privévermogen’, met uitzondering van “interne” 

meerwaarden of meerwaarden op een “Aanmerkelijk Belang” (zoals hierboven beschreven). Er wordt 

een jaarlijkse vrijstelling toegekend tot maximaal € 10.000, die met maximaal € 1.000 kan worden 
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verhoogd voor elk jaar waarin de vrijstelling niet (volledig) wordt benut, tot een maximum van € 15.000 

na vijf jaar (bedragen worden geïndexeerd). Op basis van de momenteel beschikbare ontwerpteksten is 

het de bedoeling dat de belasting op ‘overige’ meerwaarden in het algemeen wordt geheven via roerende 

voorheffing (behoudens bepaalde uitzonderingen). 

 

Minderwaarden op de vervreemding van de Aandelen zouden aftrekbaar zijn van de meerwaarden die in hetzelfde 

belastingjaar door dezelfde belastingplichtige en binnen dezelfde “categorie” van belastbare meerwaarden op 

financiële activa (zoals hierboven beschreven) zijn gerealiseerd. 

Meerwaarden die worden geacht te zijn gerealiseerd buiten het kader van het “normale beheer van het 

privévermogen van de natuurlijke persoon” zijn echter belastbaar tegen 33% (plus lokale opcentiemen). 

Onder de huidige wetgeving zijn meerwaarden die door Belgische inwoners natuurlijke personen worden 

gerealiseerd bij de vervreemding van de Aandelen, buiten de uitoefening van een beroepsactiviteit, aan een niet-

inwoner vennootschap (of een instantie die met een vergelijkbare rechtsvorm is opgericht), aan een buitenlandse 

staat (of een van zijn politieke onderverdelingen of lokale instanties) of aan een niet-inwoner rechtspersoon, 

telkens gevestigd buiten de EER, zijn in principe belastbaar tegen een tarief van 16,5% (plus lokale opcentiemen) 

als de Belgische inwoner natuurlijke persoon op enig moment tijdens de vijf jaar voorafgaand aan de verkoop, 

rechtstreeks of onrechtstreeks, en alleen of samen met zijn of haar echtgeno(o)t(e) of met bepaalde familieleden, 

een belangrijke deelneming had in de Vennootschap (nl. een deelneming van meer dan 25% in de Vennootschap). 

Minderwaarden zijn in dit geval echter niet aftrekbaar van de belastingen. De invoering van de Nieuwe 

Meerwaardebelasting (indien aangenomen in de vorm zoals momenteel voorgesteld) zou deze belasting echter 

afschaffen (zie “Aanmerkelijk Belang” hierboven). 

Belgische inwoners natuurlijke personen die voor professionele doeleinden Aandelen van de Vennootschap 

aanhouden, zijn belastbaar tegen de gewone progressieve personenbelastingtarieven (plus lokale opcentiemen) op 

alle meerwaarden die worden gerealiseerd bij de vervreemding van de Aandelen, met uitzondering van: (i) 

meerwaarden op Aandelen die worden gerealiseerd in het kader van de stopzetting van activiteiten, die belastbaar 

zijn tegen een afzonderlijk tarief van 10% of 16,5% (afhankelijk van de omstandigheden), of (ii) aandelen die 

langer dan vijf jaar worden aangehouden, die worden belast tegen 16,5%, plus lokale opcentiemen. 

Minderwaarden op de Aandelen die worden geleden door Belgische inwoners natuurlijke personen die de 

Aandelen voor professionele doeleinden aanhouden, zijn in principe aftrekbaar van de belastingen. 

Winsten die door Belgische inwoners natuurlijke personen worden gerealiseerd bij de terugkoop van Aandelen 

van de Vennootschap of bij de vereffening van de Vennootschap zijn in het algemeen belastbaar als dividend (zie 

hierboven). In het geval van een inkoop van de Aandelen gevolgd door hun annulering, zal de inkoopuitkering 

(na aftrek van het deel van het fiscaal kapitaal dat door de ingekochte Aandelen wordt vertegenwoordigd) worden 

behandeld als een dividend dat onderworpen is aan een Belgische roerende voorheffing van 30%, onder 

voorbehoud van eventuele vrijstellingen op grond van toepasselijke nationale of fiscale verdragsbepalingen. Er 

wordt geen roerende voorheffing geheven indien deze inkoop plaatsvindt op een effectenbeurs en aan bepaalde 

voorwaarden voldoet. Op basis van de momenteel beschikbare ontwerpteksten zou de Nieuwe 

Meerwaardebelasting van toepassing zijn indien de ingekochte Aandelen niet zijn geannuleerd, afgewaardeerd of 

vervreemd binnen hetzelfde boekjaar als het jaar waarin de Aandelen zijn ingekocht. 

In geval van vereffening van de Vennootschap zullen alle bedragen die boven het fiscale kapitaal worden 

uitgekeerd, in principe onderworpen zijn aan een roerende voorheffing tegen een tarief van 30%, onderworpen 

aan vrijstellingen die eventueel beschikbaar zijn onder toepasselijke nationale of verdragsbepalingen. 

Gebasserd op de ontwerpteksten die momenteel beschikbaar zijn, zou de toepassing van de Nieuwe 

Meerwaardebelasting getriggered worden indien de Belgische inwoners individuen hun domicilie of de zetel van 

hun fortuin buiten België zouden verplaatsen, onder voorbehoud van voorwaarden en uitzonderingen.   

Belgische inwoners vennootschappen 

Belgische inwoners vennootschappen zijn niet onderworpen aan de Belgische vennootschapsbelasting op 

meerwaarden die worden gerealiseerd bij de vervreemding van Aandelen van de Vennootschap, op voorwaarde 

dat aan de Voorwaarden voor de Toepassing van het Stelsel van DBI-aftrek is voldaan. 

Indien niet wordt voldaan aan de Voorwaarden voor de Toepassing van het Stelsel van DBI-aftrek, zijn de 

meerwaarden gerealiseerd bij de vervreemding van Aandelen van de Vennootschap door een Belgische inwoner 

vennootschap belastbaar tegen het gewone tarief van de vennootschapsbelasting van 25% (of, indien van 

toepassing, tegen het verlaagde tarief van 20% voor Kleine Vennootschappen). 
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Meerwaarden die door Belgische inwoner vennootschappen worden gerealiseerd bij de terugkoop van Aandelen 

door de Vennootschap of bij de vereffening van de Vennootschap, zullen in principe onderworpen zijn aan 

hetzelfde belastingstelsel als dividenden (zie hierboven). 

Minderwaarden op Aandelen van de Vennootschap die door Belgische inwoner vennootschappen worden geleden, 

zijn in de regel niet aftrekbaar van de belastingen. 

Aandelen van de Vennootschap die worden aangehouden in de handelsportefeuilles van erkende 

kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en beheervennootschappen van instellingen voor collectieve 

belegging die onderworpen zijn aan het koninklijk besluit van 23 september 1992 op de jaarrekening van de 

kredietinstellingen, de beleggingsondernemingen en de beheervennootschappen van instellingen voor collectieve 

belegging zijn onderworpen aan een ander regime. De door deze beleggers gerealiseerde meerwaarden zijn 

onderworpen aan de vennootschapsbelasting tegen de algemene tarieven, en minderwaarden zijn fiscaal 

aftrekbaar. Interne overdrachten naar en vanuit de handelsportefeuille worden gelijkgesteld met een realisatie. 

Belgische organismen voor de financiering van pensioenen 

OFP’s zijn in principe niet onderworpen aan de Belgische vennootschapsbelasting op meerwaarden die worden 

gerealiseerd bij de vervreemding van de Aandelen, en minderwaarden zijn niet aftrekbaar van de belastingen. 

Meerwaarden die door Belgische OFP’s worden gerealiseerd bij de terugkoop van Aandelen of bij de vereffening 

van de Vennootschap, worden in principe belast als dividenden. 

Andere Belgische inwoners rechtspersonen die onderworpen zijn aan de Belgische rechtspersonenbelasting 

Onder de huidige wetgeving zijn Belgische inwoners rechtspersonen die onderworpen zijn aan de 

rechtspersonenbelasting in principe niet onderworpen aan de Belgische meerwaardebelasting op de vervreemding 

van Aandelen. Minderwaarden op Aandelen die door Belgische inwoners rechtspersonen worden geleden, zijn 

niet aftrekbaar van de belastingen.  

De Belgische regering heeft echter ingestemd met de invoering van een Nieuwe Meerwaardebelasting op 

financiële activa (zoals de Aandelen) vanaf 1 januari 2026 (zie “Belgische inwoners natuurlijke personen” 

hierboven). Op basis van de momenteel beschikbare ontwerpteksten zal deze meerwaardebelasting ook 

verschuldigd zijn door rechtspersonen die onderworpen zijn aan de Belgische rechtspersonenbelasting, met 

uitzondering van rechtspersonen die recht hebben op fiscaal aftrekbare schenkingen. 

Meerwaarden die door Belgische inwoners rechtspersonen worden gerealiseerd bij de terugkoop van Aandelen of 

bij de vereffening van de Vennootschap, worden in principe belast als dividenden (zie hierboven). 

Belgische niet-inwoners 

Niet-inwoners natuurlijke personen, vennootschappen of rechtspersonen zijn in principe niet onderworpen aan de 

Belgische inkomstenbelasting op meerwaarden gerealiseerd bij de vervreemding van de Aandelen (de Nieuwe 

Meerwaardebelasting zou niet van toepassing zijn op Belgische niet-inwoners), tenzij de Aandelen worden 

aangehouden in het kader van een in België uitgeoefende bedrijfsactiviteit via een vaste basis in België of een VI. 

In dat geval gelden in het algemeen dezelfde principes als beschreven met betrekking tot Belgische inwoners 

natuurlijke personen (die de Aandelen voor professionele doeleinden aanhouden), Belgische inwoners 

vennootschappen of andere Belgische inwoners rechtspersonen die onderworpen zijn aan de Belgische 

rechtspersonenbelasting.  

Onder de huidige wetgeving kunnen niet-inwoners natuurlijke personen die de Aandelen niet voor professionele 

doeleinden gebruiken en die hun fiscale woonplaats hebben in een land waarmee België geen belastingverdrag 

heeft gesloten of waarmee België een belastingverdrag heeft gesloten dat België de bevoegdheid verleent om 

meerwaarden op de Aandelen te belasten, in België aan belasting onderworpen zijn indien de meerwaarden in 

België worden verkregen of ontvangen en voortvloeien uit transacties die als speculatief of buiten het normale 

beheer van het eigen vermogen moeten worden beschouwd, of in geval van vervreemding van een aanmerkelijk 

belang in een Belgische vennootschap, zoals vermeld in de fiscale behandeling van de vervreemding van de 

Aandelen door Belgische natuurlijke personen (zie “Belgische inwoners natuurlijke personen” hierboven). 

Dergelijke niet-inwoners natuurlijke personen kunnen daarom verplicht zijn om een belastingaangifte in te dienen 

en dienen hun eigen belastingadviseur te raadplegen. België heeft echter belastingverdragen gesloten met meer 

dan 95 landen die over het algemeen voorzien in een volledige vrijstelling van Belgische meerwaardebelasting op 

dergelijke winsten die worden gerealiseerd door inwoners van die landen. De ontwerpteksten met betrekking tot 

de Nieuwe Meerwaardebelasting voorzien echter in de intrekking van de bepalingen van het WIB die toestaan dat 
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meerwaarden gerealiseerd door Belgische niet-inwoners die de Aandelen niet voor professionele doeleinden 

aanhouden, in België worden belast. Bijgevolg zouden meerwaarden gerealiseerd door Belgische niet-inwoners 

buiten het kader van een professionele activiteit niet langer belastbaar zijn in België. 

Meerwaarden die worden gerealiseerd door niet-inwoners natuurlijke personen of niet-inwoners vennootschappen 

bij de terugkoop van de Aandelen of bij de vereffening van de Vennootschap, zullen in principe onderworpen zijn 

aan hetzelfde belastingregime als dividenden. 

Belgische taks op de beursverrichtingen 

Er is geen taks op de beursverrichtingen verschuldigd bij de inschrijving op Aandelen (d.w.z. primaire 

markttransacties). 

De aankoop en de verkoop en elke andere verwerving of overdracht tegen vergoeding van bestaande aandelen 

(d.w.z. secundaire markttransacties) via een professionele tussenpersoon is onderworpen aan de taks op de 

beursverrichtingen indien (i) deze wordt uitgevoerd in België, of (ii) geacht wordt uitgevoerd te zijn in België, 

hetgeen het geval is als het order rechtstreeks of onrechtstreeks gedaan wordt naar een professionele tussenpersoon 

die buiten België gevestigd is door: (i) natuurlijke personen met hun gewone verblijfplaats in België, of (ii) 

rechtspersonen voor rekening van hun zetel of vestiging in België (beide een Belgische Belegger genoemd).  

De taks op de beursverrichtingen wordt geheven tegen een tarief van 0,35% van de aankoopprijs, met een 

maximum van € 1.600 per transactie en per partij.  

Deze taks is afzonderlijk verschuldigd door elke partij bij een dergelijke transactie, en beide taksen worden in 

principe geïnd door de professionele tussenpersoon. Als de tussenpersoon echter buiten België is gevestigd, is de 

taks op de beursverrichtingen verschuldigd door de Belgische Belegger, tenzij de Belgische Belegger aantoont 

dat de verschuldigde taks op de beursverrichtingen reeds is betaald door de buiten België gevestigde professionele 

tussenpersoon. In het laatste geval moet de buitenlandse professionele tussenpersoon ook aan elke cliënt (die deze 

tussenpersoon een order geeft) een borderel verstrekken, ten laatste op de werkdag na de dag waarop de 

betreffende transactie werd gerealiseerd. Een andere mogelijkheid is dat de buiten België gevestigde professionele 

tussenpersonen een vertegenwoordiger voor de taks op de beursverrichtingen in België aanduiden, mits aan 

bepaalde voorwaarden en formaliteiten wordt voldaan (Taks op de Beursverrichtingen Vertegenwoordiger). 

Dergelijke Taks op de Beursverrichtingen Vertegenwoordiger zal dan tegenover de Belgische schatkist 

aansprakelijk zijn voor de taks op de beursverrichtingen en voor het naleven van de rapporteringsverplichtingen 

en de verplichtingen met betrekking tot het borderel in dat verband. Als dergelijke Taks op de Beursverrichtingen 

Vertegenwoordiger de verschuldigde taks op de beursverrichtingen zou hebben betaald, zal de Belgische 

Belegger, zoals hierboven uiteengezet, niet langer schuldenaar zijn van de taks op de beursverrichtingen. 

Er is geen taks op de beursverrichtingen verschuldigd op transacties die worden aangegaan door de volgende 

partijen, op voorwaarde dat zij voor eigen rekening handelen: (i) professionele tussenpersonen zoals beschreven 

in artikel 2, 9° en 10° van de wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de financiële sector en de 

financiële diensten, (ii) verzekeringsondernemingen zoals beschreven in artikel 6 van de wet van 13 maart 2016 

op het statuut van en het toezicht op verzekerings- of herverzekeringsondernemingen, (iii) instellingen voor 

bedrijfspensioenvoorziening waarnaar wordt verwezen in artikel 2, 1° van de wet van 27 oktober 2006 betreffende 

het toezicht op de instellingen voor bedrijfspensioenvoorziening, (iv) instellingen voor collectieve belegging, (v) 

gereglementeerde vastgoedvennootschappen, en (vi) Belgische niet-inwoners, op voorwaarde dat zij aan hun 

financiële tussenpersoon in België een attest bezorgen waarin hun status van niet-inwoner wordt bevestigd. 

Jaarlijkse taks op de effectenrekeningen 

Er wordt een jaarlijkse taks van 0,15% geheven op de effectenrekeningen waarvan de gemiddelde waarde van de 

belastbare financiële instrumenten (waaronder onder meer financiële instrumenten zoals de Aandelen) over een 

periode van 12 opeenvolgende maanden, beginnend op 1 oktober en eindigend op 30 september van het volgende 

jaar, meer dan € 1.000.000 bedraagt. 

De taks is gericht op de effectenrekeningen van inwoners natuurlijke personen, vennootschappen en 

rechtspersonen, ongeacht of deze rekeningen worden aangehouden bij een financiële tussenpersoon die in België 

of in het buitenland is gevestigd of gelegen. De taks is ook van toepassing op de effectenrekeningen van niet-

inwoners natuurlijke personen, vennootschappen en rechtspersonen bij een financiële tussenpersoon die in België 

is gevestigd of gelegen. Belgische vestigingen van Belgische niet-inwoners worden echter voor de toepassing van 

de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen behandeld als Belgische inwoners, zodat zowel Belgische als 

buitenlandse effectenrekeningen onder het toepassingsgebied van deze taks vallen. Opgemerkt zij dat België op 
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grond van bepaalde dubbelbelastingverdragen geen recht heeft om kapitaal te belasten. Voor zover de jaarlijkse 

taks op de effectenrekeningen wordt beschouwd als een belasting op kapitaal in de zin van deze 

dubbelbelastingverdragen, kan onder bepaalde voorwaarden aanspraak worden gemaakt op verdragsrechtelijke 

bescherming.  

Het bedrag van de taks is beperkt tot 10 % van het verschil tussen de belastbare basis en de drempel van € 1 

miljoen.  

Elke effectenrekening wordt afzonderlijk beoordeeld. Wanneer meerdere houders een effectenrekening 

aanhouden, is elke houder hoofdelijk aansprakelijk voor de betaling van de taks en kan elke houder voldoen aan 

de aangifteverplichtingen voor alle houders. 

Er zijn verschillende vrijstellingen zoals voor effectenrekeningen die door specifieke soorten gereglementeerde 

entiteiten voor eigen rekening worden aangehouden. 

De jaarlijkse taks op de effectenrekeningen is in principe verschuldigd door de financiële tussenpersoon die in 

België is gevestigd of zich daar bevindt. Een financiële tussenpersoon wordt gedefinieerd als (i) de Nationale 

Bank van België, de Europese Centrale Bank en buitenlandse centrale banken die soortgelijke functies uitoefenen, 

(ii) een centrale effectenbewaarinstelling die is opgenomen in artikel 198/1, §6, 12° WIB, (iii) een kredietinstelling 

zoals gedefinieerd in artikel 1, §3 van de wet van 25 april 2014 op het statuut van en het toezicht op de 

kredietinstellingen, en (vi) de beleggingsondernemingen zoals gedefinieerd in artikel 3, §1, van de wet van 25 

oktober 2016 betreffende de toegang tot het beleggingsdienstenbedrijf en betreffende het statuut van en het 

toezicht op de vennootschappen voor vermogensbeheer en beleggingsadvies, die krachtens de nationale wetgeving 

gemachtigd zijn om financiële instrumenten voor rekening van cliënten aan te houden. 

Indien de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen niet wordt ingehouden, aangegeven en betaald door de 

financiële tussenpersoon, moet de taks worden aangegeven en is deze verschuldigd door de houder van de 

effectenrekeningen zelf, tenzij de houder bewijst dat de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen reeds is 

ingehouden, aangegeven en betaald door een tussenpersoon die niet in België is gevestigd of gelegen. In dit 

verband kunnen tussenpersonen die buiten België zijn gevestigd of gelegen, een Belgische vertegenwoordiger 

voor de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen aanduiden. Deze vertegenwoordiger is dan jegens de Belgische 

schatkist aansprakelijk voor de verschuldigde jaarlijkse taks op de effectenrekeningen en voor het nakomen van 

bepaalde rapporteringsverplichtingen in dat verband. Als de houder van de effectenrekeningen zelf 

verantwoordelijk is voor de rapporteringsplicht (bijvoorbeeld wanneer een Belgische inwonere een 

effectenrekening in het buitenland heeft met een gemiddelde waarde van meer dan € 1.000.000), viel de deadline 

voor het indienen van de aangifte voor de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen tot voor kort samen met de 

deadline voor het elektronisch indienen van de jaarlijkse aangifte voor de personenbelasting, ongeacht of de 

Belgische inwoner een natuurlijke persoon of een rechtspersoon is. In het laatste geval moet de jaarlijkse taks op 

de effectenrekeningen door de belastingplichtige uiterlijk op 31 augustus van het jaar volgend op het jaar waarin 

de taks werd berekend, worden betaald. Voor aangiften waarvan de referentieperiode eindigt op 30 september 

2023 of later, geldt dat indien de houder van de effectenrekeningen zelf aangifteplichtig is, de uiterste datum voor 

het indienen van de aangifte voor de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen 15 juli is van het jaar volgend op het 

jaar waarin de taks werd berekend, en dat de taks uiterlijk op 31 augustus van hetzelfde jaar moet worden betaald. 

Met ingang van 29 juli 2025 is een nieuwe specifieke anti-misbruikregel (SAAR) met betrekking tot de jaarlijkse 

taks op de effectenrekeningen ingevoerd. De SAAR introduceert een vermoeden van misbruik in geval van (i) een 

omzetting van financiële instrumenten die op een effectenrekening zijn geregistreerd in soortgelijke instrumenten 

die niet op een dergelijke rekening zijn geregistreerd (bijvoorbeeld gedematerialiseerde effecten in effecten op 

naam), indien vóór de omzetting de totale waarde van de belastbare financiële instrumenten op de rekening meer 

dan € 1.000.000 bedroeg, en (ii) een overdracht van effecten van een effectenrekening naar een of meer andere 

effectenrekeningen, indien vóór die overdracht de totale waarde van de belastbare instrumenten op de rekening 

meer dan € 1.000.000 bedroeg en op voorwaarde dat (a) de rekeninghouders van de betrokken rekeningen dezelfde 

zijn, of (b) de overdragende rekeninghouder mederekeninghouder is van de ontvangende rekening. De toepassing 

van de SAAR kan worden weerlegd indien wordt aangetoond dat de transactie hoofdzakelijk wordt 

gerechtvaardigd door een andere reden dan het vermijden van de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen. 

De financiële tussenpersoon die in België is gevestigd of zich daar bevindt, of de Belgische vertegenwoordiger 

voor de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen, moet de onder (i) en (ii) hierboven vermelde transacties uiterlijk 

op de laatste dag van de maand volgend op het einde van de betreffende referentieperiode aan de 

belastingautoriteiten melden. Voor het eerst moet de kennisgeving uiterlijk op 31 december 2025 gebeuren. Als 

het gaat om een buitenlandse effectenrekening waarvoor geen Belgische jaarlijkse taks op de effectenrekeningen 

is aangegeven, moet de kennisgeving worden gedaan door de houder van de effectenrekening zelf. 
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Potentiële houders van Aandelen worden geadviseerd om zelf professioneel advies in te winnen met betrekking 

tot de jaarlijkse belasting op effectenrekeningen. 

Common Reporting Standard 

Naar aanleiding van recente internationale ontwikkelingen wordt de uitwisseling van informatie beheerst door de 

Common Reporting Standard (CRS). 

Op 13 maart 2025 hadden 126 rechtsgebieden de multilaterale overeenkomst tussen bevoegde autoriteiten 

ondertekend. Dit is een multilaterale kaderovereenkomst voor de automatische uitwisseling van financiële en 

persoonlijke inlichtingen, waarbij de daaropvolgende bilaterale uitwisselingen van kracht worden tussen de 

ondertekenaars die de daaropvolgende kennisgevingen indienen. 

Onder CRS zijn financiële instellingen die gevestigd zijn in een CRS-land verplicht om, volgens een due diligence 

standaard, financiële informatie met betrekking tot rapporteerbare rekeningen te rapporteren, wat onder meer 

betrekking heeft op interest, dividenden, rekeningsaldo of -waarde, inkomsten uit bepaalde 

verzekeringsproducten, opbrengsten van verkoop van financiële activa en andere inkomsten die zijn gegenereerd 

met betrekking tot activa die op de rekening worden aangehouden of betalingen die met betrekking tot de rekening 

zijn gedaan. Meldingsplichtige rekeningen zijn onder meer rekeningen van personen en entiteiten (waaronder 

trusts en stichtingen) die fiscaal inwoner zijn van een ander CRS-land. De standaard omvat de vereiste om door 

passieve entiteiten heen te kijken om te rapporteren over de relevante controlerende personen. 

Op 9 december 2014 hebben de lidstaten van de Europese Unie Richtlijn 2014/107/EU betreffende administratieve 

samenwerking op het gebied van directe belastingen (DAC2) aangenomen, die voorziet in de verplichte 

automatische uitwisseling van financiële informatie zoals voorzien in CRS. DAC2 wijzigt de vorige richtlijn 

betreffende administratieve samenwerking op het gebied van directe belastingen (Richtlijn 2011/16/EU). 

De Belgische regering heeft DAC2, respectievelijk de CRS, geïmplementeerd via de wet van 16 december 2015 

tot regeling van de medeling van inlichtingen betreffende financiële rekeningen, door de Belgische financiële 

instellingen en de FOD Financiën, in het kader van een automatische uitwisseling van inlichtingen op 

internationaal niveau en voor belastingdoeleinden. 

Als gevolg van de wet van 16 december 2015 is de verplichte automatische uitwisseling van inlichtingen van 

toepassing in België: (i) vanaf inkomstenjaar 2016 (eerste uitwisseling van inlichtingen in 2017) ten opzichte van 

de EU-lidstaten, (ii) vanaf inkomstenjaar 2014 (eerste uitwisseling van inlichtingen in 2016) ten opzichte van de 

Verenigde Staten, en (iii) ten opzichte van alle andere niet-lidstaten van de Europese Unie vanaf de respectieve 

datum zoals bepaald door het koninklijk besluit van 14 juni 2017.  

In een koninklijk besluit van 14 juni 2017, zoals gewijzigd, is bepaald dat de automatische uitwisseling van 

inlichtingen moet plaatsvinden (i) vanaf 2017 (voor het boekjaar 2016) voor een eerste lijst van 18 buitenlandse 

rechtsgebieden, (ii) vanaf 2018 (voor het boekjaar 2017) voor een tweede lijst van 44 buitenlandse rechtsgebieden, 

(iii) vanaf 2019 (voor het boekjaar 2018) voor een derde lijst van één buitenlands rechtsgebied, (iv) vanaf 2020 

(voor het boekjaar 2019) voor een vierde lijst van zes buitenlandse rechtsgebieden, (v) vanaf 2023 (voor het 

boekjaar 2022) voor een vijfde lijst van twee buitenlandse rechtsgebieden, (vi) vanaf 2024 (voor het boekjaar 

2023) voor een zesde lijst van vier buitenlandse rechtsgebieden en (vii) vanaf 2025 (voor het boekjaar 2024) voor 

een zevende lijst van twee buitenlandse rechtsgebieden. Beleggers die twijfelen over hun positie, dienen hun 

professionele adviseurs te raadplegen. 

HET BOVENSTAANDE IS EEN ALGEMENE SAMENVATTING. HET BEHANDELT NIET ALLE 

BELASTINGAANGELEGENHEDEN DIE VAN BELANG KUNNEN ZIJN VOOR EEN POTENTIËLE 

BELEGGER. ELKE POTENTIËLE BELEGGER WORDT AANGESPOORD OM ZIJN EIGEN 

BELASTINGADVISEUR TE RAADPLEGEN OVER DE FISCALE GEVOLGEN VOOR HEM VAN 

HET VERWERVEN, BEZITTEN EN VERKOPEN VAN AANDELEN VAN DE VENNOOTSCHAP IN 

HET LICHT VAN DE EIGEN OMSTANDIGHEDEN VAN DEZE POTENTIËLE BELEGGER. 

 

 



 

   

- 168 - 

DEEL 13.  
INFORMATIE OVER DE NOTERING 

Notering 

De Aandelen zijn nog niet toegelaten tot de handel op een openbare markt. 

De ADS’en, die elk één Aandeel vertegenwoordigen (of een recht om één Aandeel te ontvangen) en in totaal 

ongeveer 46,39% van de Aandelen vertegenwoordigen op 14 november 2025, zijn toegelaten tot de handel op 

Nasdaq onder het handelssymbool “MTLS”. De Vennootschap zal de toelating tot de handel van alle Aandelen 

op Euronext Brussels (de Notering) aanvragen. 

De Aandelen zijn gewone aandelen zonder nominale waarde, zijn volledig volstort en vertegenwoordigen het 

volledige aandelenkapitaal van de Vennootschap. Alle Aandelen behoren tot dezelfde klasse. De Aandelen zullen 

naar verwachting worden verhandeld onder hetzelfde handelssymbool “MTLS” als de ADS’en en onder ISIN-

code BE0974501331 De Aandelen zullen worden verhandeld in euro. De Aandelen zijn gecreëerd naar Belgisch 

recht. 

Houders van Aandelen, die naar verwachting zullen worden toegelaten tot de handel op Euronext Brussels, zijn 

Aandeelhouders en hebben Aandeelhoudersrechten. Houders van ADS’en, die zijn toegelaten tot de handel op 

Nasdaq, zijn geen Aandeelhouders en hebben geen Aandeelhoudersrechten. Voor meer informatie over de rechten 

van Aandeelhouders en de rechten van ADS-houders, zie DEEL 11 (aandelenkapitaal en statuten).  

De toelating tot de handel van de Aandelen op Euronext Brussels is goedgekeurd door Euronext op 14 november 

2025, en de handel in de Aandelen op Euronext Brussels zal van start gaan op 20 november 2025 (de 

Noteringsdatum). 

Indicatief tijdschema 

Onder voorbehoud van verlenging van het tijdschema, geeft onderstaand tijdschema een overzicht van de 

verwachte belangrijke data voor de Notering. 

Goedkeuring van het Prospectus door de FSMA ..................................................................  18 november 2025  

Publicatie van het Prospectus  ..............................................................................................  18 november 2025 

Noteringsdatum (datum van aanvang van de handel in de Aandelen op Euronext 

Brussels) ...............................................................................................................................  20 november 2025  

De Vennootschap kan de data en periodes vermeld in bovenstaand tijdschema en in dit Prospectus wijzigen. Indien 

de Vennootschap besluit om dergelijke data, tijdstippen of periodes te wijzigen, zal zij Euronext Brussels hiervan 

op de hoogte brengen en zal zij de beleggers hiervan tijdig en naar behoren informeren via een reglementaire 

mededeling die ook op de websites van de Vennootschap en Euronext Brussels zal worden geplaatst. 

Noteringsagent 

KBC Securities NV (de Noteringsagent) treedt op als noteringsagent voor de Vennootschap met betrekking tot 

bepaalde administratieve en regelgevende aspecten van de Notering. Deze ondersteuning houdt geen 

onderschrijving, plaatsing of aanbieding van effecten in. 

Clearing en afwikkeling 

Transacties op Euronext Brussels worden twee werkdagen na de handelsdatum op basis van levering tegen 

betaling gecleard en afgewikkeld. Transacties worden gecleard en afgewikkeld door middel van elektronische 

boekingen in de rekeningen van deelnemers aan Euroclear. Dit zorgt ervoor dat verkopers contant geld ontvangen 

bij levering van de effecten en kopers de effecten ontvangen bij betaling, waardoor fysieke verplaatsing van 

effecten niet nodig is. 

Geschatte kosten 

De kosten in verband met de Notering, die door de Vennootschap zullen worden betaald, worden geraamd op 

maximaal €1,000,000 en omvatten onder meer de vergoeding verschuldigd aaan de Noteringsagent (dat €60,0000 

bedraagt (exclusief BTW en kosten), de vergoeding verschuldigd aan het FSMA (die geschat worden op €19,679), 

Euronext Brussel, juridische en administratieve kosten, evenals publicatiekosten.  
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Prospectusaanvulling 

Een aanvulling op dit Prospectus zal worden gepubliceerd in overeenstemming met artikel 23 van het Prospectus 

indien zich tussen de goedkeuring van dit Prospectus en de Notering een belangrijke nieuwe factor, materiële fout 

of materiële onjuistheid met betrekking tot de informatie in dit Prospectus voordoet of wordt opgemerkt die van 

invloed kan zijn op de beoordeling van de Aandelen.  

Goedkeuringen 

De Notering en de daarmee verband houdende wijzigingen in de Statuten zijn goedgekeurd door de Buitengewone 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders op 14 november 2025, onder de opschortende voorwaarde van de 

voltooiing van de Notering. Dit Prospectus is goedgekeurd door de Raad van Bestuur op 14 november 2025. 

Belangen van natuurlijke en rechtspersonen die bij de Notering betrokken zijn 

Noteringsagent 

De noteringsvergoedingen van maximaal €60,000 worden door de Vennootschap betaald. De Vennootschap heeft 

ook toegezegd om de Noteringsagent bepaalde kosten te vergoeden die deze in verband met de Notering heeft 

gemaakt. 

Oprichters  

De Oprichters hebben aan ING België NV een onherroepbaar en onvoorwaardelijk mandaat gegeven om tot een 

maximum van 590,000 Aandelen (ttz, bij benadering 1% van het totaal aantal uitstaande Aandelen) te verkopen, 

in gewone handelstransacties via Euronext Brussel vanaf de Notering (het Liquiditeitsmandaat) om initiële 

liquiditeit voor de Aandelen op Euronext Brussel te creëren. Echter, zie “Vóór de notering was er geen openbare 

markt voor de aandelen; het is mogelijk dat er geen actieve handelsmarkt voor de aandelen ontstaat of blijft 

bestaan.” in deel 1 (Risicofactoren). Geen openbaar bod van Aandelen zal worden gemaakt. Aangezien de 

Oprichters hun eigendomsbelangen in de Vennootschap wensen te blijven aanhouden, hebben zij ADSen gekocht 

in reguliere makelaarstransacties op Nasdaq, in afwachting van de verkopen van hun Aandelen onder het 

Liquiditeitsmandaat om zulk belang te kunnen aanhouden.  
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DEEL 14.  
DEFINITIE VAN GESELECTEERDE BEGRIPPEN 

Definities 

Inschrijvingsrechtenplan 2014 .................................................  het Inschrijvingsrechtenplan van de Vennootschap dat door de 

Vennootschap werd aangenomen op 23 april 2014 

Inschrijvingsrechtenplan 2015 .................................................  het Inschrijvingsrechtenplan van de Vennootschap dat door de 

Vennootschap werd aangenomen op 18 december 2015 

Jaarrekening 2022 ....................................................................  de gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening van de 

Vennootschap op en voor het jaar eindigend op 31 december 

2022 (met inbegrip van de daarbijhorende Toelichtingen) 

Verslag van de Commissaris 2022 ...........................................  het verslag van de commissaris van de Vennootschap over de 

Jaarrekening 2022 

Jaarrekening 2023 ....................................................................  de gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening van de 

Vennootschap op en voor het jaar eindigend op 31 december 

2023 (met inbegrip van de daarbijhorende Toelichtingen) 

Verslag van de Commissaris 2023 ...........................................  het verslag van de commissaris van de Vennootschap over de 

Jaarrekening 2023 

Inschrijvingsrechtenplan 2023 .................................................  het Inschrijvingsrechtenplan van de Vennootschap dat door de 

Vennootschap werd aangenomen op 11 oktober 2023 

Jaarrekening 2024 ....................................................................  de gecontroleerde geconsolideerde jaarrekening van de 

Vennootschap op en voor het jaar eindigend op 31 december 

2024 (met inbegrip van de daarbijhorende Toelichtingen) 

Verslag van de Commissaris 2024 ...........................................  het verslag van de commissaris van de Vennootschap over de 

Jaarrekening 2024 

Gecorrigeerde EBIT .................................................................  EBIT plus (i) op aandelen gebaseerde beloningskosten, (ii) 

acquisitie- of desinvesteringsgerelateerde kosten van 

bedrijfscombinaties, (iii) bijzondere waardeverminderingen 

en herwaarderingen van reële waarde als gevolg van 

bedrijfscombinaties en (iv) kosten gemaakt in verband met 

bedrijfsinitiatieven, herstructureringen of reorganisaties die 

een eenmalig karakter hebben 

Gecorrigeerde EBITDA ...........................................................  EBITDA plus (i) op aandelen gebaseerde beloningskosten, (ii) 

acquisitie- of desinvesteringsgerelateerde kosten van 

bedrijfscombinaties, (iii) bijzondere waardeverminderingen 

en herwaarderingen van reële waarde als gevolg van 

bedrijfscombinaties en (iv) kosten gemaakt in verband met 

bedrijfsinitiatieven, herstructureringen of reorganisaties die 

een eenmalig karakter hebben 

ADS .........................................................................................  American depositary shares, die elk één Aandeel 

vertegenwoordigen (of een recht om één Aandeel te 

ontvangen) en in totaal ongeveer 46,39% van de Aandelen, 

geregistreerd bij de Bank of New York Mellon, als bewaarder, 

en gedeponeerd bij het hoofdkantoor van ING Securities 

Services, Inc. in Amsterdam 

ADS Custodian ........................................................................  het hoofdkantoor van ING Securities Services, Inc. in 

Amsterdam, als custodian voor de ADS Depositary Bank 

ADS Deposit Agreement ..........................................................  de deposito-overeenkomst tussen de Vennootschap, de ADS 

Depositary Bank en de ADS-houders 

ADS Depositary Bank ..............................................................  de Bank of New York Mellon 

AI  .............................................................................................  artificiële intelligentie 

Jaarrekeningen .........................................................................  de Jaarrekening 2022, de Jaarrekening 2023 en de 

Jaarrekening 2024 
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Gewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders .............  de jaarlijkse Algemene Vergadering van Aandeelhouders van 

de Vennootschap, Company’s annual Shareholders’ Meeting, 

tenzij de context anders vereist 

Alternatieve Prestatiemaatstaven of APM’s .............................  alternatieve prestatiemaatstaven die niet zijn opgesteld in 

overeenstemming met IFRS 

Statuten ....................................................................................  de statuten van de Vennootschap die zijn aangenomen door de 

Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

op 14 november 2025 en die van kracht worden bij de 

Notering, tenzij de context anders vereist 

Auditcomité ..............................................................................  het auditcomité van de Vennootschap, tenzij de context anders 

vereist 

Commissaris .............................................................................  de commissaris van de Vennootschap 

WVV ........................................................................................  het Wetboek van vennootschappen en verenigingen 

Belgische Corporate Governance Code  ...................................  de Belgische Code voor Corporate Governance 2020 

Belgische GAAP ......................................................................  algemeen aanvaarde boekhoudkundige principes (generally 

accepted accounting principles) in België 

Belgische Belegger...................................................................  een natuurlijke persoon die zijn gewone verblijfplaats in 

België heeft of een rechtspersoon die handelt voor rekening 

van zijn zetel of vestiging in België, voor de toepassing van de 

taks op de beursverrichtingen 

WIB ..........................................................................................  het Wetboek van de inkomstenbelasting 

Raad of Raad van Bestuur ........................................................  de Raad van Bestuur van de Vennootschap, tenzij de context 

anders vereist 

CAD .........................................................................................  een computerondersteund ontwerp (computer-aided design) 

CAM ........................................................................................  een computerondersteunde productie (computer-aided 

manufacturing) 

CET ..........................................................................................  Midden-Europese Tijd (Central European Time) 

CFC ..........................................................................................  gecontroleerde buitenlandse vennootschap (controlled foreign 

corporation) 

Voorzitter .................................................................................  de voorzitter van de Raad van Bestuur, momenteel Wilfried 

Vancraen, tenzij de context anders vereist 

Voorzitter van het Auditcomité ................................................  de voorzitter van het Auditcomité van de Vennootschap, 

momenteel Johan De Lille, tenzij de context anders vereist 

COBS .......................................................................................  het Financial Conduct Authority’s Conduct of Business 

Sourcebook 

Vennootschap ...........................................................................  Materialise NV 

Voorwaarden voor de Toepassing van het Stelsel van DBI-

aftrek ...................................................................................  

de cumulatieve voorwaarden die zijn vastgelegd in het WIB 

en waaraan moet worden voldaan om als Belgische inwoner 

vennootschap te kunnen genieten van het stelsel van DBI-

aftrek van ontvangen dividenden 

Corporate Governance Charter .................................................  het corporate governance charter van de Vennootschap, 

aangenomen door de Raad van Bestuur op 30 oktober 2025 

CRS ..........................................................................................  gemeenschappelijke rapporteringsstandaard (common 

reporting standard) voor de automatische uitwisseling van 

financiële rekeninginformatie 

CSRD .......................................................................................  Richtlijn 2022/2464 van het Europees Parlement en de Raad 

van 14 december 2022 tot wijziging van Verordening (EU) nr. 

537/2014, Richtlijn 2004/109/EG, Richtlijn 2006/43/EG en 

Richtlijn 2013/34/EU, met betrekking tot 

duurzaamheidsrapportering door ondernemingen 

CT ............................................................................................  Computertomografie (computed tomography) 

CVM Resolution 160 ...............................................................  de CVM Resolutie nr. 160 van 13 juli 2022, zoals gewijzigd 
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DAC2 .......................................................................................  Richtlijn 2011/16/EU van de Raad van 15 februari 2011 

betreffende de administratieve samenwerking op het gebied 

van de belastingen 

DEI ...........................................................................................  Diversiteit, Gelijkheid en Inclusie (Diversity Equity and 

Inclusion) 

Bestuurders ..............................................................................  de bestuurders van de Vennootschap 

DBI-aftrek ................................................................................  de aftrek door de Belgische inwoners vennootschappen (onder 

voorbehoud van bepaalde beperkingen) van 100% van het 

brutodividend dat zij ontvangen hebben van hun belastbaar 

inkomen 

EBIT.........................................................................................  nettowinst plus belastingen op het resultaat, financiële kosten 

(minus financiële opbrengsten) en aandelen in winst of verlies 

in een joint venture.  

EBITDA ...................................................................................  nettowinst plus belastingen op het resultaat, financiële kosten 

(minus financiële opbrengsten), aandelen in winst of verlies in 

een joint venture en afschrijvingen en waardeverminderingen 

EER ..........................................................................................  de Europese Economische Ruimte 

ESG ..........................................................................................  Milieu, Maatschappij en Bestuur (Environmental, Social and 

Governance) 

EU ............................................................................................  de Europese Unie 

Euro, EUR of €.........................................................................  de wettige munteenheid van de lidstaten van de Europese Unie 

die deelnemen aan de Europese Monetaire Unie 

Euroclear België .......................................................................  Euroclear Bank NV/SA, de Belgische centrale 

effectenbewaarinstelling 

Euronext Brussels ....................................................................  Euronext Brussels NV/SA of de gereglementeerde markt die 

door Euronext Brussels NV/SA wordt beheerd, al naargelang 

de context 

Exchange Act ...........................................................................  de US Securities Exchange Act van 1934 

Directiecomité ..........................................................................  het Directiecomité van de Vennootschap 

Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders ...  de buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders 

van de Vennootschap, tenzij de context anders vereist 

Externe Auditors De Commissaris en enige (andere) onafhankelijke auditor van 

de Vennootschap 

Familieaandeelhouders .............................................................  Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere (echtgenoten) en hun 

drie kinderen, Linde, Sander en Jeroen Vancraen 

FDA .........................................................................................  de US Food and Drug Administration 

FSMA .......................................................................................  de Belgische Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten 

VTE ..........................................................................................  Voltijdse equivalenten 

Oprichters Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere, of al naargelang het 

geval, via de maatschap van de familie Vancraen  

AVG .........................................................................................  de Algemene Verordening Gegevensbescherming 

(Verordening (EU) 2016/679), zoals gewijzigd en van kracht 

Groep .......................................................................................  de Vennootschap samen met haar dochtervennootschappen 

H1 2025 Tussentijdse Financiële Staten ...................................  de niet-gecontroleerde verkorte geconsolideerde financiële 

staten van de Vennootschap op en voor de zes maanden 

eindigend op 30 juni 2025 

Historische Financiële Staten ...................................................  De Jaarrekeningen en de H1 2025 Tussentijdse Financiële 

Staten 

IAS 34 ......................................................................................  de International Accounting Standard 34 (Tussentijdse 

Financiële Verslaggeving), zoals aangenomen door de 

Europese Unie 
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IFRS .........................................................................................  de International Financial Reporting Standards, zoals 

aangenomen door de Europese Unie 

IRS ...........................................................................................  de US Internal Revenue Service 

ISIN ..........................................................................................  internationaal effectenidentificatienummer (international 

securities identification number) 

BO Bestaande Aandelen...........................................................  de 13.428.688 bestaande aandelen van Ailanthus NV die de 

Vennootschap heeft verworven in verband met de Fusie 

BO Nieuwe Aandelen ..............................................................  de 13.428.688 nieuwe aandelen die de Vennootschap heeft 

uitgegeven aan Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere in 

verband met de Fusie 

LEI ...........................................................................................  Legal Entity Identifier 

Briefovereenkomst ...................................................................  de briefovereenkomst (letter agreement) tussen de 

Vennootschap, Wilfried Vancraen en Hilde Ingelaere van 31 

december 2020 

Liquiditeitsmandaat het onherroepbare en onvoorwaardelijke mandaat toegekend 

door de Oprichters aan ING België NV om tot 590,000 

aandelen (bij benadering 1% van het totaal aantal Aandelen) 

te verkopen in reguliere makelaarstransaacties op Euronext 

Brussel vanaf de Notering.  

Notering ...................................................................................  de toelating tot de handel van de Aandelen op Euronext 

Brussels 

Noteringsagent .........................................................................  KBC Securities NV 

Noteringsdatum ........................................................................  de datum van het begin van het verhandelen van Aandelen op 

Euronext Brussels, naar verwachting op 20 november 2025 

Verordening Marktmisbruik .....................................................  Verordening (EU) Nr. 596/2014 van het Europees Parlement 

en de Raad van 16 april 2014 betreffende marktmisbruik, zoals 

gewijzigd en van kracht 

Marktgegevens .........................................................................  markt-, economische en sectorgegevens die door de 

Vennootschap zijn verkregen en in dit Prospectus worden 

gebruikt 

MDSAP ....................................................................................  Medical Device Single Audit Program 

Lidstaat .....................................................................................  een lidstaat van de Europese Economische Ruimte 

Fusie .........................................................................................  de fusie van Ailanthus NV en de Vennootschap, tenzij de 

context anders vereist 

ML ...........................................................................................  machine learning 

MRI ..........................................................................................  magnetische resonantiebeeldvorming (magnetic resonance 

imaging) 

Nasdaq .....................................................................................  de Nasdaq Global Select Market  

NFRD .......................................................................................  Richtlijn 2014/95/EU tot wijziging van Richtlijn 2013/34/EU 

met betrekking tot de bekendmaking van niet-financiële 

informatie en informatie inzake diversiteit door bepaalde grote 

ondernemingen en groepen, zoals gewijzigd en van kracht 

OESO .......................................................................................  de Organisatie voor Economische Samenwerking en 

Ontwikkeling 

OFP ..........................................................................................  organismen voor de financiering van pensioenen, in de zin van 

artikel 8 van de wet van 27 oktober 2006 

OHSMS ....................................................................................  het managementsysteem voor gezondheid en veiligheid op het 

werk (occupational health and safety management system) 

van de Vennootschap 

Moeder-Dochterrichtlijn...........................................................  de Europese Moeder-Dochterrichtlijn (2011/96/EU) van 30 

november 2011, zoals gewijzigd 

VI  .............................................................................................  vaste inrichting 
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PBM .........................................................................................  Persoonlijke Beschermingsmiddelen 

Winstprognose .........................................................................  de indicatie door de Groep van een beoogde geconsolideerde 

omzet over het hele jaar tussen € 265 miljoen en € 280 miljoen, 

en een Gecorrigeerde EBIT tussen € 6 miljoen en € 10 miljoen, 

voor het jaar eindigend op 31 december 2025 

Prospectus ................................................................................  dit prospectus, waarin de voorwaarden voor de Notering 

worden uiteengezet 

Prospectuswet...........................................................................  de wet van 11 juli 2018 op de aanbieding van 

beleggingsinstrumenten aan het publiek en de toelating van 

beleggingsinstrumenten tot de verhandeling op een 

gereglementeerde markt  

Prospectusverordening .............................................................  Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en 

de Raad van 14 juni 2017, zoals gewijzigd en van kracht 

Q3 2025 Tussentijdse Financiële Staten ...................................  de niet-gecontroleerde verkorte geconsolideerde financiële 

staten van de Vennootschap op en voor de negen maanden 

eindigend op 30 september 2025 

Registratierechtenovereenkomst ..............................................  registratierechtenovereenkomst tussen de Vennootschap en de 

RRO Verkopende Aandeelhouders van 15 september 2016 

Relevante Lidstaat ....................................................................  elke lidstaat van de Europese Economische Ruimte die de 

Prospectusverordening heeft geïmplementeerd, andere dan 

België 

Remuneratie- en Benoemingscomité ........................................  het Remuneratie- en Benoemingscomité van de 

Vennootschap, tenzij de context anders vereist 

Remuneratiebeleid....................................................................  het remuneratiebeleid van de Vennootschap, goedgekeurd 

door de Buitengewone Algemene Vergadering van 

Aandeelhouders op 14 november 2025 

RRO Verkopende Aandeelhouders ..........................................  de houders van Aandelen, Inschrijvingsrechten en uitgegeven 

converteerbare obligaties die de 

Registratierechtenovereenkomst met de Vennootschap 

hebben gesloten 

SAAR .......................................................................................  anti-misbruikregel die vanaf 1 juli 2025 van toepassing is in 

het kader van de jaarlijkse taks op de effectenrekeningen, die 

een vermoeden van misbruik vaststelt voor bepaalde 

omzettingen of overdrachten van financiële instrumenten van 

meer dan € 1.000.000 

Segment Gecorrigeerde EBITDA ............................................  EBITDA, maar voor gegevens die beperkt zijn tot elk van de 

drie (3) rapporteringssegmenten die zijn geïdentificeerd onder 

IFRS 8 (Materialise Medical, Materialise Software en 

Materialise Manufacturing) 

Aandeelhouders ........................................................................  de aandeelhouders van de Vennootschap 

Algemene Vergadering van Aandeelhouders ...........................  de algemene vergadering van aandeelhouders van de 

Vennootschap, tenzij de context anders vereist 

Aandelen ..................................................................................  de aandelen zonder nominale waarde van de Vennootschap, 

zoals van tijd tot tijd uitgegeven en uitstaand 

Kleine Vennootschap ...............................................................  een vennootschap die gedurende twee opeenvolgende 

boekjaren op geconsolideerde basis niet meer dan één van de 

drempels heeft overschreden die zijn vastgelegd in artikel 2, 

§1, 5°, c)bis WIB en artikel 1:24 WVV 

Sterling, pounds sterling, GBP, £, of pence..............................  de wettige munteenheid van het Verenigd Koninkrijk 

Taks op de Beursverrichtingen Vertegenwoordiger .................  een taks op de beursverrichtingen vertegenwoordiger in 

België 

STORI ......................................................................................  het Belgische centrale opslagmechanisme, dat wordt beheerd 

door de FSMA 

Inschrijvingsrechten .................................................................  de inschrijvingsrechten van de Vennootschap, zoals van tijd 

tot tijd uitgegeven en uitstaand 
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Samenvatting de samenvatting van dit Prospectus 

Overnamewet ...........................................................................  de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen 

Overnamebesluit ......................................................................  het koninklijk besluit van 27 april 2007 op de openbare 

overnamebiedingen 

Doelmarktbeoordeling ..............................................................  het productgoedkeuringsproces van de Aandelen, uitgevoerd 

in overeenstemming met MiFID II 

Tien Procent Aandeelhouder ....................................................  een Amerikaanse persoon (zoals gedefinieerd in de US 

Internal Revenue Code van 1986, zoals gewijzigd) die 

rechtstreeks of onrechtstreeks 10% of meer van het totale 

gecombineerde stemrecht van alle klassen van aandelen met 

stemrecht van die vennootschap bezit of geacht wordt te 

bezitten, of 10% of meer van de totale waarde van de aandelen 

van die vennootschap bezit of geacht wordt te bezitten 

Transparantiewet ......................................................................  de wet van 2 mei 2007 betreffende de openbaarmaking van 

belangrijke deelnemingen in emittenten waarvan aandelen zijn 

toegelaten tot de verhandeling op een gereglementeerde markt 

en houdende diverse bepalingen, zoals van tijd tot tijd 

gewijzigd 

Verdrag ....................................................................................  het belastingverdrag tussen de Verenigde Staten en België 

VK ............................................................................................  het Verenigd Koninkrijk 

Verenigde Staten of VS ............................................................  de Verenigde Staten van Amerika, hun territoria en 

bezittingen, elke staat van de Verenigde Staten van Amerika 

en het District of Columbia 

Amerikaanse dollar, $ of US$ ..................................................  de wettige munteenheid van de Verenigde Staten van Amerika 

Amerikaanse Houder ................................................................  een uiteindelijke begunstigde van Aandelen die, voor 

Amerikaanse federale inkomstenbelastingdoeleinden, (i) een 

staatsburger of ingezetene van de Verenigde Staten is (of als 

zodanig wordt behandeld), (ii) een vennootschap of andere 

zakelijke entiteit is die wordt behandeld als een vennootschap 

die is opgericht of georganiseerd naar of onder de wetten van 

de Verenigde Staten, een staat daarvan of het District of 

Columbia, (iii) een trust die onder de controle staat van een of 

meer Amerikaanse personen en onder het primaire toezicht 

van een Amerikaanse rechtbank, of (iv) een nalatenschap 

waarvan de inkomsten onderworpen zijn aan Amerikaanse 

federale inkomstenbelasting, ongeacht de bron ervan 

US Securities Act .....................................................................  de US Securities Act van 1933, zoals gewijzigd 

btw ...........................................................................................  belasting op de toegevoegde waarde 

 


